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Das Unternehmen

Uberblick der Raiffeisen Centrobank AG

Angaben in € Tausend bzw. Prozent 2020 2019 Verdnderung
Betriebswirtschaftliche Kennzahlen

Betriebsertrage 47.632 59.292 -19.7%
Betriebsaufwendungen -36.232 -44.898 -19.3%
Ergebnis der gewdhnlichen Geschdaftstatigkeit 11.396 14.546 -21.7%
Jahrestberschuss 8.597 11.573 -25,7%
Bilanzsumme 4.653.354 4.440.234 4,8%
Return-on-Equity vor Steuern 9.8% 12,5% -2,7 PP
Return-on-Equity nach Steuern 7.4% 9.9% -2,5PP
Gesamtkapitalrentabilitdt nach Steuern 0.2% 0.3% -0,1 PP
Cost-Income Ratio 76,1% 75.7% 0.4 PP
Bankspezifische Kennzahlen

Kernkapital 108.969 108.094 0.8%
Gesamtrisikobetrag 432.741 520.337 -16.8%
EigenmittelUberschuss 74.349 66.467 11,9%
Kernkapitalquote 25.2% 20.8% 4,4 PP
Kernkapitalquote Kreditrisiko 76,7% 73.1% 3,6 PP
Eigenmittelquote 25,2% 20,8% 4,4 PP
Liquiditatsdeckungsquote (LCR) 138.2% 291,1% -1562,9 PP
Nichfifinanzielle Leistungsindikatoren

Anzahl Mitarbeiter zum Stichtag 123 195 -36.9%
Anzahl Mitarbeiter im Jahresschnitt 172 195 -11.9%
Borsenmitgliedschaften 10 10 0.0%
Anzahl der neu emittierten Optionsscheine und Zertifikate 5.369 4.174 28,6%
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Vorwort des Vorsitzenden des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Mitglieder des Aufsichtsrats und seiner AusschiUsse wurden im Ge-
schaftsjahr 2020 vom Vorstand zeitnah und umfassend Gber die einzel-
nen Geschdaftsbereiche, die Risikoentwicklung und die relevanten
Aspekte der Geschdaftsentwicklung der Raiffeisen Centrobank AG schrift-
lich und mUndlich informiert. Dadurch konnte der Aufsichtsrat seiner Auf-
gabe der Uberwachung und Beratung des Vorstands ordnungsgemaB
nachkommen.

Das Jahr 2020 war fUr uns alle sowohl im privaten als auch im beruflichen

Umfeld besonders herausfordernd als auch belastend. Wir mussten uns
auf eine vollig neue Situation einstellen und lernen, mit den neuen Herausforderungen umzugehen.
Ich mdchte mich vorrangig beim gesamten Team der Raiffeisen Centrobank AG bedanken, das
durch seine Leistungen und seinen Einsatz vor dem Hintergrund dieser auBergewdhnlichen Rahmen-
bedingungen den Erfolg im Jahr 2020 mdglich machte.

Das Jahr 2020 stand aber auch ganz im Zeichen von Verdnderung fUr die Raiffeisen Centrobank AG.

Der Teilbetrieb Investment Services wurde mit Ende des ersten Quartals 2020 (rGckwirkend per 30.
Juni 2019) von der Raiffeisen Centrobank AG an die Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft Ubertro-
gen. Somit wird das Investment Services Produkt zukUnftig in einer Stelle angeboten und der Produkt-
fokus der Raiffeisen Centrobank AG auf Zertifikate und Wertpapiernandel unterstitzt.

Nach einer einvernehmlichen strategischen Entscheidung wird die Integration der Raiffeisen Centro-
bank AG in die Raiffeisen Bank International AG in zwei Phasen erfolgen. In einem ersten Schritt
wurde das Aktiengeschdft (Equity Value Chain) der Raiffeisen Centrobank AG bereits durch Abspal-
tung zur Aufnahme per 1. Dezember 2020 an die Raiffeisen Bank International AG Ubertragen,
wodurch nun das gesamte Spekfrum an Kapitalmarktservices zentral angeboten wird. Die vollstén-
dige Integration der verbleibenden Geschdéftsbereiche Strukturierte Produkte und Wertpapierhandel
gemeinsam mit den Marktfolgeabteilungen wird in einem zweiten Schritt Ende 2022 erfolgen. Die
Ubersiedlung der Raiffeisen Centrobank AG an den Standort der Raiffeisen Bank International AG
am Stadtpark bringt beide Unternehmen bereits mit Ende des ersten Quartals 2021 ndher zusam-
men.

Dieses neue Setup und die BUndelung des gesamten Service- und Produktbereichs wird uns sicherlich
unserem Ziel, der am haufigsten empfohlene Finanzdienstleister zu werden, einen Schritt nGherbrin-
gen.

Vor dem Hintergrund des durch die Covid-19 Pandemie weiterhin turbulenten Marktumfelds er-
reichte die Raiffeisen Centrobank AG im Jahr 2020 ein sehr gutes Ergebnis. Die Abteilung Struktu-
rierfe Produkte emittierte mit 5.369 Produkten eine Rekordzahl an 6ffentlich angebotenen
Investment- und Hebelprodukten und entwickelte neue digitale Konzepte, die auf groBes Interesse
und starke Resonanz auf Kundenseite stieBen. Die Raiffeisen Centrobank AG nimmt aktiv inre Rolle in
der Gestaltung einer nachhaltigen Zukunft wahr, was sich sowohl in der Zahl der Produkte auf nach-
haltige Basiswerte als auch im Anstieg des Volumens um 43 Prozent widerspiegelt. Darlber hinaus
blieb die Raiffeisen Centrobank AG mit einem Marktanteil von 9,5 Prozent am Handelsvolumen der
Wiener Borse groBter Marktteilnehmer am 6sterreichischen Aktienmarkt und konnte mit 19 Specialist
und 19 Market Maker Mandaten ihre Position festigen.



Zum Schluss mochte ich mich bei allen bedanken, die an der Erreichung des guten Jahresergebnis-
ses mitgearbeitet haben, sowie auch bei unseren Kunden und Partnern fUr die Zusammenarbeit und
das Vertrauen in die Produkte und Serviceleistungen der Raiffeisen Centrobank AG.

e

tukasz Januszewski

Vorsitzender des Aufsichtsrats
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CEOQO Editorial

Sehr geehrte Damen und Herren, liebe Leserinnen und Leser,

das Jahr 2020 stand fUr die Raiffeisen Centrobank AG nicht nurim Zei-
chen von Verdnderung sowie der Covid-19 Krise, sondern gleichsam im
Zeichen der Weiterentwicklung unseres Geschdafts sowie der Produkit-
und Servicequalitat fUr unsere Kunden.

Nach einer umfassenden Analyse gemeinsam mit der Raiffeisen Bank
International AG genehmigte der Raiffeisen Bank International AG Auf-
sichtsrat in seiner Sitzung am 17. Juni 2020 den strategischen Weg der
Integration der Raiffeisen Centrobank AG in die Raiffeisen Bank Inter-
national AG in zwei Phasen bis Ende 2022. In einem ersten Schritt er-
folgte mit 1. Dezember 2020 die Ubertragung des Bereichs Equity Value Chain, der die
Geschdaftsbereiche Equity Sales, Electronic Sales Trading, Equity Capital Markets und Company Re-
search umfasst. Im Jahr 2022 soll die vollsténdige Integration der verbleibenden Geschdftsbereiche
Strukturierte Produkte und Wertpapierhandel gemeinsam mit den Markifolgeabteilungen erfolgen.

Diese Verdnderung der Raiffeisen Centrobank AG bedeutet eine groBe Weichenstellung fur die Zu-
kunft des Hauses. Ziel dieser strategischen Entscheidung ist es, das groBe Potenzial fir Wachstum, Ef-
fizienz und Innovation fUr unser Produktangebot zu bUindeln und die Geschdaftsbereiche Strukturierte
Produkte sowie Wertpapierhandel gemeinsam mit und in der Raiffeisen Bank International AG wei-
terzuentwickeln.

Die Raiffeisen Centrobank AG erhielt im vergangenen Jahr als fUhrender 6sterreichischer Zertifikate-
Anbieter und wichtiger Produktpartner in den Mdarkten Zentral- und Osteuropas (CEE) zahlreiche na-
fionale und infernationale Branchenauszeichnungen, die das herausragende Niveau unserer Arbeit
untermavuern. Als bedeutender Market Maker leisten wir einen relevanten Beitrag fUr die Liquiditét
der an den Bdrsen gelisteten Aktien in Osterreich und CEE. Unsere Reputation in Osterreich und CEE
ist stark mit der Marke ,,Raiffeisen Centrobank" verbunden. Deshalb mdchten wir gemeinsam mit der
Raiffeisen Bank International AG diese Marke auch nach der Integration erhalten.

Den Folgen der Covid-19 Ausbreitung sowie der Lockdowns konnten wir mit umso zielgerichteteren
Produkten und besonderem Einsatz fUr unsere Kunden begegnen.

Ich méchte mich auf diesem Weg bei unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fUr inre hervorra-

genden Leistungen und inr groBes Engagement im abgelaufenen Jahr bedanken. DarUber hinaus
gilt mein Dank unseren Kunden und Partnern fUr ihr Vertrauen und die gute Zusammenarbeit.

Herzliche GriBe

Harald Kréger

CEOQ Raiffeisen Centrobank AG



Organe der Gesellschaft

Vorstand Mag. Harald Kréger Vorsitzender des Vorstands
Mag. Heike Arbter Mitglied des Vorstands
Aufsichtsrat Lic. Mgr. tukasz Januszewski Vorsitzender

Mitglied des Vorstands der Raiffeisen Bank International AG

Dr. Hannes Mdsenbacher Stellvertretender Vorsitzender
Mitglied des Vorstands der Raiffeisen Bank International AG

Mag. Michael Hollerer Mitglied

Chief Financial Officer der Raiffeisen Bank International AG

Dr. Andrii Stepanenko Mitglied

Mitglied des Vorstands der Raiffeisen Bank International AG

Mag. Christian Moucka Mitglied

Geschdftsleitung Raiffeisenbank Region Baden

Ing. Mag. (FH) Matthias Zitzenbacher, MBA MSc Mitglied

Geschdftsleitung Raiffeisenbank Leoben-Bruck eGen (mbH)

Staatskommissére  Mag. Alfred Hacker (ois 31.12.2020)
Mag. Johannes Pasquali (ab 01.01.2021)
MR Mag. Karl-Heinz Tscheppe

Wien, am 7. April 2021

Der Vorstand

51” 0. Rubdes

{
|

Mag. Harald Kréger Mag. Heike Arbter
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands
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Corporate Governance

Die Raiffeisen Centrobank AG ist aktienseitig nicht bdrsennotiert. Als Kompetenzzentrum fUr Zertifi-
kate und Wertpapierhandel in Osterreich und starkem regionalem Fokus auf Zentral- und Osteuropa
orientiert sich die Raiffeisen Centrobank AG an den Regeln und Grunds&tzen der guten und verant-
wortungsvollen Unternehmensfihrung, wie sie im Osterreichischen Corporate Governance Kodex
niedergelegt sind, soweit diese Regeln und Grundsdtze auf die Raiffeisen Centrobank AG anwend-
bar sind. Eine formale Verpflichtung zur Einhaltung des Corporate Governance Kodex ist die Raiffei-
sen Cenfrobank AG (bislang) nicht eingegangen.

Vertrauensvolle und effiziente Zusammenarbeit der verschiedenen Gesellschaftsorgane, die Wah-
rung der Aktiondrsinteressen sowie eine offene und transparente Kommunikation sind fUr die Raiffei-
sen Cenfrobank AG zenftrale Leitlinien bei der Beachtung zeitgemdBer Corporate Governance. Die
vorliegenden ErlGuterungen sind Beispiele fur die Beachtung des Kodex durch die Raiffeisen Centro-
bank AG im Beobachtungszeitraum (1. J&nner bis 31. Dezember 2020).

Vorstand

Der Vorstand setzt sich aus zwei Personen zusammen. Der Vorstand leitet die Gesellschaft nach klo-
ren Zielvorgaben, Pldnen und Richtlinien in eigener Verantwortung im Sinn einer zukunftsgerichteten
und den unternehmerischen Grundsdtzen entsprechenden UnternehmensfGhrung sowie es das &f-
fentliche Interesse erfordert.

Die vom Aufsichtsrat beschlossene Geschdaftsordnung fir den Vorstand sieht regelmdBige Vorstands-
sitzungen vor, welche vom Vorsitzenden einberufen und geleitet werden. Sie dienen der wechselsei-
figen Information und Entscheidungsfindung in allen Angelegenheiten, die der Genehmigung dieses
Organs bedUrfen. Der Vorstand fUhrt die Geschdafte der Gesellschaft gemdaB dem Gesetz, der Sat-
zung und der Geschdaftsordnung fUr den Vorstand. Die Geschdaftsordnung enthdlt Informations- und
Berichtspflichten des Vorstands, sowie einen Katalog jener MaBnahmen, die der Zustimmung durch
den Aufsichtsrat bedUrfen.

Regeln fir Eigengeschafte

Der Vorstand fasst seine BeschlUsse fachkundig und frei von Eigeninteressen. Vorstandsmitglieder le-
gen wesentliche persénliche Interessen an Transaktionen der Raiffeisen Centrobank AG offen. Inte-
ressenskonflikte sind an Compliance und an den Aufsichtsrat zu melden. Alle Geschdafte zwischen
der Raiffeisen Centrobank AG und Vorstandsmitgliedern sowie ihnen nahestehenden Personen oder
Unternehmen entsprechen den branchentblichen Standards und werden im Voraus durch den Auf-
sichtsrat genehmigt.

Vorstandsmitglieder betreiben ohne Einwilligung des Aufsichtsrats weder ein Untfernehmen noch
nehmen sie Organfunktionen in anderen Unternehmen an, auBer diese sind mit der Raiffeisen
Centrobank AG konzernmd&Big verbunden oder die Raiffeisen Centrobank AG ist an diesen unter-
nehmerisch beteiligt. Ebenso wenig betreiben Vorstandsmitglieder ohne Einwiligung des Aufsichts-
rats weder im Geschdaftszweig der Raiffeisen Centrobank AG fUr eigene oder fremde Rechnung
Geschafte noch beteiligen sie sich an anderen unternehmerisch tatigen Gesellschaften als persén-
lich haftende Gesellschafter.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat Uberwacht und unterstUtzt den Vorstand im Rahmen der Leitung der Raiffeisen
Centrobank AG, insbesondere bei Entscheidungen von grundsatzlicher Bedeutung. Der Aufsichtsrat
hat einen Prifungsausschuss eingerichtet.

In den Geschdftsordnungen des Aufsichtsrats und des Prifungsausschusses ist der Katalog jener Ge-
schaftsfUhrungsmaBnahmen enthalten, welche der Zustimmung des Aufsichtsrats bzw. des Prifungs-
ausschusses bedurfen.



Zusammenwirken von Aufsichtsrat und Vorstand

Eine den Grundsdatzen guter Corporate Governance folgende UnternehmensfGhrung findet im Rah-
men offener Diskussionen zwischen Vorstand und Aufsichtsrat bzw. des PrGfungsausschusses und in-
nerhalb dieser Organe staft.

Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat regelmdaBig, zeitnah und umfassend Uber alle relevanten
Fragen der Geschdaftsentwicklung, einschlieBlich der Risikolage und des Risikomanagements in der
Gesellschaft. Bei wichtigem Anlass berichtet der Vorstand dem Aufsichtsratsvorsitzenden unverzig-
lich; ferner Uber Umsténde, die fUr die RentabilitéGt oder Liquiditat der Gesellschaft von erheblicher
Bedeutung sind.

Der Vorstand stimmt die strategische Ausrichtung des Unternehmens mit dem Aufsichtsrat ab und
erértert mit ihm in regelmaBigen Abstdnden den Stand der Strategieumsetzung.

Der Aufsichtsrat tagt mindestens viermal im Geschdéftsjahr.

Transparente Informationspolitik

Offenheit und Transparenz in der Kommunikation mit Aktionéren und der interessierten Offentlichkeit
ist der Raiffeisen Centrobank AG ein besonderes Anliegen. Auf der Website werden daher umfang-
reiche Informationen angeboten:

Pressemeldungen, DatenUberblick

Aktiondrs- und Beteiligungsstrukfur
Finanzberichte als PDF zum Herunterladen
Wertpapierprospekte als PDF zum Herunterladen

Kriterien fir die Unabhdngigkeit von Aufsichtsratsmitgliedern im Sinn des
Osterreichischen Corporate Governance Kodex

Ein Aufsichtsratsmitglied ist als unabh&ngig anzusehen, wenn es in keiner geschdaftlichen oder per-
sdnlichen Beziehung zu der Gesellschaft oder deren Vorstand steht, die einen materiellen Interessen-
konflikt begrindet und daher geeignet ist, das Verhalten des Mitglieds zu beeinflussen.

Im Sinn der Kriterien fUr die Unabhdngigkeit von Aufsichtsratsmitgliedern sind sémtliche Aufsichtsréte
der Raiffeisen Centrobank AG als unabhdngig anzusehen.

DarUber hinaus erfUllen 2 Aufsichtsratsmitglieder der Raiffeisen Centrobank AG die Unabhdngigkeitserforder-
nisse des § 28a Abs. 5b Bankwesengesetzes.

Compliance

Der Bereich Compliance & ICS (Internal Control System) ist fir die Uberwachung von nichtfinanziel-
len Risiken und der Steuerung des internen Konftrollsystems der Raiffeisen Centrobank AG verantwort-
lich. Die organisatorische BUndelung dieser Aufgabengebiete ermdglicht eine gesamthafte
Betrachtung und eine integrierte Steuerung der nichtfinanziellen Risiken, eine rasche Reaktion auf
neu auftretende oder sich &ndernde Risiken sowie die Sicherstellung der Effizienz und Effektivitat in-
terner Konftrollen.

Die internen Kontrollsysteme und das Management der Compliance-Risiken basieren auf drei Vertei-
digungslinien (lines of defense). Die sogenannte ,first line of defense" (erste Verteidigungslinie) setzt
sich aus den Fachabteilungen zusammen, in der die jeweiligen Abteilungsleiter fir die Uberwa-
chung ihrer Prozesse und Risiken zusténdig sind. Die zweite Verteidigungslinie wird durch themenspe-
zifische Spezialbereiche abgedeckt, insbesondere Compliance & ICS, die Standards fUr die
Uberwachung, Messung und Steuerung der Risiken setzen und die Fachabteilungen bei ihren Kon-
tfrollschritten unterstUtzen. Als dritte Linie fungiert die interne Revision, die die beiden ersten Verteidi-
gungslinien Uberprift.

Impressum Jahresabschluss Lagebericht Unfernehmen
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Mit 1. Dezember 2020 wurde der Bereich Compliance & ICS an die Raiffeisen Bank International AG
(RBI) ausgelagert und als eigene Abteilung von RBI Group Compliance aufgesetzt. Compliance &
ICS ist im Rahmen der Auslagerung dem Vorstandsbereich des Risikovorstands organisatorisch zuge-
ordnet, berichtet aber direkt an den Gesamtvorstand sowie an den Aufsichtsrat der Raiffeisen
Centrobank AG. Diese MaBnahmen unterstUtzen eine effektive Umsetzung der umfassenden gesetz-
lichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen.

Die Raiffeisen Centrobank AG wendet als Basis fUr ihnre Compliance Regeln — neben den einschl&gi-
gen gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen — die Vorgaben der RBI Group Compliance
Richtlinien an. Als Tochterunternehmen der RBI gelten zudem die Bestimmungen des RBI-Konzern
Verhaltenskodex (Code of Conduct) fUr alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Raiffeisen Centro-
bank AG und sind von diesen zu befolgen. Diese Regeln wurden in der Raiffeisen Centrobank AG
durch die Implementierung entsprechender Richtlinien (z.B. Compliance und Geldwdsche Hand-
buch), Leitlinien und Organisationsanweisungen verbindlich umgesetzt.

Neben der DurchfUhrung und Weiterentwicklung von MaBnahmen zur Verhinderung von Insiderge-
schaften und Marktmanipulation z&hlt die laufende Uberwachung der Einhaltung der Execution Po-
licy bei der AusfUhrung von Kundenorders zu Kernaufgaben dieses Bereichs. Wesentliche
Compliance Aufgaben sind weiters die Einrichtung von Verfahren und MaBnahmen zur Verhinde-
rung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung, die Uberwachung der Einhaltung von (Finanz-)
Sanktionen, die Implementierung von Regelungen fUr Mitarbeitergeschdafte und Geschenkannahme
sowie deren Uberwachung, Richtlinien zur Vermeidung bzw. zum Umgang mit Interessenskonflikten
und die DurchfUhrung von Mitarbeiterschulungen. Zudem Gbt Compliance & ICS die Beschwerde-
management-Funktion der Raiffeisen Centrobank AG aus.

Durch die MiFID II/MiFIR (Markets in Financial Instruments Directive lI/Markets in Financial Instruments
Regulation) wurden, aufbauend auf MiFID | Vorgaben, die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an
die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen erheblich ver-
scharft (z.B. umfassende Organisationspflichten, Restriktionen fir OTC-Geschdfte, erweiterte Informa-
fionspflichten gegentber Kunden, efc.).

Die auf sogenannte PRIIPs (Packaged Retail and Insurance-based Investment Products) anwendba-
ren Vorschriften erweiterten die Kundeninformationspflichten fir PRIIPs-Emittenten wie der Raiffeisen
Centrobank AG, indem Kleinanleger standardisierte Informationen (Basisinformationsblatter) Gber
grundlegende Merkmale und Risiken dieser Produkte zu erhalten haben.



_agebericht der
Raiffeisen Centrobank AG
fOr das Geschaftsjahr 2020

Es wird darauf hingewiesen, dass es bei der Aufrechnung von gerundeten
Betrdgen durch die Verwendung automatischer Rechenhilfen zu gering-
fGgigen Differenzen kommmen kann. Die Angaben von Verdnderungsra-
ten (Prozentwerten) beruht auf den tatséchlichen und nicht auf den
dargestellten gerundeten Werten.

Personenbezogene Bezeichnungen in diesem Dokument sind als ge-
schlechtsneutral anzusehen.
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Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Die weltweite Ausbreitung von Covid-19 bzw. die damit einhergehenden Restriktionen zur Einddm-
mung der Pandemie préagten im Jahr 2020 die Wirtschafts- und Finanzmarktentwicklung. Die Virusak-
fivitat fUhrte zu starken Einschrankungen der Geschdaftsaktivitat und damit zu einer beispiellosen
Rezession, die alle Wirtschaftsbereiche betraf, insbesondere den Dienstleistungssektor.

Nach dem starken Einbruch der Wirtschaftsleistung im ersten Halbjahr 2020 und der deutlichen se-
quenziellen Erholung Uber die Sommermonate fiel die wirtschaftliche Aktivitat gegen Jahresende als
Konsequenz neuerlicher Restriktionen abermails zurGck. In Summe war in Folge der Pandemie und
den gesetzten Restriktionen die Wirtschaftsentwicklung der Eurozone im Vorjahr um ca. 6,8 Prozent
rOcklaufig. Das dsterreichische Bruttoinlandsprodukt (BIP) fiel um minus 6,6 Prozent. Staatliche Hilfs-
programme federn die negativen Effekte zwar ab, allerdings dirfte das BIP in den meisten Ladndern
erst Ende 2022 das Vorkrisenniveau wieder erreichen. Die umfangreichen fiskalischen GegenmaB-
nahmen als Reaktion fGhren in allen Ldndern zu einem deutlichen Anstieg der Staatsverschuldung.

Die Europdische Zentralbank (EZB) reagierte auf die Covid-19 Krise mit umfassenden MaBnahmen.
Angesichts der mit der Covid-19 Pandemie einhergehenden anhaltenden Belastungen bzw. Unsi-
cherheiten signalisiert die Notenbank die Bereitschaft, bestehende Impulse im Jahr 2021 zu verlan-
gern bzw. aufzustocken.

Die US-Notenbank Federal Reserve sefzte mit dem Abschluss der strategischen Evaluierung der
Geldpolitik ein neuerliches Zeichen, dass die Leitzinsen fUr eine ldngere Phase nahe Null bleiben wer-
den. Ein moderates UberschieBen der Inflationsrate wird nun explizit toleriert, um im mittelfristigen
Durchschnitt eine Inflationsrate von 2 Prozent zu erreichen. Unkonventionelle MaBnahmen wie Anlei-
hekaufprogramme werden auch in Zukunft als integraler Bestandteil der Geldpolitik angesehen.

Finanzmarkte

Die Aktienmdrkte verzeichneten in Folge der Covid-19 Pandemie ab der zweiten Februarhdlfte mas-
sive Einbriche, die Mitte Marz inren Hohepunkt fanden. So korrigierte der breitgefasste STOXX Eu-
rope 600 in der Spitze um 33 Prozent gegenlber dem Ausgangswert zu Jahresbeginn. Nachdem
Notenbanken und Regierungen beispiellose fiskal- und geldpolitische UnterstitzungsmaBnahmen
dem Rekordeinbruch der Wirtschaftsleistung entgegenbrachten, setfzten die Aktienmarkte bereits ab
der zweiten Marzhdlfte zu einer beindruckenden Erholungsbewegung an. Auf den Anfang Juni er-
reichten Niveaus konsolidierten die meisten Indizes bis Oktober, bevor der erneute Anstieg der glo-
balen Infektionszahlen wieder zu markanten Rucksetzern fUhrte. Diese waren jedoch nur kurzlebig
und bereits Ende Oktober startete erneut ein Rebound der Mdarkte. Die europdischen Standard-
werte-Indizes verzeichneten eine im Mittel negative Kursentwicklung im niedrigen einstelligen Pro-
zentbereich. Besser entwickelten sich die US-Bérsen (S&P 500 +16 Prozent in 2020), welche im
Jahresverlauf sogar neue Allzeithochs markierten.

FUr den &sterreichischen Index ATX ist eine deutliche Underperformance zu konstatieren. Der Absturz
im Md&rz war Uberproportional stark und lieB den ATX um knapp 50 Prozent einbrechen. Dies war vor
allem der Sektorgewichtung geschuldet. So ist der heimische Index stark von Finanzwerten und dem
Ol & Gas Schwergewicht OMV dominiert, wobei diese Branchen europaweit zu den Schlusslichtern
z&hlten. DemgegenUber sind die Gewinnersektoren des Jahres, wie z.B. Einzelhandel, Konsumguter,
Pharma und Technologie unterreprdsentiert. Die Erholung zu Jahresende fiel an der Wiener Borse je-
doch Uberproportional stark aus.

Angesichts der Marktverwerfungen konnte Gold als sicherer Hafen einen substanziellen Preisanstieg
verzeichnen. Von einem Niveau von rund USD 1.520 je Feinunze legte der Preis bis auf rund USD 2.060
im August zu und markierte damit ein neues Allzeithoch.



Zusammenfassende Darstellung der geschaftlichen Entwicklung

und des Jahresergebnisses 2020

Abspaltung Teilbetrieb Investment Services

Am 13.01.2020 wurde ein Spaltungs- und Ubernahmsvertrag zur Abspaltung des Teilbetriebs Invest-
ment Services von der Raiffeisen Cenfrobank AG als Ubertragende Gesellschaft, durch Abspaltung
zur Aufnahme gemda@B § 1 Abs 2 Z 2 SpaltG und gemdB Art VI UmgrStG im Wege der Gesamtrechts-
nachfolge zum Spaltungsstichtag 30.06.2019 unter Zugrundelegung der Schlussbilanz der Raiffeisen
Cenfrobank AG zum 30.06.2019 auf die Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft als Ubernehmende
Gesellschaft, ohne Gewdhrung von neuen Aktien und unter Fortbestand der Raiffeisen Centrobank
AG abgeschlossen. In der auBerordentlichen Hauptversammilung der Raiffeisen Centrobank AG am
13.01.2020 wurde die Abspaltung zur Aufnahme genehmigt.

Die Europdische Zentralbank hat die Abspaltung des Teilbetriebs Investment Services von der Raiffei-
sen Centrobank AG zur Aufnahme in die Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft mit Bescheid vom
27.02.2020 bewilligt. Mit der Eintfragung der Abspaltung im Firmenbuch vom 01.04.2020 wurde diese
rechtlich wirksam.

Aus der Abspaltung des Teilbetriebs Investment Services kam es zu einer Reinvermdgensminderung
von TEUR 305 (Ergebnis vor Steuern von Juli bis Dezember 2019).

Abspaltung Teilbetrieb Aktiengeschaft (Equity Value Chain - EVC)

Am 09.09.2020 wurde ein Spaltungs- und Ubernahmsvertrag zur Abspaltung des Teilbetriebs Aktien-
geschaft (Equity Value Chain) von der Raiffeisen Centrobank AG als Ubertragende Gesellschaft,
durch Abspaltung zur Aufnahme gemaB § 1 Abs 2 Z 2 SpaltG und gemaB Art VI UmgrStG im Wege
der Gesamtrechtsnachfolge zum Spaltungsstichtag 30.06.2020 unter Zugrundelegung der Schlussbi-
lanz der Raiffeisen Centrobank AG zum 30.06.2020 auf die Raiffeisen Bank International AG als Uber-
nehmende Gesellschaft, ohne Gewdhrung von neuen Aktien und unter Fortbestand der Raiffeisen
Cenfrobank AG abgeschlossen. In der ordentlichen Hauptversammlung der Raiffeisen Bank Internao-
tional AG am 20.10.2020 wurde die Abspaltung zur Aufnahme genehmigt.

Die Europdische Zentralbank hat die Abspaltung des Teilbetriebs Aktiengeschdaft von der Raiffeisen
Cenfrobank AG zur Aufnahme in die Raiffeisen Bank International AG mit Bescheid vom 19.11.2020
bewilligt. Mit der Eintfragung der Abspaltung im Firmenbuch vom 01.12.2020 wurde diese rechtlich
wirksam.

Aus der Abspaltung des Teilbetriebs Aktiengeschdaft (EVC) kam es zu einer Reinvermdgensminderung
von TEUR 19.

Die Abspaltung der angefUhrten Teilbetriebe fUhrt zu einer teilweisen Einschrénkung der Vergleich-
barkeit der Bilanz- und GuV-Posten mit dem Vorjahr. Bei wesentlichen Betrdgen wird bei der Be-
schreibung der Ergebnis- und Bilanzentwicklung auf die Auswirkungen der Abspaltungen
eingegangen.

Ergebnisentwicklung

Im Jahr 2020 wurde mit Betriebsertrédgen von TEUR 47.632 (2019: TEUR 59.292) bei Betriebsaufwendun-
gen von TEUR 36.232 (2019: TEUR 44.898) ein Betriebsergebnis von TEUR 11.399 (2019: TEUR 14.394) er-
zielt. Unter BerUcksichtigung des Bewertungs- und VerduBerungsergebnisses von TEUR minus 4 (2019:
TEUR 152) belduft sich das Ergebnis der gewdhnlichen Geschdaftstatigkeit (EGT) auf TEUR 11.396. Das
EGT des Vorjahres in Hohe von TEUR 14.546 wurde damit um TEUR 3.150 oder um 21,7 Prozent unter-
schritten.
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Betrdge in € Tausend 2020 2019 Verdnderung
Nettozinsergebnis -43.112 -39.652 8.7%
Ertfrége aus Wertpapieren und Beteiligungen 5.230 13.305 -60,7%
Nettoprovisionsergebnis -4.981 -1.731 >100,0%
Ergebnis aus Finanzgeschaften 86.861 86.471 0.5%
Sonstige betriebliche Ertrége 3.634 898 >100,0%
Betriebsertrage 47.632 59.292 -19.7%
Personalaufwand -19.616 -24.133 -18,7%
Sachaufwand -15.011 -19.383 -22,6%
Abschreibungen -1.246 -1.040 19.9%
Sonstige betriebliche Aufwendungen -359 -341 5.1%
Betriebsaufwendungen -36.232 -44.898 -19.3%
Betriebsergebnis 11.39¢9 14.394 -20,8%
Bewertungs- und VerduBerungsergebnis -4 152 <-100,0%
Ergebnis der gewoéhnlichen Geschdaftstatigkeit 11.396 14.546 -21,7%
Steuern -2.799 -2.973 -5,9%
Jahresiberschuss 8.597 11.573 -25,7%

Die Betriebsertrdge gingen verglichen mit dem Vorjahr in erster Linie aufgrund geringerer Ertr&ge aus
Wertpapieren um 19,7 Prozent oder TEUR 11.660 auf TEUR 47.632 (2019: TEUR 59.292) zurUck. DarUber
hinaus blieben auch das Nettozinsergebnis und das Nettoprovisionsergebnis unter dem Niveau des
Jahres 2019.

Verantwortlich fUr das héhere negative Nettozinsergebnis von TEUR minus 43.112 (2019: TEUR minus
39.652) ist die Abspaltung des Teilbetriebs Investment Services, die zu einem RUckgang von TEUR
3.170 gefUhrt hat. Zusatzlich stiegen die Netto-Kuponaufwendungen fUr verbriefte Verbindlichkeiten
(strukturierte Produkte) um TEUR 504.

Den Kuponaufwendungen fUr verbriefte Verbindlichkeiten stehen, abhdngig von der gewdhlten Ab-
sicherungsart, einerseits Zinsertréige sowie andererseits — wie weiter unten bei der Erléuterung des Er-
gebnisses aus Finanzgeschaften beschrieben — ein positives Bewertungsergebnis aus handelbaren
Geldmarktdepots im Ergebnis aus Finanzgeschaften (Handelsergebnis) gegenuber. Im Jahr 2020
sind die Netto-Kuponaufwendungen im Nettozinsergebnis gegenUber dem Vorjahr gestiegen. Die im
Ergebnis aus Finanzgeschdaften enthaltenen Bewertungsertrdge haben sich demgegeniber entspre-
chend erhoht.

Die Zinsertrage sind gegenUber 2019 um TEUR 22.355 auf TEUR 9.301 zurUGckgegangen. Der RUckgang
ist mit TEUR 12.346 auf geringere Kuponertrdge aus strukturierten Produkten zurGckzufGhren. Die Ab-
spaltung des Teilbetriebs Investment Services fUhrte zu einem weiteren RUckgang in Hohe von TEUR
9.403.

Die Zinsaufwendungen haben sich gegeniUber dem Vorjahr 2019 um TEUR 18.893 auf TEUR 52.414
vermindert. Der RUckgang ist mit TEUR 11.841 vor allem durch geringere Kuponaufwendungen fur
verbriefte Verbindlichkeiten bedingt. DarUber hinaus bewirkte die Abspaltung des Teilbetriebs Invest-
ment Services eine weitere Verminderung um TEUR 6.233.

Der RGckgang der Ertrége aus Wertpapieren und Beteiligungen um TEUR 8.075 auf TEUR 5.230 ist
durch geringere Dividendenertrége aus- und inldndischer Aktien im Betrag von TEUR 4.758 bzw. TEUR
3.317 bedingt durch Covid-19 hervorgerufen.

Das Nettoprovisionsergebnis im abgelaufenen Geschdftsjahr ist ebenso wie 2019 negativ. Der RUck-
gang um TEUR 3.250 auf TEUR minus 4.981 ist mit TEUR minus 2.206 auf die Abspaltung des Teilbetriebs
Aktiengeschdaft (Equity Value Chain) und mit TEUR minus 1.190 auf den Teilbetrieb Investment Ser-
vices zurUckzufGhren.

Das Ergebnis aus Finanzgeschdaften, das den mit Abstand gréBten Anteil der Betriebsertrage dar-
stellt, hat sich mit TEUR 86.861 im Geschdaftsjahr 2020 gegenUber TEUR 86.471 im Vorjahr leicht um
TEUR 390 erhéht. Die Verbesserung steht einerseits im Zusammenhang mit der bei der ErlGuterung
des Nettozinsergebnisses beschriebenen Entwicklung der Kuponzahlungen fUr strukfurierte Produkte.
Diese Zahlungen wurden 2020 Uberwiegend Uber handelbare Geldmarktdepots, die im Handels-
buch gefUhrt werden und keine laufenden Kupons aufweisen, abgesichert. Das Gesamtergebnis



der handelbaren Depots, einschlieBlich der Zinskomponente, ist im Ergebnis aus Finanzgeschdaften
(Handelsergebnis) enthalten.

Anderseits fUhrte eine Covid-19 bedingt, verbreitet vorgenommene Kirzung oder komplette Strei-
chung der Dividendenausschittungen zu einem Rickgang der Ertr&ige aus Wertpapieren und Betei-
ligungen und in Folge zu einem im Vergleich zum Vorjahr héheren Bewertungsergebnis im Ergebnis
aus Finanzgeschdaften. Dieser Effekt wurde durch geringere Ertrage des Geschdftsbereichs Struktu-
rierte Produkte sowie die Abspaltung des Teilbetriebs Aktiengeschdaft (Equity Value Chain) wieder
weitgehend kompensiert.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sind vor allem durch Verrechnungen an Raiffeisen Bank Internati-
onal AG und Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft im Zusammmenhang mit der Abspaltung der Teil-

betriebe Aktiengeschdaft (Equity Value Chain) und Investment Services um TEUR 2.736 auf TEUR 3.634

gestiegen.

Die Betriebsaufwendungen lagen mit TEUR 36.232 in Summe um 19,3 Prozent oder TEUR 8.666 unter
dem Wert des Vorjahres (TEUR 44.898).

Der Personalaufwand ging gegenuber dem Vorjahr um TEUR 4.517 auf TEUR 19.616 (2019: TEUR
24.133) zurGck. Der RUckgang ist mit TEUR 2.454 in erste Linie auf die Abspaltung des Teilbetriebs Akfi-
engeschaft (Equity Value Chain) bzw. mit TEUR 1.004 auf die Abspaltung des Teilbetriebs Investment
Services zurGckzufUhren. DarUber hinaus sind die Aufwendungen fUr Abfertigungen und Mitarbeiter-
vorsorgekassen um TEUR 438 gesunken.

Der Sachaufwand umfasst im Wesentlichen Aufwendungen fUr Informationsdienste in Hohe von TEUR
3.717 (2019: TEUR 4.670), IT Aufwendungen in Hohe von TEUR 3.166 (2019: TEUR 3.595) und Beitrage zu
Verbé&nden, Vereinen, in- und ausl@ndischen Finanzmarktaufsichtsbehdrden sowie fUr den Banken-
abwicklungsfonds in H6he von TEUR 2.079 (2019: TEUR 2.260). Der Posten ging gegenUber 2019 stark
zurUck und verringerte sich um TEUR 4.372 auf TEUR 15.011. Der RGckgang ist gleichfalls primér be-
dingt durch die Abspaltung der Teilbetriebe Aktiengeschaft (Equity Value Chain) mit TEUR 2.593 so-
wie Investment Services mit TEUR 497. Daneben blieben die Aufwendungen fir Werbung und
Reprasentation sowie fUr Reisen Covid-19-bedingt unter dem Vorjahresniveau.

Die Abschreibungen sind mit TEUR 1.246 gegenuber dem Vorjahr (TEUR 1.040) um TEUR 206 gestie-
gen. Im Geschéftsiahr 2020 wurde aufgrund der bevorstehenden Ubersiedlung der Raiffeisen
Centrobank AG eine Sonderabschreibung bei Burombbeln und Biromaschinen in Héhe von insge-
samt TEUR 200 vorgenommen. Aus der Abspaltung der Teilbetriebe ergaben sich nur geringe Auswir-
kungen von TEUR 43 beim Aktfiengeschaft (Equity Value Chain) und TEUR 11 bei Investment Services.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen blieben mit TEUR 359 auf einem mit dem Vorjahr ver-
gleichbaren Niveau (2019: TEUR 341).

Die Cost-Income Ratio, die im Vorjahr 75,7 Prozent betragen hat, belduft sich fUr 2020 auf 76,1 Pro-
zent.

Das Bewerfungs- und VerduBerungsergebnis ist in Summe mit TEUR 4 negativ und beinhaltet im Jahr
2020 ausschlieBlich die laufende Anpassung der Pauschalwertberichtigungen, die nach dem ge-
maB IFRS 9 vorgesehenen Modell ermittelt werden. Im Vorjahr war das Bewertungs- und VerduBe-
rungsergebnis mit TEUR 152 positiv.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschdaftstatigkeit Jahr 2020 erreichte damit TEUR 11.396 gegenUber
TEUR 14.546 im Vorjahresvergleich.

Die laufenden Steuern vom Einkommen betrugen TEUR 1.722 (2019: TEUR 2.095). Der Posten enthdalt
einen Aufwand fUr Gruppenumlagen fir 2020 in Hohe von TEUR 1.005 (2019: TEUR 859) sowie fUr Vor-
jahre in Hohe von TEUR 26 (2019: TEUR 49). Des Weiteren enthalten sind Quellensteuern auf auslandi-
sche Dividendenertrdge mit einem Betrag von TEUR 686 (2019: TEUR 1.182) sowie eine RUckstellung
fur laufende Koérperschaftssteuern fur die slowakische Filiale in Hohe von TEUR 6 (2019: TEUR 6).

Der Aufwand aus latenten Steuern belief sich im Jahr 2020 auf TEUR 6 nach einem Ertrag von TEUR 52
im Vorjahr.

Impressum Jahresabschluss Lagebericht Unfernehmen



16

Die sonstigen Steuern beinhalten 2020 die gesetzlichen StabilitGtsalbgalben fUr die Raiffeisen Centro-
bank AG und fUr die Filiale in der Slowakei von in Summe TEUR 1.078 (2019: TEUR 919). ZurdckzufGhren
ist der erhdhte Steueraufwand auf eine aufgrund des gestiegenen Geschdaftsvolumens héhere Ban-
kenabgabe. Darlber hinaus enthalten ist ein Ertrag aus Umsatzsteuern fUr Vorjahre in Hohe von TEUR
7 (2019: Aufwand TEUR 11).

Der JahresUberschuss fur 2020 belief sich somit auf TEUR 8.597 nach TEUR 11.573 im Vorjahr.

Unter BerUcksichtigung der Reinvermdgensminderung infolge der Abspaltung des Teilbetrielbs Akti-
engeschdaft (EVC) zum Spaltungsstichtag 30. Juni 2020 samt WirtschaftsgUtern an die Raiffeisen Bank
International AG in Hohe von TEUR 19 sowie der Reinvermdgensminderung, resultierend aus der Ab-
spaltung des Teilbetriebs Investment Services zum Spaltungsstichtag 30. Juni 2019 an die Kathrein Pri-
vatbank Aktiengesellschaft in Hohe von TEUR 305 und unter Einbeziehung des Gewinnvortrags von
TEUR 438 (2019: TEUR 0) ergibt sich ein fUr die Akfion&re verfUgbarer Bilanzgewinn zum 31.12.2020 von
TEUR 8.711 (2019: TEUR 11.573).

Bilanzentwicklung

Die Bilanzsumme erhdhte sich im Vergleich zum 31.12.2019 um 4,8 Prozent von TEUR 4.440.234 auf
TEUR 4.653.354.

Auf der Aktivseite verzeichnete der Posten ,,Guthaben bei Zentralnotenbanken® (Anteil an der Bi-
lanzsumme zum 31.12.2020 10,7 Prozent, zum 31.12.2019 1,2 Prozent) einen Anstieg um TEUR 446.750
auf TEUR 497.843. ZurUckzufGhren ist die Erhbhung auf LiquiditatssteuerungsmaBnahmen zur ErfUllung
regulatorischer Vorgaben.

Der Posten ,,Forderungen an Kreditinstitute" (Anteil an der Bilanzsumme zum 31.12.2020 81,1 Prozent,
zum 31.12.2019 85,1 Prozent) weist einen RUckgang um TEUR 2.976 auf TEUR 3.773.880 auf, der im We-
sentlichen aus um TEUR 136.475 auf TEUR 350.568 gesunkenen Interbankendepots resultiert. Des Wei-
teren beinhaltet der Posten insbesondere handelbare Geldmarktdepots (TEUR 3.124.245), nicht
bdrsennotierte Schuldverschreibungen (TEUR 166.463) sowie Sicherheitsleistungen fur das Optionsge-
schaft (TEUR 105.199). W&hrend die handelbaren Geldmarktdepots und die Sicherheitsleistungen im
Vergleich zum Jahresultimo um TEUR 190.669 bzw. TEUR 41.526 gestiegen sind, haben sich die nicht
bdrsennotierten Schuldverschreibungen, vor allem aufgrund planmé&Biger Tilgungen, um TEUR 72.224
verringert. Zum 31.12.2019 waren in dem Posten ,,Forderungen an Kreditinstitute” dem Teilbetrieb In-
vestment Services zuzurechnende Interbankendepots im AusmalB von TEUR 334.929 enthalten

Im Wesentlichen durch den Eingang einer zum Jahresultimo aushaftenden Forderung (TEUR 34.992)
sowie aus der Abspaltung des Teilbetriebs Investment Services (TEUR 7.205) ging der Posten ,,Forde-
rungen an Kunden" per Saldo um TEUR 37.875 auf TEUR 8.391 zurUck (Anteil an der Bilanzsumme zum
31.12.2020 0,2 Prozent, zum 31.12.2019 1,0 Prozent). Die in dem Posten enthaltenen Sicherheitsleistun-
gen fUr Optionsgeschdafte an sonstige Finanzinstitute stiegen demgegentber um TEUR 4.420.

Im Jahresvergleich ebenfalls einen RUckgang weist der Posten ,,Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere" (Anteil an der Bilanzsumme zum 31.12.2020 0,2 Prozent, zum 31.12.2019
0.4 Prozent) auf, der um TEUR 7.750 auf TEUR 10.580 gesunken ist.

Um TEUR 135.947 auf TEUR 199.213 stark verringert hat sich der Posten ,,Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere" (Anteil an der Bilanzsumme zum 31.12.2020 4,3 Prozent, zum 31.12.2019 7,5
Prozent). Der RUckgang betrifft mit TEUR 104.901 in erster Linie auslandische Titel und ist einerseits Co-
vid-19 bedingt, andererseits auf eine laufende Anpassung der Absicherungsstrategie an sich an-
dernde Marktgegebenheiten und VolatilitGten zurickzufUhren.

Gleichfalls gesunken ist der Posten ,,Sachanlagen” (Anteil an der Bilanzsumme zum 31.12.2020 und
zum 31.12.2019 0,2 Prozent), der sich um TEUR auf 1.053 auf TEUR 9.954 vermindert hat. 2020 wurde
aufgrund der bevorstehenden Ubersiedlung der Raiffeisen Centrobank AG eine Sonderabschrei-
bung bei Buromdbeln und Buromaschinen in Hohe von insgesamt TEUR 200 vorgenommen.

Der Posten ,,Sonstige Vermdgensgegenstande” (Anteil an der Bilanzsumme zum 31.12.2020 3,1 Pro-
zent, zum 31.12.2019 4,4 Prozent), der mit TEUR 144.178 (31.12.2019: TEUR 191.192) vor allem positive
Marktwerte aus dem Handel mit derivativen Finanzmarktinstrumenten enthdilt, ist im Vergleich zum
Vorjahr um TEUR 48.006 auf TEUR 145.657 gesunken (31.12.2019: TEUR 193.663).



Auf der Passivseite stieg der Posten ,,Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten" (Anteil an der Bi-
lanzsumme zum 31.12.2020 16,4 Prozent, zum 31.12.2019 1,2 Prozent) um TEUR 710.390 auf TEUR
762.368. ZuruckzufUhren ist der Anstieg auf hohere Depotverbindlichkeiten gegenuber inldndischen
Kreditinstituten aus Liquiditatssteuerungsgrinden.

Der Ruckgang im Posten ,,Verbindlichkeiten gegenuber Kunden* (Antfeil an der Bilanzsumme zum
31.12.2020 0,2 Prozent, zum 31.12.2019 10,5 Prozent) um TEUR 459.291 auf TEUR 7.198 resultiert mit
TEUR 376.902 primd@r aus der Abspaltung des Teilbetriebs Investment Services. DarUber hinaus eben-
falls zurlckgegangen sind die Einlagen von nicht dem Teilbetrieb zuzurechnenden inldndischen Kun-
den (TEUR 74.751) sowie die Verbindlichkeiten aus Sicherheitenhinterlegungen von sonstigen
Finanzinstituten fOr das Optionsgeschdaft (TEUR 7.638).

Der Posten ,,Verbriefte Verbindlichkeiten" (Anteil an der Bilanzsumme zum 31.12.2020 73,5 Prozent,
zum 31.12.2019 78,7 Prozent) verringerte sich um TEUR 72.269 auf TEUR 3.422.287. Dies ist prim&r auf
einen RUckgang der begebenen Schuldverschreibungen zurGckzufUhren innerhalb deren sich die
Aktienanleihen durch das planmdaBige Auslaufen von Produkten nach dem Erreichen des Laufzeit-
endes, um TEUR 194.620 zuriGckgegangen sind, wdhrend sich die Kapitalschutz-Zertifikate um TEUR
56.465 erhdht haben. Auf der anderen Seite sind die anderen verbrieften Verbindlichkeiten (Zertifi-
kate mit Optionscharakter und Optionsscheine) um TEUR 65.885 gestiegen.

Die im Rahmen des Zertifikate-Emissionsgeschdéfts von der Raiffeisen Bank International AG insbeson-
dere fUr Absicherungszwecke angekauften handelbaren Geldmarktdepots und nicht bdrsennotier-
ten Optionen und Nullkuponanleihen sind in den Aktivposten ,,Forderungen an Kreditinstitute”,
»Sonstige Vermdgensgegensténde" sowie ,,Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere" enthalten und belaufen sich auf insgesamt TEUR 3.124.510 (31.12.2019: TEUR 2.958.816).

Um TEUR 38.901 auf TEUR 326.657 erhdht hat sich der Posten ,,Sonstige Verbindlichkeiten” (Anteil an
der Bilanzsumme zum 31.12.2020 7,0 Prozent, zum 31.12.2019 6,5 Prozent). ZurGckzufUhren ist dies pri-
mdr auf einen Anstieg der negativen Marktwerte derivativer Finanzinstrumente (Optionen und Ter-

mingeschdafte) sowie der Leerverkdufe von Handelsaktiva um TEUR 41.566 bzw. TEUR 22.399.

Die Ubrigen sonstigen Verbindlichkeiten einschlieBlich passivseitiger Verrechnungskonten gingen
aufgrund geringerer kurzfristiger Verrechnungen aus zum Ultimo nicht abgewickelten Wertpapierge-
schaften sowie der Begleichung einer Verpflichtung aus einer Kapitalmarkttransaktion in Summe um
insgesamt TEUR 25.064 zurGck.

Der Posten ,RUckstellungen* (Anteil an der Bilanzsumme zum 31.12.2020 0,2 Prozent, zum 31.12.2019
0,3 Prozent) hat sich im Vergleichszeitraum von TEUR 11.183 zum 31.12.2019 auf TEUR 9.470 zum
31.12.2020 vermindert. Dies resultiert insbesondere aus der Entwicklung der RUckstellung fur Abferti-
gungen von TEUR minus 1.305. Auf die Abspaltung der Teilbetriebe sind dabei RUckgdnge von TEUR
672 (Aktiengeschaft — Equity Value Chain) und TEUR 317 (Investment Services) zurGck zu fUhren. Die
sonstigen Ruckstellungen gingen um weitere TEUR 408 zurUck.

Der Posten ,,GewinnrUcklagen' (Anteil an der Bilanzsumme zum 31.12.2020 0,7 Prozent, zum
31.12.2019 0,8 Prozent) belief sich zum 31.12.2020 unverdndert auf TEUR 34.685.

Der Bilanzgewinn (Anteil an der Bilanzsumme zum 31.12.2020 0,2 Prozent, zum 31.12.2019 0,3 Prozent)
zum 31.12.2020 von TEUR 8.711 setzt sich aus dem Jahresgewinn von TEUR 8.597, einer Reinvermo-
gensminderung durch Abspaltung von TEUR 324 und einem Gewinnvortrag in Hohe von TEUR 438 zu-
sammen.

Finanzinstfrumente

Auf die entsprechenden Angaben im Anhang wird verwiesen.

Raiffeisen Centrobank AG slowakische Filiale

Nach Erteilung der Genehmigung durch die Europd&ische Zentralbank und mit Firmenbucheintro-
gung vom 26.04.2017 verfugt die Raiffeisen Centrobank AG Uber eine Filiale in Bratislava (Raiffeisen

Centrobank AG Slovak Branch, pobocka zahrani¢nej banky). Geschéftsgegenstand ist es insbeson-
dere strukturierte Produkte fUr den slowakischen Markt Uber die Zweigstelle zu emittieren und zu
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vertreiben. Das Geschdaftsvolumen und die der Filiale zugerechneten Aufwendungen und Ertrége
sind im vorliegenden Abschluss enthalten.

Die slowakische Filiale der Raiffeisen Centrobank AG in Bratislava platzierte im Jahr 2020 zwei Emissi-
onen mit einem Gesamtvolumen von rund 19 Mio. Euro (2019: rund 29 Mio. Euro).

Betrachtung der Geschaftsbereiche

Die Raiffeisen Centrobank AG ist im Geschaft mit Aktien und strukturierten Produkten einer der groB-
ten Teilnehmer an der Wiener Bdrse und nimmt eine bedeutende Rolle an den Mérkten in Zentral-
und Osteuropa ein.

Strukturierte Produkte

Der Geschdaftsbereich Strukturierte Produkte konnte 2020 ein auBergewdhnliches Jahr erfolgreich ab-
schlieBen. Mit einem Gesamtumsatz (Kdufe und Verkdufe) von 1,8 Mrd. Euro wurde an das Rekord-
Ergebnis aus dem Vorjahr (2019: 1,9 Mrd. Euro) angeknupft. Das Open Interest der RCB-Zertifikate per
31.12.2020 belief sich auf 4,2 Mrd. Euro (2019: 4,6 Mrd. Euro). Insgesamt wurden im Umfeld der Covid-
19 Pandemie 2020 mehr Zertifikate emittiert: 5.369 6ffentlich angebotene Anlage- und Hebelpro-
dukte (2019: 4.174), davon 262 Zeichnungsprodukte und maBgeschneiderte Emissionen (2019: 254).

Im &sterreichischen Raiffeisensektor befand sich das ausstehende Volumen an RCB-Zertifikaten per
Ende 2020 mit 2,1 Mrd. Euro auf einem neuen Rekordniveau (2019: 2,0 Mrd. Euro). Die Ausbildungsof-
fensive setfzte sich 2020, wenn auch unter gednderten Rahmenbedingungen, fort. Mit Uber 200 Zerti-
fikate-Seminaren — rund zwei Drittel davon als Videokonferenzen abgehalten — konnten mehr
Berater denn je erreicht werden.

Die groBe Bedeutung digitaler Kommunikationskandle wurde im ersten Quartal 2020 noch offen-
sichtlicher. Dies belegt der stark gestiegene Nutzungsgrad digitaler Angebote: Mittels der Website
www.rcb.at konnten im Mdarz 2020 Gber 33.000 Nutzer (plus 49 Prozent im Vergleich zum Durchschnitt
2019) erreicht werden, der RCB Zertifikate-Finder wurde parallel dazu 4.570 Mal (neues Allzeithoch)
besucht. Rasch folgte die Umstellung auf neue digitale Konzepte. Von Mdarz bis Mai konnten etwa
3.000 zusatzliche Seitenansichten mit Schwerpunktkommunikation per Newsletter erzielt werden. Das
»RCB Monatsmagazin* hatte mit Jahresende Uber 2.000 Abonnenten. Um dem gesteigerten Infor-
mationsbedarf zu begegnen, wurden bestehende digitale Formate erweitert bzw. neue Formate
etabliert. Mit 20 Webinaren (und insgesamt 11.935 Ansichten) als Teil der Raiffeisen Campus Lern-
plattform wurde speziell der enge Kontakt zu den Beratern aufrechterhalten. Weiters wurden kurze
Produktvideos und Marktausblicke fUr die Website erstellt, sowie in Informationskampagnen und den
weiteren Ausbau der Wissenssektion auf der Website investiert.

In der Region Zentral- und Osteuropa (CEE) ist die Raiffeisen Cenfrobank AG in zehn L&dndern aktiv,
mit Fokus auf den Zertifikatevertrieb Uber die lokalen Raiffeisen Netzwerkbanken, wobei Ende 2020
erstmals mit aktivem Vertrieb in der Republik Serbien begonnen wurde. Insgesamt wurden Uber 70
maBgeschneiderte Zertifikate fUr Kunden in der CEE-Region in sechs unterschiedlichen Wahrungen
erfolgreich platziert, was den Fokus auf hdchste Servicequalitédt und Flexibilitat fUr verschiedene Kun-
dengruppen deutlich unterstreicht. Das ausstehende Zertifikatevolumen in den Raiffeisen Netzwerk-
banken konnte im Vergleich zum Vorjahr bei 1,2 Mrd. Euro konstant gehalten werden.

Die slowakische Filiale der Raiffeisen Centrobank AG in Bratislava, deren Geschdaftsgegenstand es
ist, strukturierte Produkte fUr den slowakischen Markt zu vertreiben, platzierte 2020 zwei maBge-
schneiderte Zertifikate mit einem Gesamtemissionsvolumen von 19 Mio. Euro. Die Filiale in Bratislava
unterstUtzte dabei den slowakischen Markt mit bedarfsgerechten Zertifikate-Emissionen und laufen-
den SchulungsmaBnahmen.

Die Raiffeisen Centrobank AG wurde 2020 mehrfach fUr inr Zertifikate-Geschdaft ausgezeichnet: bei

der Verleihung der Structured Retail Products (SRP) EMEA Awards in London am 29.01.2020 mit ,,Best
Performance Austria" und als ,,Best Distributor Slovakia*, sowie am 26.11.2020 im Rahmen der deut-

schen Zertifikate Awards 2020/2021 mit Platz 3 fUr das Kapitalschutz-Zertifikat ,,Nachhaltigkeits Bond

90 % IV". Im Rahmen der Verleihung der Zertifikate Awards Austria am 22.09.2020 ging die Raiffeisen
Centfrobank AG zum 14. Mal in Folge als Gesamtsieger hervor; mit Europas erstem ansparfdhigen



Bonus-Zertifikat ,,Europa Unlimited" wurde das Haus zusdtzlich mit dem Innovationspreis des Jahres
belohnt.

Auf der Produktseite gewann das Thema ,,Nachhaltigkeit" weiter an Bedeutung, sowohl die Anzahl
der emittierten Zertifikate auf nachhaltige Basiswerte als auch die Steigerung des Volumens (plus 43
Prozent) betreffend.

Die Betriebsertréige, ohne Berlcksichtigung der sonstigen betrieblichen Ertrége, fUr den Geschdfts-
bereich Strukturierte Produkte (inklusive der slowakischen Filiale) beliefen sich auf 23,7 Mio. Euro und
liegen damit rund 26 Prozent unter den Betriebsertrdgen des Geschdaftsjahres 2019 in Hohe von 31,9
Mio. Euro. Die im Zuge der Covid-19 Pandemie verhdngten Lockdown-MaBnahmen in den meisten
Kernmdarkten, in denen die Raiffeisen Centrobank AG tatig ist, haben den Zertifikate-Absatz Uber
den stationdren Kanal und somit die Betriebsertréige negativ belastet. DarUber hinaus schlugen sich
gestiegene Liquiditatskosten im Ergebnis nieder.

Trading & Treasury

In dem von der Covid-19 Pandemie bestimmten Ausnahmejahr, welches an den globalen Aktien-
markten von hoher Volafilitét und groBer Unsicherheit bestimmt war, konnte der Wiener Heimat-
markt der Raiffeisen Centrobank AG (Wiener Bérse) einen gesamten Kassamarktumsatz von 69,7
Mrd. Euro (Doppelzéhlung) vorweisen, ein Umsatzzuwachs von rund 9,9 Prozent (2019: 63,4 Mrd.
Euro).

Die europdischen Leitbdrsen Frankfurt und Euronext zeigten ebenfalls Umsatzsteigerungen um rund
34,8 Prozent respektive 28 Prozent auf 1.812 Mrd. Euro und 2.193 Mrd. Euro (2019: 1.344 Mrd. Euro und
1.713 Mrd. Euro, Einfachzdhlung). Die polnische Bdrse in Warschau, konnte den Umsatz deutlich um
rund 56 Prozent auf umgerechnet 70,1 Mrd. Euro ausbauen (2019: 44,9 Mrd. Euro, Einfachzdhlung).
Die CEE Borsen Budapest, Bukarest und Prag wiesen Umsdtze von 9,5 Mrd. Euro, 2,2 Mrd. Euro und 4,7
Mrd. Euro auf (2019: 7,9 Mrd. Euro, 1,8 Mrd. Euro und 4,2 Mrd. Euro, Einfachzdhlung).

Der Umsatz der Raiffeisen Centrobank AG im Market Making war mit 1,7 Mrd. Euro nahezu unverdn-
dert zum Vorjahr. Mit einem Marktanteil von 9,5 Prozent (2019: 11,4 Prozent), bleibt die Raiffeisen
Cenfrobank AG damit weiter der gréBte heimische Liquiditétsprovider an der Wiener Borse.

Per Jahresende 2020 war die Raiffeisen Centrobank AG, mit 19 Spezialist-Mandaten und 19 Market
Maker Mandaten, weiter der einzige Marktteilnehmer der den &sterreichischen Prime-Market kom-
plett als Liquiditatsprovider abdeckte. Die Mandate fUr das Market Making in russischen Aktien im
Global Market der Wiener Borse, wurden im Jahr 2020 zurdckgelegt.

Vergleichsweise stabil blieb die Abdeckung der &sterreichischen Aktien an der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse, wo die Raiffeisen Centrobank AG weiter Liquiditat fir 20 dsterreichische Titel stellte (2019:
25). Ebenfalls an der Frankfurter Wertpapierborse, stellte die Raiffeisen Centrobank AG fir 17 deut-
sche Titel Liquiditat zur VerfGgung (2019: 15). An der deutschen Terminbdrse EUREX, konnte die Ab-
deckung fUr Market Making in gelisteten Derivaten auf 34 Underlyings ausgedehnt werden (2019:
26).

Mit der Befreuung von 69 Titeln, konnte die Raiffeisen Centrobank AG die Anzahl der Market Maker
Mandate fUr Aktien an der Bérse Warschau weiter deutlich ausbauen (2019: 53). Die Anzahl der be-
treuten Underlyings fUr gelistete Derivate in Warschau konnte ebenfalls leicht auf 44 Mandate ge-
steigert werden.

FUr die CEE Bérsen Bukarest und Prag, zeichnete sich Raiffeisen Centrobank AG fir die Ubernahme
von 10 respektive 20 Mandaten fUr Aktien Market Making verantwortlich (2019: 10 und 19).

Die Betriebsertrdge, ohne BerUcksichtigung der sonstigen betrieblichen Ertrége, fUr den Geschdfts-
bereich Trading & Treasury beliefen sich auf 16,7 Mio. Euro und konnten damit gegenUber den Be-
triebsertradgen im Vorjahr in Hohe von 16,5 Mio. Euro leicht um 1,1 Prozent gesteigert werden.

Aktiengeschaft

Auch im schwierigen Krisenjahr 2020 konnte die Raiffeisen Centrobank AG mit ihrem Global Equity
Sales Team ihre Execution & Equity Sales Services weiter ausbauen und sogar verstarken. Das
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Electronic Sales Trading Team konnte durch eine Mischung von Remote Arbeit und zusétzlicher Nut-
zung des Ausfallzentrums die sehr hohen Handelsvolumen unserer Kunden in einer sicheren Ar-
beitsumgebung hervorragend ausfihren und damit ein Rekordergebnis erzielen. Zusatzlich wurde
die Integration in die Raiffeisen Bank International AG vorbereitet, um hier Synergien zu heben und
die Order Routing Technologie der Raiffeisen Centrobank AG auch anderen Kunden und Asset Klas-
sen zur Verfugung zu stellen. Weiters wurden neue Produkte wie ,,Best Execution Monitoring” erfolg-
reich in der Gruppe ausgerollt. Im Bereich Equity Sales wurde der gesamte Vertrieb aufgrund der
Covid-19 Krise digitalisiert und 118 Roadshows, 7 Konferenzen und 18 Investors Group Meetings virtu-
ell durchgefihrt. Dadurch konnten die Kundenbeziehung aufrechterhalten und sogar Neukunden
akquiriert werden. Vor allem im Bereich ,,Sponsored Research' konnten weitere gelistete Unterneh-
men gewonnen werden. Durch die mit 1. Dezember 2020 rOckwirkend per 1. Juli 2020 durchgefUhrte
Integration in die Raiffeisen Bank International AG ist es auch hier moglich, Synergien mit anderen
Produktbereichen zu nutzen und Cross Selling Potentiale zu heben. Aufgrund der im Vorjahr stattge-
fundenen Integration von Sales Trading in den Bereich Electronic Sales Trading konnten die Kosten-
ziele deutlich unterschritten werden.

Die Betriebsertréige, ohne BerUcksichtigung der sonstigen betrieblichen Ertrége, fUr den Bereich Glo-
bal Equity Sales, der sowohl Equity Sales als auch Electronic Sales Trading beinhaltet, belief sich fur
den Zeitraum Janner bis Juni 2020 auf insgesamt 3,9 Mio. Euro und lagen damit um rund 38 Prozent
unter dem Niveau des Vorjahres (J&nner bis Dezember 2019) von 6,3 Mio. Euro.

Im Bereich Equity Capital Markets (ECM) war das Jahr 2020 in erheblichem AusmaB von der Covid-
19 Krise Uberschattet, welche auch substanzielle negative Auswirkungen auf die Eigenkapitalmarkte
und die Aktivitat vor allem im ersten Halbjahr hatte. Im zweiten Halbjahr stieg die Aktivitéat auf den
Mdarkten stetig an. Bis Ende November 2020 verzeichnete Europa insgesamt 44 Bérsengénge mit ei-
ner AngebotsgréBe von jeweils mehr als 75 Mio. Euro im Vergleich zu 2019 mit 40 vergleichbaren Bor-
sengdngen. In Zentral- und Osteuropa gab es drei Borsengdnge Uber 75 Mio. Euro. Die Wiener Borse
verzeichnete keinen Bérsegang am geregelten Markt im Jahr 2020.

Die Raiffeisen Centrobank AG nahm im Jahr 2020 an insgesamt vier ECM Transaktionen teil, die sich
Uber Osterreich, Zentral- und Osteuropa sowie Westeuropa erstreckten.

Ein wichtiger neuer Meilenstein fUr die Raiffeisen Centrobank AG war die Teilnahme am IPO (Initial
Public Offering) der Allegro.eu an der Bdrse Warschau, der mit Uber 2 Mrd. Euro, einer der gréBten
IPOs Europas im Jahr 2020 war. Die Raiffeisen Centrobank AG fUhrte eine weitere Transaktion am t0r-
kischen Kapitalmarkt durch, die Platzierung eines Aktienpakets an einem turkischen IT-Dienstleister.
Raiffeisen Centrobank AG war weiters an der an der Kapitalerhdhung sowie der Ausgabe von Wan-
delschuldverschreibungen der Schweizer Dufry beteiligt. In Osterreich fungierte das Team als Co-
Bookrunner an der Kapitalerhdhung sowie der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen der Im-
mofinanz.

Die Raiffeisen Centrobank AG vermarktete durch umfassende Beratungsaktivitdten gemeinsam mit
den lokalen Raiffeisen-Einheiten inre Kompetenzen und schuf damit eine gute Ausgangsbasis fUr das
Jahr 2021. Am 1. Dezember 2020 wurde das ECM Team rUckwirkend per 1. Juli 2020 in die Raiffeisen
Bank International AG integriert, wo es im Bereich Group Investmentbanking das ECM Produkt ver-
antworten wird.

Die Betriebsertréige, ohne BerUcksichtigung der sonstigen betrieblichen Ertrage, fUr den Bereich ECM
beliefen sich fUr den Zeitraum J&nner bis Juni 2020 auf insgesamt 0,3 Mio. Euro und lagen damit um
rund 81 Prozent unter dem Vorjahreswert (J&nner bis Dezember 2019) von 1,8 Mio. Euro.

Das Company Research Team am Hauptstandort Wien sowie in den Raiffeisen Netzwerkbanken in
Moskau, Bukarest und Zagreb kombiniert langjdhrige Unternehmens- und Sektorexpertise mit loka-
lem Markt Knowhow. Das Team verfolgt dabei einen Sektoransatz Uber die gesamte Region. Im ab-
gelaufenen Jahr umfasste das Coverage Universum der Raiffeisen Centrobank AG unveréndert
etwa 130 Aktien 6sterreichischer und osteuropdischer Unternehmen inklusive Russland. Zus&tzlich be-
steht mit dem tUrkischen Broker Global Securities weiterhin eine Kooperation zur Erweiterung des re-
gionalen Ansatzes. Als Produktinnovation wurde Anfang 2020 das neue Research Produkt ,,Spotlight
Research" gelauncht, welches sich als co-sponsored Research insbesondere an Small- & Micro Caps
wendet und guten Anklang bei interessierten Unternehmen und dedizierten Small- & Micro Cap In-
vestoren fand.
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Dem gesteigerten Researchbedarf durch die Herausforderungen des Jahres 2020 begegnete das
Team proaktiv mit hoher Researchfrequenz. Im Zeitraum Januar bis September wurden ca. 900 Publi-
kationen veroffentlicht. Im Zentrum standen dabei im ersten Halbjahr naturgemdaB die Auswirkungen
der Covid-19 Pandemie in Folge der eingefUhrten Restriktionen und die wirtschaftlichen Folgen for
die analysierten Unternehmen. Das Company Research Team erstellte dazu mehrere Spezialpublika-
tionen, welche auf groBes Investoreninteresse stieBen. Zus&izlich wurde der Fokus vermehrt auf Sek-
torpublikationen und Specials zu marktbewegenden Themen mit umfangreicheren Flagshipreports
gerichtet.

Die Aufwendungen von Company Research sind in den Geschdftsbereichen Trading & Treasury, Glo-
bal Equity Sales und Strukturierte Produkte enthalten.

Leistungsindikatoren

Finanzielle Leistungsindikatoren

Angaben in % 31.12.2020 31.12.2019
Return-on-Equity vor Steuern (EGT / Hartes Kernkapital vor Abzugsposten) 9.8 12,5
Return-on-Equity nach Steuern (JahresUberschuss / Hartes Kernkapital vor Abzugsposten) 7.4 9.9
Cost-Income Ratio (Betfriebsaufwendungen / Betriebsertrage) 76,1 75,7
Eigenmittelquote (Gesamte Eigenmittel / Gesamtrisikobetrag) 252 20.8
Kernkapitalquote gesamt (Kernkapital / Gesamtrisikobetrag) 252 20.8
Gesamtkapitalrentabilitdt nach Steuern (Jahresergebnis nach Steuern / Bilanzsumme) 0.2 0,3
Liquiditatsdeckungsquote (LCR) (Liquide Aktiva / Netto Zahlungsausgdnge) 138.2 2911

Das im Vergleich zum Vorjahr geringere Ergebnis der gewdhnlichen Geschdaftstatigkeit fUhrte zu ei-
nem RUckgang des Return-on-Equity vor Steuern von 12,5 Prozent auf 9,8 Prozent bzw. des Return-
on-Equity nach Steuern von 9,9 Prozent auf 7,4 Prozent.

Die Cost-Income Ratio, die 2019 bei 75,7 Prozent gelegen war, hat sich aufgrund der relativ stérker gesunke-
nen Betriebsertrdge leicht auf 76,1 Prozent verschlechtert.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

31.12.2020 31.12.2019
Mitarbeiter zum Jahresende 123 195
Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 172 195
Bdrsenmitgliedschaften 10 10
Anzahl der neu emittierten Optionsscheine und Zertifikate 5.369 4.174

Per Ende Dezember 2020 waren in der Raiffeisen Centrobank AG 123 Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
ter beschdaftigt was gegentber dem 31. Dezember 2019 eine Verringerung des Mitarbeiterstandes
um 72 darstellt. Der RUckgang ist im Wesentlichen auf die beiden im Jahr 2020 durchgefUhrten Teil-
betriebsabspaltungen (Investments Services und Aktiengeschaft — Equity Value Chain) zurGckzufGh-
ren. Im Durchschnitt war im Jahresvergleich ein RUckgang um 23 Personen auf 172 Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter zu verzeichnen.

Die Anzahl der Bérsenmitgliedschaften blieb im Vergleich mit dem Dezember des Vorjahres unver-
andert bei 10 (fUr Details siehe Website der Raiffeisen Centrobank AG: www.rcb.at).

Die Anzahl der im abgelaufenen Geschdaftsjahr neu emittierten Optionsscheine und Zertifikate stieg
aufgrund einer starken Ausweitung der Flow-Produkte um 1.195 auf 5.369. Die Anzahl der volumen-
mdaBig relevanteren Zeichnungs- und tailor-made-Produkte erhdhte sich leicht von 256 auf 262.
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Risikobericht

Allgemeine Grundsatze

Die Realisierung von Geschaftschancen und Renditezielen basiert in der Raiffeisen Centrobank AG
auf einem aktiven Risikomanagement in Verbindung mit einer gezielten und kontrollierten Uber-
nahme von beherrschbaren Risiken. In allen relevanten Risikobereichen werden leistungsféhige Steu-
erungs- und Konftrollinstrumente eingesetzt, die es ermdglichen, frihzeitig auf Marktchancen sowie
bankgeschdaftliche und bankbetriebliche Risiken zu reagieren. Insbesondere fUhrt ein aktives Risiko-
management zu einem stabilen und wenig volatilen Handelsergebnis.

Als Tochterunternehmen der Raiffeisen Bank International AG (RBI) ist die Raiffeisen Centrobank AG
in das Risikomanagement der RBI-Kreditinstitutsgruppe integriert. Dieses stellt auf Konzernebene si-
cher, dass alle wesentlichen Risiken identifiziert, gemessen und gesteuert werden. Des Weiteren wird
sichergestellt, dass Geschdafte nur bei Einhaltung von bestimmten Risiko-Ertragsrelationen abge-
schlossen werden.

Risiko-Governance

Der Vorstand der Raiffeisen Centrobank AG trégt die Verantwortung fUr alle Risiken der Bank und ist
zudem fUr die Entwicklung und Umsetzung der Risikostrategie verantwortlich. Dabei wird er von ei-
nem unabhdngigen Bereich Risikomanagement unterstiutzt, welcher aufbau- und ablauforganisato-
risch klar von der Marktseite getrennt ist. Die Agenden der Bereiche operationelles Risiko und
internes Kontrollsystem waren gemeinsam mit Compliance in einer eigensténdigen Abteilung zusam-
mengefasst. Mit 1. Dezember 2020 wurden die Operational Risk Agenden in die Abteilung Regulo-
tory Affairs Gbertragen.

Das Risikomanagement der Raiffeisen Centrobank AG gliedert sich in zwei Bereiche:

¢ Risk Management (u.a. Markt-, Kredit-, Liquiditatsrisiken, Gesamtbankrisikosteuerung)
¢ Operational Risk (nichtfinanzielle Risiken)

Die zentralen Gremien zur Steuerung, Uberwachung und Limitierung von Risiken sind das Risk Ma-
nagement Komitee (RMK), das Infernal Limit Committee (ILC), das Operationelle Risk Management
und Kontrollen Komitee (ORMKK) sowie das Asset and Liability Committee (ALCO).

Das RMK halt wéchentliche Sitzungen ab und behandelt vor allem die aktuelle Risikosituation der
Bank mit den Schwerpunkten Kredit-, Markt- und operationelles Risiko. Uberziehungen in diesen Be-
reichen sowie Uberféllige Forderungen und eventuelle Wertberichtigungserfordernisse werden zeit-
nah berichtet und entsprechende MaBnahmen dem Vorstand vorgeschlagen. Als
Entscheidungsgremium umfasst seine Kompetenz BeschlUsse bzw. Genehmigungen von risikotechni-
schen Vorgaben, Verfahren, MaBnahmen, Prozessen und Parametern.

Das ILC tagt grundsatzlich zweiwdchentlich und entscheidet im Rahmen seines Pouvoirs (abhdngig
von Limitart und -héhe) Gber Counterparty-, Lander- und Markitrisikolimite, wobei GroBkredite zus&tz-
lich einer Zustimmung des Aufsichtsrats bedUrfen. Ergénzend werden dem Aufsichtsrat einmal jahr-
lich sémtliche GroBkredite berichtet.

Das ORMKK tagt vierteljahrlich und ist verantwortlich fUr die Sicherstellung wirksamer Rahmenbedin-
gungen fur das operationelle Risikomanagement sowie fur die Definition und Genehmigung einer
entsprechenden Risikostrategie, sowie die Uberprifung und die Beurteilung der Eignung und Ange-
messenheit der internen Kontrollen. Des Weiteren werden Risikoassessments, Szenario-Analysen, Risi-
koindikatoren und der MaBnahmenplan diskutiert und genehmigt, die Schadensfélle und die daraus
resultierenden MaBnahmen untersucht, sowie die Kontrollbeurteilungsergebnisse und damit verbun-
dene BehandlungsmaBnahmen analysiert.

Im Rahmen des monatlich abgehaltenen ALCO erfolgt eine laufende Evaluierung des makrodkono-
mischen Umfelds sowie eine umfassende Kontrolle und Bewertung von Zins&nderungs-, Bilanzstrukfur-
und Liquidit&tsrisiken.
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Risikomanagementsystem der Raiffeisen Centrobank AG

Die Raiffeisen Centrobank AG verfigt Uber ein umfassendes Risikomanagementsystem, das den ge-
setzlichen, aufsichtsrechtlichen und betriebswirtschaftlichen Anforderungen gerecht wird. Die ver-
wendeten Verfahren und Modelle unterliegen einer stetigen Uberprifung und Weiterentwicklung.
Die wesentlichen Komponenten des Risikomanagementsystems sind die Einhaltung aufsichtsrechtli-
cher Eigenmittelerfordernisse, die Begrenzung aller bankgeschdaftlichen und bankbetrieblichen Risi-
ken durch die Bereitstellung entsprechender Risikodeckungsmassen sowie die laufende
Uberwachung von Prozessrisiken und Prozesskontrollen im Rahmen eines umfassenden internen Kon-
frollsystems.

1. Eigenmittelhinterlegung zur Begrenzung von Markt-, Kredit- und operationellem Risiko

FUr die Kapitalunterlegung von Marki-, Kredit- und operationellen Risiken verwendet die Raiffeisen
Cenfrobank AG jeweils den Standardansatz. Zur Berechnung von optionsbezogenen nichtlinearen
Risiken wird die Szenario Matrix Methode eingesetzt.

Auf die Eigenmittelhinterlegung fUr regulatorische Zwecke wird im Anhang (Seite 53 f.) verwiesen.
2. ldentifikation und Begrenzung bankgeschdaftlicher und bankbetrieblicher Risiken (ICAAP)

Als nachgeordnetes Institut der RBI ist die Raiffeisen Centrobank AG in den ICAAP-Prozess der RBI auf
konsolidierter Basis eingebunden. Die von der RBI monatlich erstellte Risikotragfdhigkeitsanalyse fur
die beiden Szenarien Going-Concern (Value-at-Risk (VaR) mit Konfidenzintervall 95 Prozent) und Ziel-
Rating-Perspektive (VaR mit Konfidenzintervall 99,9 Prozent) wird der Raiffeisen Centrobank AG zur
VerfGgung gestellt und unterstUtzt den Vorstand bei der Steuerung des Gesamtbankrisikos.

3. Internes Konftrollsystem

Die Raiffeisen Centrobank AG verfigt Uber ein unternehmensweites und den RBI-Gruppenstandards
entsprechendes, modernes internes Kontrollsystem. Die SchlUsselprozesse und prozessimmanenten
Risiken sowie andere SchlUsselrisiken der Bank sind identifiziert und dokumentiert. Die dazugehdrigen
Kontrollen sind etabliert und systematisch dokumentiert. Einmal jéhrlich findet eine Uberprifung der
DurchfUhrung, Effizienz und Effektivitat dieser Kontrollen statt. Die Ergebnisse werden zentral Uber-
wacht und an Vorstand und Aufsichtsrat berichtet.

Wesentliche Risiken
Markftrisiko

Das Markfrisiko ist definiert als das Risiko von Verlusten aus bilanzwirksamen und auBerbilanziellen Po-
siionen aufgrund von Verdnderungen von Marktpreisen (Akfienkurse, Rohstoffpreise, Zinsen oder
Wechselkurse). Da der Schwerpunkt der Geschdaftstétigkeit der Raiffeisen Cenfrobank AG im Wert-
papierhandel sowie in der Emission von aktien- und aktienindexbezogenen Derivaten und strukturier-
ten Produkten liegt, nimmt das Markirisiko eine zentrale Stellung innerhalb des Risikomanagements
der Raiffeisen Centrobank AG ein. Die Steuerung der jeweiligen Markirisiken erfolgt durch den Ein-
satz unterschiedlicher Limite, die einem jahrlichen Review und Genehmigungsprozess unterzogen
werden. Grundsdatzlich werden alle Marktrisikopositionen in einem gréBtenteils automatisierten Pro-
zess taglich mit den jeweiligen Limiten verglichen und LimitUberziehungen einem Eskalationsprozess
zugefUhrt. Derzeit werden etwa 15.000 Limite in rund 25 Kategorien Uberwacht, wobei ein GroBteil
hiervon auf Limite fUr Einzelaktien entfailt.
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DarUber hinaus wird im Market Risk der VaR, der die Hbhe potenzieller Verluste in adversen Szenarien
in einem normalen Marktumfeld beschreibt, als Risikomal eingesetzt und einem entsprechenden
Limit gegenUbergestellt. Die té&gliche Berechnung des VaR fUr akfien- und warenspezifische Positio-
nen basiert auf einem Varianz-Kovarianz-Ansatz und erfolgt fir ein Konfidenzintervall von 99 Prozent
und einer Haltedauer von einem Tag. Per 31.12.2020 betrug der aktien- und warensperzifische VaR
TEUR 333 (31.12.2019: TEUR 288).

Value at Risk backtesting

—— P&L hypotetisch — VaR 1 Tag, 99 %
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Die Grafik illustriert die Entwicklung von VaR und hypothetischem PnL (Gewinn bzw. Verlust, der bei
konstantem Portfolio und tatséichlich beobachteten Marktschwankungen aufgetreten ware) im Zeit-
raum 01.01.2020 - 31.12.2020. Im Backtesting ergaben sich in dieser Periode zwei VaR-Uberschreitun-
gen. Die Anzahl der Uberziehungen deckt sich mit der Erwartung bei einem gegebenen
Konfidenzintervall von 99 Prozent.

Ergénzend zum VaR werden in der Raiffeisen Centrobank AG regulatorisch vorgegebene sowie ma-
nagementdefinierte Stresstests zur Bewertung des Marktrisikos durchgefihrt, deren Ergebnisse auf
operativer Ebene taglich beurteilt und wdchentlich an das Risk Management Komitee berichtet
werden. Dabei wird das Verhalten des Portfolios unter der Annahme auBergewdhnlicher Marktge-
gebenheiten und atypischer Preisbewegungen analysiert.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist die Gefahr eines Verlustes, der dadurch entsteht, dass ein Vertragspartner seinen
Verpflichtungen nicht nachkommen kann oder ausfallt, wenn bereits Leistungen (liquide Mittel,
Wertpapiere) erbracht wurden bzw. noch nicht realisierte Gewinne aus schwebenden Geschdaften
nicht mehr vereinnahmt werden kénnen (Gegenparteiausfallsrisiko).

Die wesentlichen Kreditrisiken der Raiffeisen Centrobank AG resulfieren vor allem aus Positionen von
zugekauften Schuldtiteln, handelbaren Geldmarktdepots und OTC-Optionen, die groBteils dem
Hedging von emittierten Zertifikaten und strukturierten Produkten dienen, sowie aus Marginpositio-
nen im Zusammenhang mit OTC- und Wertpapierbdrsengeschaften. Betroffen sind vornehmlich Mit-
glieder der RBI-Kreditinstitutsgruppe und in geringerem AusmalB andere Finanzinstitute. Der
»klassische' Kreditbereich (Lombardfinanzierungen fUr Privatkunden, sonstige Kredite an Privat- oder
Firmenkunden) wurde mit 01.04.2020 rickwirkend zum Spaltungsstichtag 30.06.2019, im Rahmen des
Transfers des Investment Services Bereichs an die Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft Gbertragen.

Die Limitierung der Kreditrisiken erfolgt Uber adressbezogene Limite, deren umfassende Uberwa-
chung durch das interne Limitsystem fUr Kreditrisiken gewdhrleistet ist. Diese Limite werden — abhdn-
gig von Art und Héhe — vom jeweiligen Kompetenzirdger genehmigt. Die Kreditentscheidung wird
auf Grundlage der Beurteilung des Gegenparteiausfallsrisikos unter BerUcksichtigung des Ratings
und der zur Anwendung kommenden kreditrisikominimierenden MaBnahmen (z.B. Bar- oder Wertpa-
piersicherheiten) getroffen. In der konzernweiten Rating- und Ausfallsdatenbank werden Kunden er-
fasst, bewertet und Ausfallsereignisse dokumentiert. Der Kreditentscheidungsprozess entspricht den
aufsichtsrechtlichen Erfordernissen und RBI-Konzernrichtlinien.
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Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko ist definiert als die Gefahr von Verlusten infolge unzuldnglicher oder fehlge-
schlagener interner Prozesse und Systeme, menschlichen Versagens sowie externer Ereignisse. Diese
Definition beinhaltet das Rechtsrisiko, schlieBt aber strategisches und Reputationsrisiko aus. Die Steu-
erung des operationellen Risikos mittels eines bankweiten MaBnahmenplans basiert auf den Ergeb-
nissen von tourlichen Risk Assessments, standardisierten FrGhwarnindikatoren (Key Risk Indicators),
Szenarienanalysen sowie auf konzerninternen historischen Daten.

Schadensfdlle resultierend aus operationellen Risiken werden in der konzernweiten zentralen Daten-
bank ORCA (Operational Risk Controlling Application) erfasst und nach Geschéaftsbereichen und
Ereignistypen kategorisiert. Eingeleitete MaBnahmen zur kUnftigen Risikoreduktion werden ebenfalls
dokumentiert und mit dem Schadensfall verknUpft.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko der Raiffeisen Centrobank AG wird auf Basis eines gemeinsam mit der RBI entwi-
ckelten LiquiditGtsmodells berechnet. Dabei werden die jeweils tagesaktuellen Bilanzpositionen der
Raiffeisen Centrobank AG nach Laufzeitb&ndern und Wahrung aufgeteilt und deren In- bzw. Out-
flows auf Basis vordefinierter Faktoren modelliert. Der Liquiditatsbedarf in den verschiedenen Lauf-
zeitbdndern wird anhand regulatorischer sowie von der RBI festgesetzter Limite begrenzt. Zudem
werden regelmdaBige Liquidit&isstresstests durchgefuhrt und die Time-to-Wall im Stressszenario in ver-
schiedenen Wahrungen Uberwacht. Dabei mussen die Inflows in einem Krisenszenario (Markt- und
Namenskrise sowie kombiniertes Szenario aus beiden Krisen) fir einen bestimmten Zeitraum die Out-
flows Ubersteigen.

Eine weitere SteuerungsgréBe in Bezug auf das Liquiditatsrisiko der Raiffeisen Cenfrobank AG stellt
die Liquiditatsdeckungsquote (LCR) dar. Diese dient zur Messung der Liquidit&tsausstattung einer
Bank in einem definierten Stressszenario (Kombination aus Markt- und Namenskrise).

Per 31.12.2020 betréagt die LCR der Raiffeisen Centrobank AG 138,2 Prozent (31.12.2019: 291,1 Pro-
zent). Seit J&nner 2018 ist regulatorisch eine Quote von mindestens 100 Prozent auf Einzelinstituts-
ebene einzuhalten. Alle ermittelten KenngréBen untermauerten die Angemessenheit der
Liquiditatsausstattung der Raiffeisen Centrobank AG im Geschaftsjahr 2020.

Risikolage

Zur Steuerung der Risiken werden in der Raiffeisen Cenfrobank AG verschiedene risikorelevante
Kennzahlen in einem Risk Appetite Framework zusammengefasst, fur die jeweils Warning Levels und
Limite bestehen. In der folgenden Darstellung finden sich die Ubersicht dieser bankweiten Kennzah-
len per 31.12.2020 im Vergleich zum Stichtag 31.12.2019, sowie die jeweiligen Minima, Maxima und
der Durchschnittswert im Geschaftsjahr 2020.

Kennzahl Status  Limite 12/2020 12/2019 Anderung

Total Capital Ratio @ 252 % 208%  +4,4PP 254% 193% 224%

% CET1 Ratio @ 252 % 208%  +4,4PP 254% 193% 224%
LCR (0] 1382%  2911% -1529PP | [326,6% 1280% 166,7%

_ Total Capital Ratio in Stress (] 24,7 % 208%  +39PP 250% 193% 229%

s ::;‘) Economic Capital Utilization @ 24,3 % 213%  +3,0PP 234% 178% 19.6%
§ % Net Leverage Ratio (] 102 % 129 % -2,8 PP 131% 78% 106%
= HQLA Buffer @ oM 241 Mio 125 Mio  +116 Mio 430 Mio 164 Mio 278 Mio

é E RORAC @ 325% 442%  -11,7 PP 679% 320% 421%
£2 RoRwA 17%  24%  07PP| | 33% 16% 21%

' fUr das Geschdftsjahr 2020

Impressum Jahresabschluss Lagebericht Unternehmen
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Die obigen Kennzahlen sind wie folgt definiert:

Die Total Capital Ratio (Eigenmittelquote) und die CET1-Ratio (Kernkapitalquote) dienen als quanti-
tatives MaB fUr die Ausstattung von Kreditinstituten mit Eigenmitteln im Vergleich zu den risikoge-
wichteten Akfiva (RWAs).

Common Equity Tier 1
Total Risk-Weighted Assets

CET1 Ratio=

anrechenbare Eigenmittel
Total Risk-Weighted Assets

Total Capital Ratio=

Die LCR (Liquidity Coverage Ratio) ist eine Kennzahl fUr die Messung des Liquidit&tsabflusses inner-
halb eines 30-t&gigen Stressszenarios.

Liquide Aktiva

LCR= Netto Zahlungsausgdnge

Der HQLA (High-Quality Liquid Assets) Buffer misst den LiquiditGtsiberschuss, der Uber die bendtigten
regulatorischen Anforderungen hinaus geht und dient zur Sicherstellung der Einhaltung der erforderli-
chen LCR.

Die Eigenmittelquote im Stressfall ist eine MaBzahl fUr die Eigenmittelquote im Going-Concern Szenao-
rio (1 Jahr Horizont, 95 Prozent Konfidenzintervall). Die anrechenbaren Eigenmittel und der erwartete
Erfrag werden mit dem VaR gestresst und den risikogewichteten Aktiva gegenUbergestellt. Die ak-
tuelle Total Capital Ratio fungiert als Floor.

Anrechenbare Eigenmittel+NPAT-Value at Risk
Total Risk-Weighted Assets

Total Capital Ratio in Stress=

Die Economic Capital Utilization bildet die AusnUtzung der Risikodeckungsmasse im Ziel-Rating Sce-
nario (1 Jahr Horizont, 99,9 Prozent Konfidenzintervall) ab.

Economic Capital
Risk-Taking Capacity

Economic Capital Utilization=

Die Net Leverage Ratio (Gesamtverschuldungsquote) begrenzt das maximal mogliche Geschdaftsvo-
lumen durch die Hohe des vorhandenen Kernkapitals. Zur Berechnung der Net Leverage Ratio wer-
den bestimmte intra-group Risikopositionen (z.B. weitergegebenes Funding) ausgenommen.

Kernkapital

Net L Ratio=
er Leverage Rario Bilanzvolumen (exk|. RB|)

RORAC (Return on Risk-Adjusted Capital) und RORWA (Return on Risk-Weighted Assets) sind Kennzif-
fern der risikoadjustierten Erfolgssteuerung und setzten den Gewinn einer Periode ins Verhdltnis zum
daflr bendtigten Risikokapital. Risikoreichere GeschaftsaktivitGten binden mehr Kapital und sollten
daher auch dementsprechend profitabler sein.

NPAT

RORAC= Economic Capital (ytd avg)+Prudent Valuation (ytd avg)

NPAT

RORWA = Risk-Weighted Assets (ytd avg)

Auf Gesamtbankebene lagen an den Stichtagen die meisten Kennzahlen Uber den jeweiligen inter-
nen Limiten. FUr die Net Leverage Ratio wurde jedoch an den Stichtagen Mdarz und April das Warn-
ing Level unterschritten. Ausldser war der wadhrend der Covid-19 Krise erhdhte LiquiditGtsbedarf, der
zu einem Anstieg der Guthaben auf den bei OeNB gefUhrten Konten gefUhrt hat. Weiters wurde das
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Warning Level des RORWA an den Stichtagen im Juli, August, Oktober, November und Dezember
unterschritten, was auf die herausfordernde Ertragslage im Rahmen der Covid-19 Krise zurGckzufuh-
ren ist. Die infernen Warning Levels bzw. Limite sind konservativ definiert, sodass auch bei einer allfal-
ligen Unterschreitung die Einhaltung der regulatorisch erforderlichen Levels gewdhrleistet ist.

Die Aufteilung der RWAs auf die einzelnen Risikoarten ist in der untenstehenden Tabelle dargestellt:

RWAs nach Risikoarten

Betrage in € Tausend 31.12.2020 31.12.2019 Anderung
Kreditrisiko 73.331 79.794 -8.1%
Marktrisiko 166.618 240.312 -30.7%
Operationelles Risiko 123.821 132.191 -6,3%
Beteiligungsrisiko 6.240 6.240 0.0%
CVA Risiko 50.534 48.241 4,8%
Rest! 12.196 13.558 -10,0%
RWAs Total 432.741 520.337 -16,8%

Tinkl. Abwicklungsrisiko und Eigentumsrisiko
Die wichtigsten Anderungen der Risikolage im Geschdftsjahr 2020 waren wie folgt:

Die Reduktion des Kreditrisikos im Geschdftsjahr 2020 ist im Wesentlichen durch die zwei Teilbetriebs-
abspaltungen (Investment Services per 01.04.2020 sowie Aktiengeschaft per 01.12.2020) begrindet.
Letfzteres spiegelt sich auch im niedrigeren Operationellen Risiko per 31.12.2020 wider. Die Ausnut-
zung im Markirisiko liegt Ende 2020 auf niedrigem Niveau. Dies liegt vor allem am VolatilitGtsniveau
und dem geringeren Volumen laufender Emissionen Uber den Jahresultimo im Vergleich zum Vor-
jahr. Das CVA Risiko (Credit Value Adjustment) liegt per 31.12.2020 auf mifttlerem Niveau, wobei sich
die Anderung zum Vorjahresultimo innerhalb der normalen Schwankungsbreite befindet.

Internes Kontrollsystem im Hinblick auf den

Rechnungslegungsprozess

Eine ausgewogene und vollstdndige Finanzberichterstattung hat fUr die Raiffeisen Centrobank AG
und ihre Organe einen hohen Stellenwert. Die Einhaltung aller relevanten gesetzlichen Vorschriften
ist dabei eine unabdingbare Grundvoraussetzung. Der Vorstand tragt im Hinblick auf den Rech-
nungslegungsprozess die Verantwortung fUr die Einrichtung und Ausgestaltung eines den Anforde-
rungen des Unternehmens entsprechenden internen Kontroll- und Risikomanagement-System:s.
Aufgabe dieses internen Kontrollsystems ist es, das Management so zu unterstUtzen, dass es effektive
und laufend verbesserte interne Kontrollen im Hinblick auf die Rechnungslegung gewdhrleistet. Das
Kontrollsystem ist einerseits auf die Einhaltung von Richtlinien und Vorschriften und andererseits auf
die Schaffung optimaler Bedingungen fUr spezifische KontrollmaBnahmen ausgerichtet. Bei der Raiff-
eisen Centrobank AG besteht bereits seit Jahren ein infernes Konftrollsystem mit einem Weisungswe-
sen in Form von Direktiven und Anweisungen fUr strategisch wichtige Themenbereiche.

Basis fUr die Erstellung des Jahresabschlusses sind die einschldgigen &sterreichischen Gesetze, allen
voran das Osterreichische Bankwesengesetz (BWG) in Verbindung mit der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 (Capital Requirements Regulation, ,,CRR") sowie das Unternehmensgesetzbuch (UGB) in
der Fassung des RAG (Rechnungslegungséinderungsgesetz) 2014.

Die Abteilung ,,Finance" ist fur das Rechnungswesen der Bank zustandig und ist direkt dem Chief Fi-
nancial Officer unterstellt. Der Abteilung obliegen die Regelungskompetenz zu allen Fragen des
Rechnungswesens sowie die fachliche Anordnungsbefugnis zur Sicherstellung der Anwendung ein-
heitlicher Standards. Zur UnterstUtzung der operativen Umsetzung wurden Organisationsanweisun-
gen und Richtlinien erstellt, die in einem Handbuch zusammengefasst sind.

Das Rechnungswesen nach BWG bzw. UGB wird Uber eine zentrale EDV-Anlage unter Verwendung
des Kernbankensystems PAGORO/400 gefUhrt. Das System ist durch Zugriffsberechtigungen ge-
schitzt. Der Kontenplan ist auf die speziellen Erfordernisse der Bank abgestimmt. Die Geschdaftsfdlle
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werden durch teils automatisch und teils manuell erstellte Belege erfasst. Die Belege werden an-
schlieBend nach systematischen und chronologischen Kriterien abgelegt.

Es werden monatliche AbschlUsse erstellt und der Vorstand sowie die leitenden Mitarbeiter durch ein
standardisiertes, Finanzberichtswesen darUber informiert. Der Aufsichtsrat wird in zumindest einer pro
Quartal staftfindenden Aufsichtsratssitzung Uber den laufenden Geschaftsgang inklusiver operativer
Planung und mittelfristiger Strategie der Bank unterrichtet.

Wesentliche Risiken in Bezug auf den Rechnungslegungsprozess werden durch den Vorstand evalu-
iert und Uberwacht. Der Fokus wird dabei auf jene Risiken gelegt, die typischerweise als wesentlich
zu betrachten sind. Die jahrliche Evaluierung der von den jeweiligen zustdndigen Stellen durchge-
fOhrten internen KontrollmaBnahmen basiert auf einem risikoorientierten Modell. Die Bewertung des
Risikos einer fehlerhaften Finanzberichterstattung basiert auf unterschiedlichen Kriterien. So kénnen
z.B. komplexe Bilanzierungsgrundsétze zu einem erhohten Fehlerrisiko fUhren. Ebenso kann ein kom-
plexes oder sich verdnderndes Geschdaftsumfeld das Risiko eines wesentlichen Fehlers in der Finanz-
berichterstattung begrinden.

FUr die Erstellung des Abschlusses mUssen regelmdBig Schétzungen vorgenommen werden, bei de-
nen das immanente Risiko besteht, dass die zukUnftige Entwicklung von diesen Schatzungen ab-
weicht. Dies gilt speziell fUr die Parameter von Bewertungsmodellen, die bei Ermittlung des
beizulegenden Zeitwertes von Finanzinstrumenten, fir die keine aktuellen Marktquotierungen vorlie-
gen, verwendet werden, das Sozialkapital, den Ausgang von Rechftsstreitigkeiten, die Forderungs-
einbringlichkeit sowie die Werthaltigkeit von Beteiligungen. Teilweise werden externe Experten
zugezogen bzw. wird auf &ffentlich zugdngliche Quellen abgestellt, um das Risiko einer Fehleinschat-
zZung zu minimieren.

Zusatzlich zum Vorstand umfasst das allgemeine Kontrollumfeld auch die mittlere Management-
ebene (Abteilungsleiter). SGdmtliche KontrollmaBnahmen werden im laufenden Geschdaftsprozess an-
gewendet, um sicherzustellen, dass potenzielle Fehler oder Abweichungen in der
Finanzberichterstattung vermieden bzw. entdeckt und korrigiert werden. Die in regelmdaBigen Ab-
stdnden vorgenommenen KontrollmaBnahmen reichen von der Durchsicht der Periodenergebnisse
durch das Management bis hin zur spezifischen Uberleitung und Abstimmung von Konten und zur
Analyse und weiteren Optimierung der Prozesse im Rechnungswesen. Zudem fUhrt die interne Revi-
sion der Bank regelmdaBig rechnungswesenbezogene Prifungen durch, deren Feststellungen eben-
falls zu laufenden Verbesserungen des internen Kontroll- und des Risikomanagementsystems im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess genutzt werden. lhre AkfivitGten basieren auf den Min-
deststandards fUr die interne Revision der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht sowie internationa-
len ,,Best Practices". Die interne Revision berichtet direkt an den Vorstand. Die Abteilung wurde per
01.12.2020 an die Raiffeisen Bank International AG ausgelagert.

Die Erstellung der nach BWG und UGB geforderten Anhangangaben bildet den Abschluss der Tatig-
keiten im Zusammenhang mit dem Jahresabschluss und wird vom Bereich Finance (Controlling) vor-
genommen. Zusatzlich wird ein Lagebericht erstellt, in der eine verbale Erlduterung des Ergebnisses
gemdaB den gesetzlichen Vorgaben erfolgt. Der Jahresabschluss wird samt dem Lagebericht im Pri-
fungsausschuss des Aufsichtsrats behandelt und anschlieBend dem Aufsichtsrat zur Genehmigung
vorgelegt. Er wird auf der firmeneigenen Internetseite sowie im Amtsblatt zur Wiener Zeitung verof-
fentlicht und zum Firmenbuch eingereicht. Der Jahresabschluss wird von leitenden Mitarbeitern und
dem Vorstand vor Weiterleitung an den Aufsichtsrat einer abschlieBenden Wirdigung unterzogen.
FUr das Management werden darUber hinaus entsprechende ergdnzende Analysen erstellt.

Human Resources

Per Ende Dezember 2020 waren in der Raiffeisen Cenfrobank AG 123 Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
ter beschdaftigt, was gegenUber dem 31. Dezember 2019 eine Verringerung des Mitarbeiterstandes
um 72 darstellt. Im Durchschnitt waren in der Raiffeisen Centrobank AG im vergangenen Jahr 172
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschaftigt. Im Berichtszeitraum betrug die Fluktuation, ohne Be-
rUcksichtigung der im Folgenden beschriebenen Teilbetriebsabspaltungen, 14,4 Prozent.

Der RGckgang des Personalstands ist im Wesentlichen auf die im Geschdftsjahr 2020 durchgefUhrten
Teilbetriebsabspaltungen zurickzufGhren: Der Teilbetrieb Investment Services wurde am 1. April 2020
im Wege einer Abspaltung zur Aufnahme in die Kathrein Privatbank Akfiengesellschaft Gbertragen.
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Weiters wurde der Teilbetrieb Aktiengeschdaft (Equity Value Chain), der die Abteilungen Equity Sales,
Electronic Sales Trading, Equity Capital Markets und Company Research umfasst, am 1. Dezember
2020 im Wege einer Abspaltung zur Aufnahme in die Raiffeisen Bank International AG Ubertragen.
Zudem sind zu diesem Zeitpunkt die Abteilungen Compliance & ICS, Internal Audit, Security & BCM
sowie Risk Controlling & Limit Management aus dem Risk Management an die Raiffeisenbank Inter-
national AG ausgelagert worden.

Teleworking

Um die Gesundheit der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter zu schitzen, den Anweisungen der Bundes-
regierung Folge zu leisten und den reguldren Geschdaftsbetrieb auch wahrend der Hochphasen der
Covid-19 Pandemie zu gewdhrleisten, wurden im Mdarz 2020 beinahe fldchendeckende Teleworking-
vereinbarungen mit den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, angepasst an Bereich und Notwendig-
keit, abgeschlossen. Die nahezu reibungslose Umstellung und rasche Anpassung der
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter an Notwendigkeiten ist sehr positiv zu bewerten.

Recruiting & Onboarding

Der Recruitingprozess wurde im Geschdaftsjahr erfolgreich digitalisiert, indem Interviews und allfdllige
Simulationen online mit den Bewerberinnen und Bewerbern abgewickelt wurden. Auch das Onboar-
ding neuer Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen wurde, insofern notwendig, digital durchgefihrt.

Mitarbeiterumfrage & Pulse Surveys

Das neu eingefUhrte Tool ,,Voice of Employee" ermdglicht, einfache Umfragen zur Stimmungsmes-
sung (,Pulse Surveys") sowie auch gréBer angelegte Befragungen unter den Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern schnell und anonym durchzufGhren. Im Geschdaftsjahr 2020 wurden im Zeitraum von Ap-
ril bis Anfang Juni sechs Pulse Surveys durchgefUhrt. Inhalt waren verschiedene Fragen rund um die
Themen Teleworking, Informationsfluss, Work Life Balance etc., um die herausfordernde Zeit des ers-
ten Covid-19 bedingten Lockdowns zu begleiten. Die Ergebnisse der Surveys und daran geknipfte
Fragen und Diskussionen wurden in den zweiwdchentlichen Q&A Calls mit den Vorstinden und der
gesamten Belegschaft geteilt, und, sofern erforderlich, entsprechende MaBnahmen abgeleitet.

Im Oktober 2020 wurde die alle zwei Jahre stattfindende konzernweite Mitarbeiterbefragung durch-
gefUhrt. 55 geschlossene Fragen auf 12 Dimensionen wurden von 79 Prozent aller Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter beantwortet. Die allgemein, auch im Vergleich zur Umfrage 2018, positiven Ergeb-
nisse der Umfrage wurden Uberblicksartig im Dezember mit der Belegschaft geteilt. Darauf aufbau-
end werden die Ergebnisse im ersten Quartal 2021 aufgearbeitet, sowohl in Teamworkshops auf
Abteilungsebene als auch in abteilungstbergreifenden Workshops. Als Schwerpunkte fUr die Ablei-
tung von MaBnahmen sind die Themengebiete ,,Gesundheit", ,,Collaboration" und ,,Neue Ideen &
Fehlerkultur* definiert.

Ausblick

Der Wirtschaftsausblick ist naturgemdaB vom weiteren Verlauf der Covid-19 Pandemie gepragt. Die
neuerlichen Restriktionen in Folge steigender Infektionszahlen Ende 2020 drickten die wirtschaftliche
Entwicklung und fUhren zu einer zeitlichen Verschiebung der Konjunkturerholung nach hinten. Trotz-
dem erwarten wir uns im Jahresverlauf 2021 eine graduell zunehmende wirtschaftliche Dynamik,
welche ein generell positives Umfeld fur Aktienmarkte darstellen sollte. Ebenso sind die anhaltend
expansive Geldpolitik sowie umfassende Fiskalpakete unterstitzende Faktoren. Die relative Attraktivi-
tat von Aktien gegenUber anderen Assetklassen bleibt im anhaltenden Niedrigzinsumfeld unverdn-
dert bestehen. Die EZB hat deutlich gemacht, dass sie die gunstigen Finanzierungsbedingungen fir
lange Zeit sichern will. Die Geldmarktsatze bleiben daher auf Sicht mit sehr hoher Wahrscheinlichkeit
im negativen Bereich. Die starke Erholung der Aktienmdrkte gegen Ende 2020 hat die Bewertungen
der meisten Indizes auf Uberdurchschnittliche Niveaus getrieben, wodurch Ende Januar 2021 die
Markte auch etwas korrigierten. Im aktuellen Umfeld ist ein Anhalten der volatilen Bewegungen zu
erwarten. Die sehr umfassenden Geldmittel aus dem Next Generation EU Paket sind ein sehr positi-
ver Faktor fUr die Region Osteuropa und unterstUtzen einerseits die kurzfristige wirtschaftliche Erho-
lung und erhéhen andererseits die mittel- und langfristigen Wachstumsperspektiven. Durch die
hohen Umsatzanteile vieler bdrsengelisteter dsterreichischer Unternehmen (v.a. Banken,
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Versicherungen, Bau-, Immobilien- und Telekomwerte) sehen wir dies auch als Stimulus fUr den heimi-
schen Aktienmarkt an.

Nach dem Abschluss der ersten Phase der Integration der Raiffeisen Centrobank AG in die Raiffeisen
Bank International AG, die mit der Ubertragung des Aktiengeschdfts (Equity Value Chain) per
01.12.2020 erfolgreich umgesetzt wurde, liegt der operative Fokus im Geschdaftsjahr 2021 auf einer
Weiterentwicklung der GeschaftsaktivitGten der Bank mit einem besonderen Schwerpunkt auf Digi-
talisierungsmaBnahmen im Verkauf.

Unter der Voraussetzung einer erfolgreichen Umsetzung der staatlichen Impfpldne und einer damit
einhergehenden nachhaltigen Eind&dmmung des Infektionsgeschehens sowie einer weitgehenden

Normalisierung des 6ffentlichen Lebens, gehen wir vorsichtig optimistisch in das kommmende Ge-
schaftsjahr und erwarten fUr 2021 ein positives Jahresergebnis zumindest in der Hohe des Vorjahrs.

Forschung und Entwicklung

Die Raiffeisen Centrobank AG mit dem Schwerpunkt ihrer Geschaftstatigkeit im Bereich Aktien und
Strukturierte Produkte Ubt keine Forschungs- und Entwicklungstétigkeit aus.

Wien, am 7. April 2021

Der Vorstand

0. ke

Mag. Harald Kréger Mag. Heike Arbter
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands
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Erklérung der gesetzlichen Verireter gemaf3 § 124 Borsegesetz
(BorseG)

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBgebenden Rechnungsle-
gungsstandards aufgestellte Jahresabschluss ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Erfragslage des Unternehmens vermittelt und dass der Lagebericht den Geschdéftsverlauf und
das Geschdaftsergebnis so darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Unternehmens entsteht und dass er die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten de-
nen es ausgesetzt ist, beschreibt.

Wien, am 7. April 2021

Der Vorstand

0. Rk

Mag. Harald Kréger Mag. Heike Arbter
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands
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Jahresalbschluss der

Raiffeisen Centrobank AG
zum 31. Dezember 2020

nach Bankwesengesetz (BWG)

Es wird darauf hingewiesen, dass es bei der Aufrechnung von
gerundeten Betrdgen durch die Verwendung automatischer
Rechenhilfen zu geringfugigen Differenzen kommen kann.

Die Angaben von Verdnderungsraten (Prozentwerten) beruht
auf den tatsdchlichen und nicht auf den dargestellten gerun-
deten Werten.
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31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019

Aktiva EUR EUR TEUR TEUR
1. Guthaben bei Zentralnotenbanken 497.843.272,19 51.093
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 132.604.142,97 117.550

b) sonstige Forderungen 3.641.275.504,78 3.773.879.647,75 3.659.306 3.776.856
3. Forderungen an Kunden 8.391.427,13 46.266
4. Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere
a) von offentlichen Emittenten 2.880.923,79 3.120

b) von anderen Emittenten 7.699.192,93 10.580.116,72 15.210 18.330
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere 199.212.678,11 335.160
6. Beteiligungen 5.140.014,88 5.140
7. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.100.000,00 1.100
8. Immaterielle Vermdgensgegenstinde des

Anlagevermdgens 132.601,00 137
9. Sachanlagen

darunter: Grundsticke und Bauten, die vom

Kreditinstitut im Rahmen seiner eigenen Tatigkeit

genutzt werden: EUR 8.773.631,92 Vorjahr: TEUR

9.025 9.954.368,64 11.008
10. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 145.657.306,44 193.663
11. Rechnungsabgrenzungsposten 1.248.288,63 1.263
12. Aktfive latente Steuern 213.837,00 219
Summe Aktiva 4.653.353.558,49 4.440.234
Posten unter der Bilanz

1. Auslandsaktiva 388.676.654,81 548.201
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31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.201¢9
Passiva EUR EUR TEUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten
a) taglich fallig 1.118.615,17 45.977
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 761.249.412,58 762.368.027,75 6.001 51.978
2. Verbindlichkeiten gegenUber Kunden
a) taglich fallig 7.197.568,94 210.861
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 0,00 7.197.568,94 255.627 466.489
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 1.688.451.748,66 1.826.606
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 1.733.835.412,12  3.422.287.160,78 1.667.950 3.494.556
4. Sonstige Verbindlichkeiten 326.656.544,99 287.755
5. Rechnungsabgrenzungsposten 188.893,11 226
6. RUckstellungen
a) RUckstellungen fir Abfertigungen 3.457.927,00 4.763
b) Steuerrickstellungen 118.423,33 119
c) sonstige 5.893.828,98 9.470.179,31 6.302 11.183
7. Gezeichnetes Kapital 47.598.850,00 47.599
8. Kapitalricklagen
a) gebundene 6.651.420,71 6.651
b) nicht gebundene 14.000.000,00 20.651.420,71 14.000 20.651
9. Gewinnricklagen
a) gesetzliche RUcklage 1.030.936,83 1.031
b) andere Ricklagen 33.653.910,14 34.684.846,97 33.654 34.685
10. Haftricklage gemdB § 57 Abs 5 BWG 13.538.860,00 13.539
11. Bilanzgewinn 8.711.205,93 11.573
Summe Passiva 4.653.353.558,49 4.440.234
Posten unter der Bilanz
1. Eventualverbindlichkeiten 0,00 0
2. Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschd&ften 7.091.124,47 7.091
3. Anrechenbare Eigenmittel gemas Teil 2 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 108.968.591,96 108.094
4. Eigenmittelanforderungen gema&B Art 92 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013
(Gesamtrisikobetrag) darunter:
Eigenmittelanforderungen gemaB Art 92 Abs 1 432.741.394,09 520.337
lit. a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 25,18% 20,77%
lit. b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 25,18% 20,77%
lit. ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 25,18% 20,77%
5. Auslandspassiva 318.030.117,01 689.550
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Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr 2020

2020 2020 2019 2019
EUR EUR TEUR TEUR
1. Zinsen und &hnliche Ertradge 9.301.215,52 31.656
darunter: aus festverzinslichen Wertpapieren 123.143,18 267
2. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -52.413.598,85 -71.307
|. NETTOZINSERGEBNIS -43.112.383,33 -39.652
3. Erfrége aus Wertpapieren und Beteiligungen 5.229.943,36 13.305
4. Provisionsertrdge 5.473.127,26 12.138
5. Provisionsaufwendungen -10.453.991,04 -13.869
6. Ertrdge/Aufwendungen aus Finanzgeschdaften 86.861.035,38 86.471
7. Sonstige betriebliche Ertrage 3.633.990,42 898
Il. BETRIEBSERTRAGE 47.631.722,05 59.292
8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -34.627.251,11 -43.516
a) Personalaufwand
aa) Gehdlter -15.354.727,26 -18.314
ab) Aufwand fUr gesetzlich vorgeschriebene soziale
Abgaben und vom Entgelt abhdngige Abgaben -3.321.725,88 -4.045
und Pflichtbeitrdge
ac) sonstiger Sozialaufwand -207.583,02 -406
ad) Auf_wendungen fUr Altersversorgung und -357.499,00 415
UnterstUtzung
ae) Aufwendungen fir Abfertigungen und
Leistungen an -374.286,72 -953
betriebliche Mitarbeiter- vorsorgekassen
-19.615.821,88 -24.133
b) sonstige Verwaltungsaufwendungen 15.011.429,23 19383
(Sachaufwand)
9. Wertberichtigungen OL.J'f die in den AIfTivposTen 8 1.046.476,49 -1.040
und 9 enthaltenen Vermdégensgegenstédnde
10. Sonstige beftriebliche Aufwendungen -358.500,99 -341
11l. BETRIEBSAUFWENDUNGEN -36.232.228,59 -44.898
IV. BETRIEBSERGEBNIS 11.399.493,46 14.394
11. Wertberichtigungen auf Forderungen -65.997.74 206
12. Ertfrdge aus der Bewertung von Forderungen 62.325,29 15
13. Wertberichtigungen auf Beteiligungen, die wie
: X 0,00
Finanzanlagen bewertet sind -69
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN
GESCHAFTSTATIGKEIT 11.395.821,01 14.546
14. Steuern vom Einkommen
a) laufende Steuern vom Einkommen
davon Weiterverrechnung vom Gruppentréger fir das -1.722.272,10
Geschaftsjahr: EUR -1.004.641,00 (Vorjahr: TEUR -859) -2.095
b) latente Steuern vom Einkommen -5.650,00 -1.727.922,10 52 -2.043
15. Sonsﬂge Steuern, soweit nicht in Posten 14 1.071.029.61
auszuweisen -930
V1. JAHRESUBERSCHUSS 8.596.869,30 11.573
16. Reinvermdgensminderung durch Abspaltung -323.846,77 0
VII. JAHRESGEWINN 8.273.022,53 11.573
17. Gewinnvortrag 438.183,40 0
VIIl. BILANZGEWINN 8.711.205,93 11.573
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Entwicklung des Anlagevermdgens im Geschaftsjahr 2020

Angaben in EUR Anschaffungs- Kumulierte
Anschaffungs- Anschaf- Anschaf- kosten Abschrei-
kosten fungskosten fungskosten Stand bungen
Stand 1.1.2020 Zugang Abgang 31.12.2020  Stand 1.1.2020
. Immaterielle
Vermdégensgegenstdnde
Software-Lizenzen 1.675.128,85 106.325,66 4.717,77 1.776.736,74 1.538.329,84
Il. Sachanlagen
1. Grundsticke und Bauten, die vom
Kreditinstitut im Rahmen seiner
eigenen Tatigkeit genutzt werden
davon Grundwert:
EUR 2.637.765,92; Vorjahr: TEUR 2.638 12.694.367,11 0,00 23.771,40 12.670.595,71 3.669.319,19
2. Betriebs- und Geschdaftsausstattung 14.501.645,68 140.158,27 304.526,67 14.337.277,28 12.518.940,97
27.196.012,79 140.158,27 328.298,07 27.007.872,99 16.188.260,16
lll.  Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen davon an 1.100.000,00 0,00 0,00 1.100.000,00 0,00
Kreditinstituten: EUR 0,00
2. Beteiligungen
davon an Kreditinstituten: EUR 0,00 5.140.450,88 0,00 0,00 5.140.450,88 436,00
6.240.450,88 0,00 0,00 6.240.450,88 436,00
35.111.592,52 246.483,93 333.015,84 35.025.060,61 17.727.026,00
Kumulierte
Kumulierte Abschrei-
Kumulierte Ab- Abschrei- bungen
Kumulierte Abschreibungen /Luschrei- bungen Stand Bilanzwert Bilanzwert
Zugang/Abschreibungen bungen Abgang 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019
105.805,89 0,00 0,00 1.644.135,73 132.601,00 136.799,01
227.644,60 0,00 0,00 3.896.963,79 8.773.631,92 9.025.047,92
913.026,00 0,00 275.426,40 13.156.540,57 1.180.736,71 1.982.704,71
1.140.670,60 0,00 275.426,40 17.053.504,36 9.954.368,64 11.007.752,63
0,00 0,00 0,00 0,00 1.100.000,00 1.100.000,00
0,00 0,00 0,00 436,00 5.140.014,88 5.140.014,88
0,00 0,00 0,00 436,00 6.240.014,88 6.240.014,88
1.246.476,49 0,00 275.426,40 18.698.076,09 16.326.984,52 17.384.566,52
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Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020

Anhang

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Allgemeine Grundsatze

Der Jahresabschluss 2020 wurde nach den Vorschriften des UGB in der aktuellen Fassung und unter
BerUcksichtigung der branchenspezifischen Vorschriften des BWG erstellt. Dabei wird unter Beach-
tung der Grunds&tze ordnungsmaBiger Buchflhrung sowie unter Beachtung der Generalnorm des §
222 Abs. 2 UGB, ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Erfragslage des Unterneh-
mens vermittelt.

Bei der Bewertung der Vermdgensgegenstédnde und Schulden wird der Grundsatz der Einzelbewer-
tung beachtet und eine FortfGhrung des Unternehmens unterstellt. Dem Vorsichtsprinzip wird unter
BerUcksichtigung der Besonderheiten des Bankgeschdafts Rechnung getfragen.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden gegentber dem Jahresabschluss zum
31.12.2019 nicht ged&ndert. Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wird der Grundsatz der Bilanz-
kontinuitét eingehalten.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte nach den in Anlage 2 zu §
43 BWG enthaltenen Formbl&ttern.

Die Raiffeisen Centrobank AG verfligt seit 26. April 2017 Gber eine Filiale in Bratislava (Raiffeisen
Cenfrobank AG Slovak Branch pobocka zahrani¢nej banky). Das Geschaftsvolumen sowie die der
Filiale zugerechneten Aufwendungen und Ertrége sind im vorliegenden Abschluss enthalten.

Abspaltung Teilbetrieb Investment Services

Am 13.01.2020 wurde ein Spaltungs- und Ubernahmsvertrag zur Abspaltung des Teilbetriebs Invest-
ment Services von der Raiffeisen Centrobank AG als Ubertragende Gesellschaft, durch Abspaltung
zur Aufnahme gemda@B § 1 Abs 2 Z 2 SpaltG und gemdB Art VI UmgrStG im Wege der Gesamtrechts-
nachfolge zum Spaltungsstichtag 30.06.2019 unter Zugrundelegung der Schlussbilanz der Raiffeisen
Cenfrobank AG zum 30.06.2019 auf die Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft als Ubernehmende
Gesellschaft, ohne Gewdhrung von neuen Aktien und unter Fortbestand der Raiffeisen Centrobank
AG abgeschlossen. In der auBerordentlichen Hauptversammlung am 13.01.2020 der Raiffeisen
Centrobank AG wurde die Abspaltung zur Aufnahme genehmigt.

Die Europdische Zentralbank hat die Abspaltung des Teilbetriebs Investment Services von der Raiffei-
sen Centrobank AG zur Aufnahme in die Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft mit Bescheid vom
27.02.2020 bewilligt. Mit der Eintragung der Abspaltung im Firmenbuch vom 01.04.2020 wurde diese
rechtlich wirksam.

Aus der Abspaltung des Teilbetriebs Investment Services kam es zu einer Reinvermdgensminderung
von TEUR 305 (Ergebnis vor Steuern von Juli bis Dezember 2019).

Abspaltung Teilbetrieb Aktiengeschdéft (Equity Value Chain — EVC)

Am 09.09.2020 wurde ein Spaltungs- und Ubernahmsvertrag zur Abspaltung des Teilbetriebs Aktien-
geschaft (Equity Value Chain) von der Raiffeisen Centrobank AG als Ubertragende Gesellschaft,
durch Abspaltung zur Aufnahme gemdB § 1 Abs 2 Z 2 SpaltG und gemdaB Art VI UmgrStG im Wege
der Gesamtrechtsnachfolge zum Spaltungsstichtag 30.06.2020 unter Zugrundelegung der Schlussbi-
lanz der Raiffeisen Cenfrobank AG zum 30.06.2020 auf die Raiffeisen Bank International AG als Gber-
nehmende Gesellschaft, ohne Gewdhrung von neuen Aktien und unter Fortbestand der Raiffeisen
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Centrobank AG abgeschlossen. In der ordentlichen Hauptversammlung der Raiffeisen Bank Interna-
fional AG am 20.10.2020 wurde die Abspaltung zur Aufnahme genehmigt.

Die Europdische Zentralbank hat die Abspaltung des Teilbetriebs Aktiengeschdaft (Equity Value
Chain) von der Raiffeisen Centrobank AG zur Aufnahme in die Raiffeisen Bank International AG mit
Bescheid vom 19.11.2020 bewilligt. Mit der Eintragung der Abspaltung im Firmenbuch vom
01.12.2020 wurde diese rechtlich wirksam.

Aus der Abspaltung des Teilbetriebs Aktiengeschdaft (EVC) kam es zu einer Reinvermdgensminderung
von TEUR 19.

Mit den Teilbetrieben "Investment Services" und "Aktiengeschaft" wurden Vermdgenswerte und
Schulden, wie nachstehend angefihrt, abgespalten:

Aktiva Investment Services Aktiengeschaft
Betrage in € Tausend 30.06.2019 30.06.2020
Guthaben bei Zentralnotenbanken 115.858 1.843
Forderungen an Kreditinstitute 230.863 18
Forderungen an Kunden 19.029 0
Sachanlagen 0 14
Sonstige Vermdgensgegenstdnde 0 73
Rechnungsabgrenzungsposten 45 33
Summe Aktiva 365.795 1.982
Passiva Investment Services Aktiengeschaft
Betrdge in € Tausend 30.06.2019 30.06.2020
Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten 70 17
Verbindlichkeiten gegenUber Kunden 365.152 0
Sonstige Verbindlichkeiten 74 320
Rechnungsabgrenzungsposten 26 143
RUckstellungen 473 1.484
Bilanzgewinn 0 19
Summe Passiva 365.795 1.982

Die Abspaltung der angefuhrten Teilbetriebe fGhrt zu einer teilweisen Einschrankung der Vergleich-
barkeit der Bilanz- und GuV-Posten mit der Vorjahresvergleichsperiode. Bei wesentlichen Betrdgen
wird bei der Beschreibung der Ergebnis- und Bilanzentwicklung auf die Auswirkungen der Abspal-
fung eingegangen.

Umrechnung von Wahrungsposten

Die Fremdwdhrungsbetrdge werden zu den von der EZB verdffentlichten Richtkursen bewertet. Un-
terjahrig werden Vermogensgegenstdnde und Schulden in Wahrungen, fUr die von der EZB keine
Richtkurse verlautbart werden, zu den von der Raiffeisen Bank International AG, fixierfen Devisen-
Mittelkursen zu den jeweiligen Stichtagen umgerechnet. Zum Jahresende werden alle Fremdwdh-
rungspositionen mit den von der Wiener Bdrse am letzten Bérsentag verdffentlichten Kursen umge-
rechnet. Sofern fur eine Wahrung keine Kurse vorhanden sind, werden die EZB-, die -Raiffeisen Bank
International AG- oder die entsprechenden Marktkurse verwendet.

Devisentermingeschdfte in Fremdwdhrungen wurden mit den Terminkursen bewertet. Die aus der
Wdahrungsumrechnung resultierenden Kursdifferenzen werden erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Handelsbestand - Bewertung von Wertpapieren, Optionen und Futures
Die dem Handel gewidmeten bérsennotierten Aktienbestdnde und festverzinslichen Wertpapiere

werden mit den Bérsenkursen zum Bilanzstichtag bewertet. Sind keine beobachtbaren Bérsenkurse
oder Preise verfGgbar, wird der beizulegende Wert anhand von Bewertungsmodellen ermittelt.
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Anleihen im Handelsbestand werden, sofern Borsenkurse nicht verfugbar oder nicht aussagefdhig
sind, mit von anderen Kreditinstituten und Brokern bekanntgegebenen Kurstaxen oder REUTERS-
Quotierungen bewertet. Sind solche Kurse nicht vorhanden, werden interne Preise auf Basis von Bar-
wertberechnungen ermittelt. Der Barwertberechnung wird eine Zinskurve zugrunde gelegt, die sich
aus Geldmarkt-, Futures- und Swapsétzen sowie BonitGtsaufschiéige zusammensetzt.

Erworbene Zertifikate mit aktienkurs- und indexbezogener Performance werden mit den Bérsenkur-
sen zum Bilanzstichtag bzw., sofern fUr diese kein Bérsenkurs verfGgbar ist, mit Hilfe von Bewertungs-
modellen zur Abbildung stochastischer Prozesse bewertet.

Derivate werden in der Bilanz mit dem beizulegenden Zeitwert, welcher bei Vorliegen eines Marki-
preises diesem oder einem (synthetischen) Wert entspricht, bewertet. Wertdnderungen werden er-
folgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die synthetischen Werte werden nach
eigenen Bewertungsmodellen ermittelt, die vom Risikomanagement geprift und freigegeben sind
und denen verschiedene, in der Fachwelt anerkannte optionstheoretische Modelle zugrunde lie-
gen.

Die im Handelsbestand gehaltenen bdrsennotierten Wertpapieroptionen und Optionen auf Wertpa-
pierindizes (gekaufte und verkaufte Calls und Puts; vorwiegend EUREX-Optionen) sowie Futures wur-
den mit den Bdrsenkursen zum Bilanzstichtag bewertet, wobei zur BerUcksichtigung von zeitlichen
Differenzen Bewertungsanpassungen vorgenommen wurden.

OTC-Optionen werden vorwiegend mittels vom Counterpart gequoteten, handelbaren Preisen be-
wertet, die einem internen Uberprifungsprozess unterliegen. Jene Optionen, fir die keine handelba-
ren Preise zur Verfiugung stehen, werden mittels geeigneter Modelle bewertet. Grundsatzlich wird
jedem Instrument im Handelsbuch ein entsprechendes Bewertungsmodell hinterlegt. Mit diesem Mo-
dell wird einerseits ein theoretischer Preis bei fehlenden Marktpreisen berechnet, andererseits wer-
den damit zusatzlich die SensitivitaGten (z. B Delta-Faktor), die fUr die Eigenmittelunterlegung nach
CRR herangezogen werden, berechnet. Beispielweise werden fUr Plain Vanilla-Optionen (europdi-
sche bzw. amerikanische AusUbung) das Black-Scholes Modell bzw. das Binomialmodell nach Cox-
Ross-Rubinstein, fUr asiatische Optionen die Curran-Approximation, fUr Barrier-Optionen das Modell
nach Heynen-Kat herangezogen. DarUber hinaus stehen bei Bedarf noch weitere Bewertungsmo-
delle zur Verfiugung. S&mtliche Bewertungsmodelle, die fur die Ermittlung synthetischer Werte heran-
gezogen werden, sind vom Risikomanagement geprift und freigegeben. Alle Modelle sind von der
FMA abgenommen.

Bankbuch - Bewertung von Derivaten

Das Derivatvolumen im Bankbuch betrifft ausschlieBlich Devisentermingeschdfte, die zur Absiche-
rung von Fremdwd&hrungsrisiken abgeschlossen werden. Die Bewertung erfolgt zum Fair Value unter
Verwendung beobachtbarer Marktparameter.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Forderungen an Kredifinstitute und Kunden werden mit dem Nennwert angesetzt. FUr erkennbare
Ausfallsrisiken bei Kredithehmern werden Einzelwertberichtigungen gebildet. Darlber hinaus werden
ab 2018 fUr erwartete Kreditverluste (ECL = expected credit losses) Pauschalwertberichtigungen ge-
bildet, wobei die Raiffeisen Centrobank AG von der Moglichkeit Gebrauch gemacht hat, die Rege-
lungen des IFRS ¢ fUr die Berechnung der Pauschalwertberichtigungen unternehmensrechtlich
anzuwenden.

Die Pauschalwertberichtigungen gemd&B IFRS ¢ erfolgen anhand eines zweistufigen Verfahrens. Hat
sich das Kreditausfallrisiko fir Vermégensgegenstdnde des Umlaufvermdgens seit dem erstmaligen
Ansatz nicht signifikant erhéht, wird zum Abschlussstichtag die Wertminderung fir jeden Vermédgens-
gegenstand in Hohe des Barwerts eines erwarteten Zwélf- Monats-Verlusts bemessen (ECL Stufe 1).
FUr Vermdgensgegenstdnde, deren Kreditrisiko sich nach dem Zeitpunkt inres erstmaligen Bilanzan-
satzes signifikant erhdht hat und die zum Berichtsstichtag nicht als Geschéfte mit geringem Kreditri-
siko eingestuft werden, erfolgt die Berechnung der erwarteten Kreditverluste Uber die gesamte
Restlaufzeit des Vermdgensgegenstandes (ECL Stufe 2). Die Ermittlung der erwarteten Verluste er-
folgt fUr beide Stufen einzelgeschdaftsbasiert unter Verwendung statistischer Risikoparameter wie der
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Ausfallswahrscheinlichkeit (PD), des Kreditbetrags zum Zeitpunkt des Ausfalls (EAD) sowie der Verlust-
quote bei Ausfall (LGD).

Bei der Sch&tzung der Risikoparameter werden neben historischen Ausfallsinformationen auch das
aktuelle wirtschaftliche Umfeld (Point-In-Time Ausrichtung) sowie zukunftsorientierte Informationen
bertcksichtigt.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten be-
wertet, sofern nicht anhaltende Verluste bzw. ein verringertes Eigenkapital eine auBerplanmdaBige
Abschreibung auf den beizulegenden Wert (dem subjektiven oder objektivierten Unternehnmens-
wert) erforderlich machen. Sofern die Grinde fUr eine Wertminderung wegfallen, wird eine Zuschrei-
bung bis zur Hohe der Anschaffungskosten vorgenommen.

Immaterielle Vermodgensgegenstdnde des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Die Bewertung der immateriellen Vermodgensgegenstdnde des Anlagevermdgens und der Sachan-
lagen (Grundsticke und Gebd&ude sowie Betriebs- und Geschdaftsausstattung) erfolgt zu Anschaf-
fungskosten abziglich der planmdaBigen linearen Abschreibungen.

Die Abschreibungssatze betragen bei immateriellen Vermégensgegenstdnden 33,3 Prozent p.a., bei
den unbeweglichen Anlagen 2,5 Prozent und 10 Prozent p.a., bei den beweglichen Anlagen 10 Pro-
zent bis 33 Prozent p.a. Von den Zugéngen in der ersten Halfte des Geschdftsjahres wird die volle
Jahresabschreibung, von den Zugé&ngen in der zweiten Hdlfte die halbe Jahresabschreibung be-
rechnet. Geringwertige Vermdgensgegenstdnde (Einzelanschaffungswert bis TEUR 0,8) werden im
Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Verbindlichkeiten aus dem Bankgeschaft

Die Verbindlichkeiten aus dem Bankgeschaft werden mit ihrem RUckzahlungsbetrag unter Bedacht-
nahme auf den Grundsatz der Vorsicht angesetzt.

Verbriefte Verbindlichkeiten

Die verbrieften Verbindlichkeiten werden mit dem beizuliegenden Zeitwert bewertet. Dieser wird mit
der Barwertmethode ermittelt bzw. fir den Optionsteil mit den géngigen Optionsbewertungsmetho-
den. Die verbrieften Verbindlichkeiten beinhalten einerseits Anlageprodukte wie Kapitalschutz-Zertifi-
kate, Aktienanleihen, Bonus-, Express, Index- und Discount-Zertifikate und andererseits
Hebelprodukte wie Optionsscheine, Turbo- und Faktorzertifikate.

RUckstellungen fUr Abferfigungen

Die RUckstellungen fUr Abfertigungen werden fUr die gesetzlichen, kollektivvertraglichen und einzel-
vertraglichen Anspriche gebildet. Die Ermittlung der RUckstellungen erfolgt entsprechend den Re-
gelungen des IAS 19 nach der Projected Unit Credit (PUC)-Methode unter Zugrundelegung eines
Rechnungszinssatzes von 0,86 Prozent (31.12.2019: 0,93 Prozent) sowie einer Steigerungsannahme bei
den AktivbezUgen von 3,7 Prozent (31.12.2019: 3,5 Prozent). Als biometrische Rechnungsgrundlagen
wurden die AVO 2018-P-Rechnungsgrundlage fir die Pensionsversicherung — Pagler & Pagler in der
Ausprégung fur Angestellte herangezogen.

Es wurde eine mit zunehmenden Dienstjahren sinkende Fluktuationsrate und ein frihestmdglicher
Pensionsantritt fOr Frauen von 60 und fUr M&nner von 65 Jahren unter Beachtung der Anderungen
des ASVG gemdB Budgetbegleitgesetz 2003 unterstellt. Das so ermittelte Deckungskapital erreicht
91,2 Prozent (31.12.2019: 89,9 Prozent) der fiktiven Abfertigungsverpflichtungen am Bilanzstichtag.

Sonstige RUckstellungen

Die sonstigen RUckstellungen werden in Hohe der voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet. Sie
berUcksichtigen alle erkennbaren Risiken und der Hohe nach noch nicht feststehenden Verbindlich-
keiten. Langfristige RUckstellungen werden abgezinst. Der verwendete Zinssatz belduft sich auf 0,86
Prozent (31.12.2019: 0,93 Prozent).
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B. Erlauterung zu Bilanzposten

I. Guthaben bei Zentralnotenbanken
Der Bilanzposten A 1, der das Guthaben bei der Oesterreichischen Nationalbank umfasst, wird mit
TEUR 497.843 (31.12.2019: TEUR 51.093) ausgewiesen. Die Vorschriften betreffend Liquiditat und Min-
destreserve wurden eingehalten.

ll. Forderungen

II.1. Gliederung der Forderungen und der Wertpapierpositionen nach Restlaufzeiten

taglich fallig/ bis 3 mehr als 3 mehr als 1 mehr als 5 Summe
31.12.2020 ohne Laufzeit Monate Monate Jahr Jahre
Betrage in € Tausend bis 1 Jahr bis 5 Jahre
Forderungen an
Kreditinstitute 132.604 380.895 335.146 2.018.091 907.142 3.773.880
Forderungen an Kunden 7.871 508 13 0 0 8.391

Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche
Wertpapiere 0 0 2.881 7.699 0 10.580

Aktien und andere nicht
festverzinsliche

Impressum Jahresabschluss Lagebericht Unternehmen

Wertpapiere 199.213 0 0 0 0 199.213

Sonstige

Vermdgensgegenstdnde 19.358 2.781 17.606 89.596 16.316 145.657

359.044 384.184 355.644 2.115.387 923.458 4.137.721

taglich fallig/ bis 3 mehr als 3 mehr als 1 mehr als 5 Summe

31.12.2019 ohne Laufzeit Monate Monate Jahr Jahre

Betrage in € Tausend bis 1 Jahr bis 5 Jahre

Forderungen an

Kreditinstitute 117.550 347.883 406.571 2.215.654 689.199 3.776.856

Forderungen an Kunden 3.680 35.506 0 6.991 90 46.266

Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche
Wertpapiere 0 0 7.518 10.811 0 18.330

Aktien und andere nicht
festverzinsliche

Wertpapiere 335.160 0 0 0 0 335.160

Sonstige

Vermdgensgegenstdnde 30.234 2.573 5.194 119.927 35.734 193.663
486.623 385.962 419.284 2.353.383 725.023 4.370.274

II.2. Forderungen an verbundene Unternehmen sowie an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdaltnis
besteht

31.12.2020 Forderungen an verbundene Forderungen an Unternehmen, mit denen

Betrage in € Tausend Unter- ein direktes Beteiligungsverhdiltnis (unter
nehmen (direkt/indirekt Gber 50%) besteht

50%)

Forderungen an Kreditinstitute 3.482.231 0

Forderungen an Kunden 0 508

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 0 0

Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere 108 0

Sonstige Vermdégensgegenstdnde 640 8

3.482.979 516
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31.12.2019 Forderungen an verbundene Forderungen an Unternehmen, mit denen
Betrdge in € Tausend Unter- ein direktes Beteiligungsverhdltnis (unter
nehmen (direkt/indirekt Gber 50%) besteht
50%)
Forderungen an Kreditinstitute 3.490.332 0
Forderungen an Kunden 0 506
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 7.518 0
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 110 0
Sonstige Vermdgensgegenstdnde 688 8
3.498.649 514

In den Forderungen an Kreditinstitute sind handelbare Geldmarktdepots (ausschlieBlich Raiffeisen
Bank International AG) in Hohe von TEUR 3.124.245 (31.12.2019: TEUR 2.933.576) enthalten, die dem
Hedging der von der Raiffeisen Centrobank AG emittierten Zertifikate und Optionsscheine dienen.

. Wertpapiere

Angaben gemdB § 64 Abs1Z10undZ 11 BWG

31.12.2020 nicht borsen- Summe bewertet zu
Betrdge in € Tausend borsennotiert notiert Tageswerten
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere, A 4 0 10.580 10.580 10.580
Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere, A 5 53.452 145.760 199.213 199.213
Beteiligungen, A 6 5.140 0 5.140 X
Anteile an verbundenen Unternehmen, A 7 1.100 0 1.100 X
31.12.2019 nicht borsen- Summe bewertet zu
Betrdge in € Tausend boérsennotiert notiert Tageswerten
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere, A 4 0 18.330 18.330 18.330
Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere, A 5 60.795 274.367 335.160 335.160
Beteiligungen, A 6 5.140 0 5.140 X
Anteile an verbundenen Unternehmen, A 7 1.100 0 1.100 X

Der Bilanzposten A 4 enthdlt zum 31.12.2020 festverzinsliche Wertpapiere in einem Gesamtbetrag
von TEUR 10.580 (31.12.2019: TEUR 18.330), die zur Ganze dem Handelsbestand zugeordnet sind und
wovon TEUR 2.881 (31.12.2019: TEUR 7.518) innerhalb eines Jahres fallig werden.

Bei den zum Tageswert bewerteten Wertpapieren des Handelsbestands (ohne Hedgepositionen)
lag der Tageswert zum 31.12.2020 um TEUR 363 (31.12.2019: TEUR 267) Uber den Anschaffungskosten.

V.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Bank war zum 31.12.2020 unverdndert zum Vorjahr, direkt mit mindestens 20 Prozent an folgen-

den Unternehmen beteiligt:

Betrdge in € Tausend Kapitalanteil Eigenkapital  Jahresergebnis
Name in% 31.12.2020 2020
Sitz

1 Centrotrade Holding GmbH, Wien 100 1.077 -43!
2 Syrena Immobilien Holding AG, Spittal/Drau 21 26.804 -516

! vorlgufiger Jahresabschluss

Die Cenftrotrade Holding GmbH Ubt seit dem Verkauf der Handelstéchter keine operative Ge-

schaftstatigkeit mehr aus.



43

Betrdge in € Tausend Kapitalanteil in Eigenkapital Jahresergebnis
Name %o 31.12.2019 2019
Sitz

1 Centrofrade Holding GmbH, Wien 100 1.119 -12
2 Syrena Immobilien Holding AG, Spittal/Drau 21 27.320 -369

V. Anlagevermogen

Die Zusammensetzung und Entwicklung des Anlagevermdgens ist aus dem Anlagespiegel ersicht-

lich.

VI. Sonstige Vermdgensgegenstdnde

In dem Posten A 10 ,Sonstige Vermdgensgegenstdnde* in Hohe von TEUR 145.657 (31.12.2019: TEUR
193.663) sind zum 31.12.2020 vor allem zum Marktpreis bewertete Kaufpositionen aus dem Handel

mit derivativen Finanzmarktinstrumenten enthalten:

Betrage in € Tausend 31.12.2020 31.12.2019

Positive Marktwerte derivativer Finanzinstrumente

aus OTC Optionen und Devisentermingeschdafte 126.264 162.650

aus dem Handel mit EUREX Optionen und Futures 4.626 14.809

aus dem Handel mit sonstigen Optionen und Futures 13.289 13.733
144.178 191.192

DarUber hinaus sind insbesondere Forderungen gegeniber auslédndischen Finanzémtern in Hohe

von TEUR 1.157 (31.12.2019: TEUR 1.040) enthalten.
VIl. Aktive latente Steuern

Zum 31.12.2020 betragen die aktfiven latenten Steuern TEUR 214 (31.12.2019: TEUR 219).

31.12.2020 Aktive latente Passive latente
Betrage in € Tausend Steuern Steuern
Forderungen an Kreditinstitute 33
Forderungen an Kunden 3
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 -363
Sachanlagen 200
Rechnungsabgrenzungsposten 3
RUckstellungen fir Abfertigungen 1.421
Sonstige Ruckstellungen 413
Summe 2.073 -363
Saldo 1.710

Aktive latente Steuern per 31.12.2020 (12,5 %) 214

Impressum Jahresabschluss Lagebericht Unternehmen
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31.12.2019 Aktive latente Passive latente
Betrdge in € Tausend Steuern Steuern
Forderungen an Kreditinstitute 8
Forderungen an Kunden 25
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 -267
Rechnungsabgrenzungsposten 14
RUckstellungen fir Abfertigungen 1.926
Sonstige Ruckstellungen 50
Summe 2.023 -267
Saldo 1.756
Aktive latente Steuern per 31.12.2019 (12,5 %) 219

Der Ansatz von aktiven Latenzen mit einem Steuersatz von 12,5 Prozent begrindet sich in der Tatsa-
che, dass auf Basis des geltenden Gruppenumlagevertrags nur mit diesem Satz mit Sicherheit eine
kUnftige Entlastung erfolgt. Eine darUberhinausgehende Entlastung ist fur das Gruppenmitglied nicht
abschdatzbar, da kein Einfluss auf die Hohe des auf Gruppenebene entsteuerbaren Gewinnanteils

besteht.

VIIl. Verbindlichkeiten

VIII.1. Gliederung der Verbindlichkeiten nach Restlaufzeiten

taglich fallig/ bis 3 mehr als 3 mehr als 1 mehr als 5 Summe
31.12.2020 ohne Lavufzeit Monate Monate Jahr Jahre
Betrdge in € Tausend bis 1 Jahr bis 5 Jahre
Verbindlichkeiten gegenUber
Kreditinstituten 1.119 596.300 164.882 0 68 762.368
Verbindlichkeiten gegenUber
Kunden 7.198 0 0 0 0 7.198
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 49.075 293.395 1.991.243 1.088.574 3.422.287
Sonstige Verbindlichkeiten 112.306 5.780 26.194 159.056 2831 326.657
120.622 651.155 484.471 2.150.300 1.111.961 4.518.509
taglich fallig/ bis 3 mehr als 3 mehr als 1 mehr als 5 Summe
31.12.2019 ohne Laufzeit Monate Monate Jahr Jahre
Betrdge in € Tausend bis 1 Jahr bis 5 Jahre
Verbindlichkeiten gegenUber
Kreditinstituten 45.978 5.370 0 0 630 51.978
Verbindlichkeiten gegenUber
Kunden 210.861 4.129 6.631 244.867 0 466.489
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 129.343 417.125 1.984.660 963.427 3.494.556
Sonstige Verbindlichkeiten 106.756 39.651 33.552 105.790 2.006 287.755
363.595 178.493 457.309 2.335.318 966.063 4.300.778

VIIl.2. Verbindlichkeiten gegenUber verbundenen Unternehmen sowie gegenUber
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht

31.12.2020
Betrdge in € Tausend

Verbindlichkeiten gegeniber
verbundene Unter-
nehmen (direkt/indirekt Uber

Verbindlichkeiten gegeniber
Unternehmen,
mit denen ein direktes

50%) Beteiligungsverhdltnis

(unter 50%) besteht

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 684.985 0
Sonstige Verbindlichkeiten 5.981 2
690.967 2
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31.12.2019 Verbindlichkeiten gegeniber Verbindlichkeiten gegeniber
Betrage in € Tausend verbundene Unter- Unternehmen,
nehmen (direkt/indirekt Uber mit denen ein direktes

50%) Beteiligungsverhdiltnis

(unter 50%) besteht

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 4.931 0
Verbindlichkeiten gegenUber Kunden 1.131 0
Sonstige Verbindlichkeiten 2.976 2
9.038 2

VIII.3. Verbriefte Verbindlichkeiten

Der Posten P 3 ,,Verbriefte Verbindlichkeiten" enthdlt begebene Schuldverschreibungen und andere
verbriefte Verbindlichkeiten im Gesamtbetrag von TEUR 3.422.287 (31.12.2019: TEUR 3.494.556), die
zur Ganze dem Handelsbestand zugeordnet sind und sich auf folgende Produkte verteilen:

Betrage in € Tausend 31.12.2020 31.12.2019
Begebene Schuldverschreibungen 1.688.452 1.826.606
Kapitalschutz-Zertifikate 1.598.037 1.541.572
Aktienanleihen 90.414 285.034
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 1.733.835 1.667.950
Zertifikate mit Optionscharakter 1.717.892 1.654.733
Optionsscheine 15.944 13.217
3.422.287 3.494.556

Von den verbrieften Verbindlichkeiten werden TEUR 342.470 (31.12.2019: TEUR 546.468) im n&chsten
Jahr fallig.

VIil.4. Sonstige Verbindlichkeiten

In dem Posten P 4 "Sonstige Verbindlichkeiten"in Hohe von TEUR 326.657 (31.12.2019: TEUR 287.755)
sind zum 31.12.2020 vor allem zu Marktpreisen bewertete Verbindlichkeiten und vereinnahmte Pra-
mien aus Verkaufspositionen aus dem Handel mit Wertpapieren und derivativen Finanzmarktinstru-
menten enthalten:

Betrdge in € Tausend 31.12.2020 31.12.2019
Negative Markiwerte derivativer Finanzinstrumente 227.192 185.626
aus OTC-Optionen und Devisentermingeschaften 212.538 168.459
aus dem Handel mit EUREX Optionen und Futures 9.622 5.364
aus dem Handel mit sonstigen Optionen und Futures 5.032 11.803
Leerverkauf von Handelsaktiva 96.852 74.453

324.044 260.079

Des Weiteren enthdlt der Posten ,Sonstige Verbindlichkeiten” zum 31.12.2020 primdr ausldndische
Verpflichtungen im Zusammenhang mit IndexgebUhren in Hohe von TEUR 1.541 (31.12.2019: TEUR
467), Verpflichtungen aus der Personalverrechnung in Hohe von TEUR 371 (31.12.2019: TEUR 610), Ver-
bindlichkeiten gegenuUber inldndischen Finanz&mtern in Hohe von TEUR 173 (31.12.2019: TEUR 787)
sowie verschiedene Verbindlichkeiten mit Verrechnungscharakter in Hohe von TEUR 265 (31.12.2019:
TEUR 529) und Verrechnungen aus der Gruppenumlage in Hohe von TEUR 44 (31.12.2019: TEUR 44).

Zum 31.12.2019 enthielt der Posten darUber hinaus kurzfristige Verrechnungen aus zum Jahresultimo
nicht abgewickelten Wertpapiertrades in Hohe von TEUR 13.437 sowie die Verpflichtung aus einer
Kapitalmarkttransaktion in Hohe von TEUR 11.512.

Impressum Jahresabschluss Lagebericht Unternehmen
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IX. RUckstellungen

Die RUckstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

Betrdge in € Tausend 31.12.2020 31.12.2019
Ruckstellung fir Abfertigungen 3.458 4.763
Steverriickstellungen 118 19
Sonstige Rickstellungen 5.894 6.302
RUckstellung fUr Prédmien 2.130 2.449
Urlaubsrickstellung 914 1.293
Rechts-, Profungs- und Beratungsaufwand 276 212
RUckstellung fUr Prozessrisiken 0 233
RUckstellung fUr ausstehende Eingangsrechnungen 379 420!
RUckstellung fUr Marketingkosten 381 209
RUckstellung fUr Uberrechnete Vorstandsaufwendungen 1.160 983
RUckstellung fUr Marktdaten Risiken 374 365
Ubrige 280 1382

9.470 11.183

L Zusammenfassung der RUckstellungen fUr ausstehende Eingangsrechnungen (sonstige) und diese im Wertpapierbereich

2 Inkiusive RUckstellung fUr ausstehende Eingangsrechnungen im Investment Services Bereich
X.  Grundkapital und RUcklagen

Das Grundkapital setzt sich unverandert aus 655.000 StGck nennbetragslosen Namensaktien zusam-
men.

Die Aktien sind wie folgt Ubernommen:

Betrdge in € Tausend % Stick

RBI IB Beteiligungs GmbH, Wien 100 654.999

Raiffeisen International Invest Holding GmbH, Wien (vorm. Lexxus Services Holding GmbH,

Wien) 0 1
100 655.000

Mit Verschmelzungsvertrag vom 27.05.2019 wurde Lexxus Services Holding GmbH, Wien als Ubertra-
gende Gesellschaft mit der Raiffeisen International Invest Holding GmbH, Wien als Ubernehmende
Gesellschaft verschmolzen.

Die Kapitalricklagen blieben zum 31.12.2020 mit TEUR 20.651 (31.12.2019: TEUR 20.651) unverdndert
und beinhalten gebundene und ungebundene Kapitalricklagen in Hohe von TEUR 6.651 bzw. TEUR
14.000.

Die GewinnrUcklagen umfassen gesetzliche Ricklagen in Hohe von TEUR 1.031 (31.12.2019: TEUR
1.031) und andere freie RUcklagen in Hohe von TEUR 33.654 (31.12.2019: TEUR 33.654).

Die HaftrUcklage gemdanB § 57 Abs. 5 BWG blieb mit TEUR 13.539 unverdndert zum Vorjahr.

Xl.  Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen
Sachanlagen

Der Miet- und Leasingaufwand betrug im Berichtszeitraum TEUR 374 (2019: TEUR 431), davon gegen-
Uber verbundenen Unternehmen TEUR 46 (2019: TEUR 60). FUr das Geschdaftsjahr 2021 erwarten wir ei-
nen Miet- und Leasingaufwand in Hohe von TEUR 490, fUr die Geschdaftsjahre 2021-2025 einen Miet-
und Leasingaufwand in Héhe von TEUR 2.172, davon jeweils gegenlber verbundenen Unternehmen
TEUR 400 bzw. TEUR2.172.

Xll. Erg&nzende Angaben
Aktiva und Passiva in fremden Wé&hrungen

In der Bilanzsumme sind folgende Betrdge enthalten, die auf fremde W&hrungen lauten:
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Betrage in € Tausend 31.12.2020 31.12.2019

Aktiva 851.727 1.415.100

Passiva 723.658 1.217.538
Handelsbuch

Die Bank verfigt Uber ein Handelsbuch. Zum Bilanzstichtag belduft sich das handelsmdaBige Volu-
men zu Marktwerten bewertet (positive und negative Marktwerte saldiert) gemaB interner Risikobe-
rechnung auf:

Betrage in € Tausend 31.12.2020 31.12.2019
Aktien/ Investmentfonds 178.450 266.706
Bdrsennotierte Optionen 3.693 11.508
Futures -13.323 10.667
Optionsscheine/ Zertifikate -1.734.107 -1.575.382
OTC Optionen -87.307 -2.622
Zugekaufte Anleihen / Handelbare Geldmarktdepots 3.312.812 3.260.011
Begebene Kapitalschutz-Zertifikate und Aktienanleihen -1.689.034 -1.759.507

Volumen des Wertpapierhandelsbuchs

Das Volumen des Wertpapierhandelsbuchs (zu Nominalwerten) stellt sich zum Bilanzstichtag wie
folgt dar:

Betrage in € Tausend 31.12.2020 31.12.2019
Wertpapiere 4.001.559 3.757.989
Sonstige Finanzinstrumente 7.633.045 8.711.147

11.634.604 12.469.136

Angaben zu derivativen und noch nicht abgewickelten Termingeschdéften

Der Derivathandel der Raiffeisen Cenfrobank AG konzenfriert sich auf Optionen und Terminge-
schafte (hauptsdchlich Futures).

Die Emissionen der Raiffeisen Centfrobank AG lassen sich einerseits unterteilen in Optfionsscheine und
Zertifikate vorwiegend auf Aktien und Aktien-Indices (Turbo-, Discount-, Bonus-, Open End-Zerfifikate)
sowie andererseits in Zertifikate mit Kapitalschutz mit einer auf Aktien oder Aktienindices bezogenen
Auszahlungsstruktur.

Die Aktienbestdnde der Raiffeisen Centrobank AG stellen einerseits, zusammen mit den in anderen
Bilanzposten ausgewiesenen, zugekauften Optionen, handelbaren Geldmarktdepots und Zero
Bonds, die Hedgeposition zu den emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen dar, andererseits sind
sie Bestandteil der Market Maker-Akftivitéten der Bank.

Impressum Jahresabschluss Lagebericht Unternehmen
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Die Volumina der derivativen und der noch nicht abgewickelten Termingeschéfte zum 31.12.2020

stellen sich wie folgt dar:

Betrdge in € Tausend Nominalbetrag Marktwert
hiervon

31.12.2020 Kauf Verkauf Handelsbuch positiv negativ
1. Zinssatzvertrage 0 13.323 13.323 0 -24
1.1. OTC-Produkte 0 0 0 0 0
Zinsoptionen 0 0 0 0 0
1.2. Borsengehandelte Produkte 0 13.323 13.323 0 -24
Zinstermingeschdfte (Futures) 0 13.323 13323 0 -24
2. Wechselkursvertrage 155.488 935 69.023 6.080 0
2.1. OTC-Produkte 129.264 935 42.800 6.064 0
Devisentermingeschdafte (Forwards) 87.399 0 0 378 0
Wdahrungsoptionen/Goldkontrakte 41.865 935 42.800 5.691 0
2.2. Bérsengehandelte Produkte 26.223 0 26.223 16 0
Devisenterminkontrakte (Futures) 26.223 0 26.223 16 0
3. Wertpapierbezogene Geschdafte 2.657.767 1.607.202 4.264.969 134.612 -227.128
3.1. OTC-Produkte 2.189.912 1.269.172 3.459.084 119.420 -212.534
Aktien-/Indexoptionen 2.189.912 1.269.172 3.459.084 119.420 -212.534
3.2. Bérsengehandelte Produkte 467.855 338.030 805.885 15.192 -14.594
Aktien-/Indexterminkontrakte
(Futures) 167.573 61.364 228.937 12.973 -6.872
Aktien-/Indexoptionen 300.282 276.667 576.949 2.219 -7.722
4. Waren-/Edelmetaligeschafte 90.115 459 90.574 3.161 -40
4.1. OTC-Produkte 27.075 81 27.156 454 -4
Waren- und Edelmetalloptionen 27.075 81 27.156 454 -4
4.2. Bérsengehandelte Produkte 63.040 377 63.417 2.706 -36
Waren- und
Edelmetallterminkontrakte (Futures) 63.040 377 63.417 2.706 -36
5. Sonstige Geschdfte 41.450 0 41.450 326 0
5.1. OTC-Produkte 41.450 0 41.450 326 0
Sonstige Optionen 41.450 0 41.450 326 0
Summe OTC-Produkte 2.387.701 1.270.188 3.570.490 126.264 -212.538
Summe boérsengehandelte Produkte 557.118 351.731 908.849 17.914 -14.654

2.944.819 1.621.919 4.479.339 144.178 -227.192
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Die Volumina der derivativen und der noch nicht abgewickelten Termingeschafte zum 31.12.2019

stellen sich wie folgt dar:

Betrage in € Tausend Nominalbetrag Markitwert
hiervon
31.12.2019 Kauf Verkauf Handelsbuch positiv negativ
1. Zinssatzvertrage 0 0 0 0 0
1.1. OTC-Produkte 0 0 0 0 0
Zinsoptionen 0 0 0 0 0
1.2. Bérsengehandelte Produkte 0 0 0 0 0
Zinstermingeschdafte (Futures) 0 0 0 0 0
2. Wechselkursvertrage 71.982 117.361 73.008 5.018 -156
2.1. OTC-Produkte 44.658 117.361 45.684 4.272 -154
Devisentermingeschdafte (Forwards) 0 116.335 0 0 -156
Wdahrungsoptionen/Goldkontrakte 44.658 1.026 45.684 4.272 0
2.2. Bérsengehandelte Produkte 27.324 0 27.324 747 0
Devisenterminkontrakte (Futures) 27.324 0 27.324 747 0
3. Wertpapierbezogene Geschdafte 2.954.755 2.442.255 5.397.010 179.865 -185.401
3.1. OTC-Produkte 2.029.634 1.817.926 3.847.559 154.968 -168.303
Aktien-/Indexoptionen 2.029.634 1.817.926 3.847.559 154.968 -168.303
3.2. Bérsengehandelte Produkte 925.121 624.330 1.549.451 24.897 -17.098
Aktien-/Indexterminkontrakte
(Futures) 189.056 76.879 265.935 9.321 -2.258
Aktien-/Indexoptionen 736.065 547.451 1.283.516 15.576 -14.840
4. Waren-/Edelmetallgeschdfte 98.744 6.000 104.744 5.142 -69
4.1. OTC-Produkte 30.507 6.000 36.507 2.244 0
Waren- und Edelmetalloptionen 30.507 6.000 36.507 2.244 0
4.2. Borsengehandelte Produkte 68.237 0 68.237 2.898 -69
Waren- und
Edelmetallterminkontrakte (Futures) 68.237 0 68.237 2.898 -69
5. Sonstige Geschdfte 41.450 0 41.450 1.167 0
5.1. OTC-Produkte 41.450 0 41.450 1.167 0
Sonstige Optionen 41.450 0 41.450 1.167 0
Summe OTC-Produkte 2.146.249 1.941.287 3.971.201 162.650 -168.459
Summe borsengehandelte Produkte 1.020.682 624.330 1.645.012 28.542 -17.167
3.166.931 2.565.617 5.616.213 191.193 -185.627
C. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
I.  Zinsen und dhnliche Ertr&ge
Betrage in € Tausend 2020 2019
aus Forderungen an Kreditinstitute 2.713 12.228
aus Forderungen an Kunden 36 386
aus festverzinslichen Wertpapieren 123 267
aus strukturierten Produkten 6.429 18.774
9.301 31.856
I. Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Betrage in € Tausend 2020 2019
fUr Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten -5.533 -6.474
fUr Verbindlichkeiten gegeniber Kunden -82 -6.193
fUr verbriefte Verbindlichkeiten -46.799 -58.640
-52.414 -71.307
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Das Nettozinsergebnis fUr das Geschdaftsjahr 2020 in der Hohe von TEUR 43.112 ist ebenso wie das Er-
gebnis des Geschdaftsjahres 2019 (TEUR 39.652) negativ.

Verantwortlich fUr das héhere negative Nettozinsergebnis ist primdér die Abspaltung des Teilbetriebs
Investment Services, die zu einem RUckgang von TEUR 3.170 gefUhrt hat. Darlber hinaus stiegen die
Netto-Kuponaufwendungen fur verbriefte Verbindlichkeiten (strukturierte Produkte) um TEUR 504.

Den Kuponaufwendungen fUr verbriefte Verbindlichkeiten stehen, abhdngig von der gewdhlten Ab-
sicherungsart, einerseits Zinsertréige sowie andererseits — wie weiter unten bei der Erl&uterung des Er-
gebnisses aus Finanzgeschaften beschrieben — ein positives Bewertungsergebnis aus handelbaren
Geldmarktdepots im Ergebnis aus Finanzgeschaften (Handelsergebnis) gegenuber. Im Jahr 2020
sind die Netto-Kuponaufwendungen im Nettozinsergebnis gegenUber dem Vorjahr gestiegen. Die im
Ergebnis aus Finanzgeschdaften enthaltenen Bewertungsertrdge haben sich demgegeniber entspre-
chend erhoht.

Die Zinsertrage sind gegenUber 2019 um TEUR 22.355 auf TEUR 9.301 zurUckgegangen. Der RUckgang
ist mit TEUR 12.345 einerseits auf geringere Kuponertrdge aus strukturierten Produkten zurGckzufGhren,
andererseits fUhrte die Abspaltung des Teilbetriebs Investment Services zu einer weiteren Reduzie-
rung in Héhe von TEUR 9.403.

Die Zinsaufwendungen sind gegenUtber dem Geschdftsjahr 2019 um TEUR 18.893 auf TEUR 52.514 zu-
ruckgegangen. Der Ruckgang ist mit TEUR 11.841 vor allem durch geringere Kupon-Aufwendungen
fUr verbriefte Verbindlichkeiten bedingt. DarUber hinaus bewirkte die Abspaltung des Teilbetriebs In-
vestment Services eine weitere Reduzierung um TEUR 6.233.

Die Liquiditat aus den Emissionen wird im Wesentlichen in handelbare Geldmarktdepots investiert,
die keine laufenden Kupons aufweisen und im Handelsbuch gefUhrt werden. Das Gesamtergebnis
aus den handelbaren Geldmarktdepots ist in der Position ,Erfrge/Aufwendungen aus Finanzge-
schaften" (Handelsergebnis) enthalten.

Folglich der im Jahr 2020 weiterhin vorherrschenden Niedrigzinssituation sowie aufgrund des gestie-
genen Liquiditatsbedarfs resultierend aus der Covid-19 Krise, wurde im Nettozinsergebnis ein Auf-
wand, resultierend aus Negativzinsen fUr Forderungen in Hohe von TEUR 3.571 (2019: TEUR 1.291),
ausgewiesen. Demgegenuber stand ein aus Negativzinsen fUr Verbindlichkeiten resultierender Ertrag
in Hohe von TEUR 1.654 (2019: TEUR 238).

ll.  Ertr&ge aus Wertpapieren und Beteiligungen
Die Ertrédge aus Wertpapieren und Beteiligungen beinhalten primér Dividendenertrdge aus in- und
ausléndischen Aktien und sind von TEUR 13.305 in 2019 auf TEUR 5.230 in 2020 vor allem aufgrund der

Covid-19 Krise zuruckgegangen.

IV. Provisionsertrdge

Betrdge in € Tausend 2020 2019
aus dem Wertpapiergeschaft 5215 8.280
aus Kapitalmarkttransaktionen 248 2.172
aus dem Zahlungsverkehr 10 1.686

5.473 12.138

V. Provisionsaufwendungen

Betrdge in € Tausend 2020 2019
aus dem Wertpapiergeschdaft -10.368 -12.141
aus dem Zahlungsverkehr -86 -1.728

-10.454 -13.869

Das Nettoprovisionsergebnis in Hohe von TEUR minus 4.981 (2019: TEUR minus 1.731) setzt sich aus Pro-
visionsertréigen in der Hohe von TEUR 5.473 (2019: TEUR 12.138) und Provisionsaufwendungen in Héhe
von TEUR 10.454 (2019: TEUR 13.869) zusammen. Der RUckgang des Nettoprovisionsergebnisses im
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Geschdaftsjahr 2020 ist mit TEUR minus 2.206 auf die Abspaltung des Teilbetriebs Aktiengeschaft
(Equity Value Chain) und mit TEUR minus 1.190 auf den Teilbetrieb Investment Services zurickzufih-
ren.

VI. Ertrdge/Aufwendungen aus Finanzgeschaften

Das Ergebnis aus Finanzgeschdaften, das den wesentlichsten Anteil der Betriebsertréige darstellt, ist
von TEUR 86.471 im Jahr 2019 auf TEUR 86.861 in 2020 leicht gestiegen. Diese Entwicklung resultiert
aus einem positiven Bewertungs- und VerduBerungsergebnis der zu Hedgingzwecken gehaltenen
Derivaten und Geldmarktdepots in Hohe von TEUR 143.431 (2019: TEUR 133.788). Dem stand ein ne-
gatives Ergebnis aus der Bewertung und VerduBerung von Zertifikaten und Aktien in Hohe von TEUR
minus 49.648 (2019: TEUR minus 50.590) gegenuber. Die Bewertung von Kassa- und Terminkontrakten
belief sich auf TEUR minus 6.922 (2019: TEUR 3.273).

Der, durch Covid-19 bedingte, RUckgang bei den Ertréigen aus Wertpapieren und Beteiligungen
fUhrte zu einem im Vergleich zum Vorjahr héheren Bewertungsergebnis im Ergebnis aus Finanzge-
schaften, was andererseits durch geringere Erfrage des Geschdftsbereichs Strukturierte Produkte
und infolge der Abspaltung des Teilbetriebs Aktiengeschdaft (Equity Value Chain) wieder weitgehend
kompensiert wurde.

VIl. Sonstige betriebliche Ertrdge

In diesem Posten primdr enthalten sind Verrechnungen an Raiffeisen Bank International AG und Ka-
threin Privatbank Aktiengesellschaft vor allem im Zusammenhang mit der Abspaltung der Teilbe-
tfriebe Aktiengeschaft (Equity Value Chain) und Investment Services in Hohe von TEUR: 2.696
respektive TEUR 333. DarUber hinaus inkludiert sind Auflésungen von RUckstellungen in Hohe von TEUR
349 (2019: TEUR 466).

VIIl. Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Betrage in € Tausend 2020 2019
Raumaufwand (Betrieb, Instandhaltung, Verwaltung, Versicherung) -881 -1.175
BUromaterial, Drucksorten, Literatur -262 -332
IT-Aufwand -3.166 -3.595
Aufwand fur Nachrichtenverkehr -942 -1.061
Informationsdienste -3.717 -4.670
Kfz-Betriebsaufwand und sonstiger Reiseaufwand -186 -640
Werbe- und Reprdsentationsaufwendungen -975 -1.721
Rechts-, Profungs- und Beratungsaufwand -1.295 -1.972
Beitrdge zu Verbdnden und Vereinen -992 -1.287
Abwicklungsfonds -1.087 -973
Sonstiges -1.508 -1.956

-15.011 -19.383

Der Ruckgang der sonstigen Verwaltungsaufwendungen ist einerseits auf die Abspaltung der Teilbe-
triebe Aktiengeschaft (Equity Value Chain) in Hohe von TEUR 2.593 sowie Investment Services in
Hoéhe von TEUR 497 zurUckzufUhren. Andererseits ist die Reduzierung durch geringere Aufwendungen
for Werbung und Reprdasentation sowie fUr Reisen infolge der Covid-19 Krise bedingt.

IX. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Der in den ,,sonstigen betrieblichen Aufwendungen" ausgewiesene Betrag von TEUR 359 (2019: TEUR
341) resultiert im Wesentlichen aus Aufwendungen aus Weiterverrechnungen von Raiffeisen Bank
International AG im Zusammenhang mit der Ubertragung des Teilbetriebs Aktiengeschéft (Equity Va-
lue Chain) in Héhe von TEUR 227. Im Vorjahr primér enthalten sind weiterverrechnete Aufwendungen
in Hohe von TEUR 248.

Impressum Jahresabschluss Lagebericht Unternehmen
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X. Bewertungs- und VerduBerungsergebnis
Das Bewertungs- und VerduBerungsergebnis im Geschdaftsjahr 2020 belduft sich auf TEUR minus 4
(2019: TEUR 152) und beinhaltet fUr das abgelaufene Jahr ausschlieBlich die laufende Anpassung der
Pauschalwertberichtigungen nach dem gemaB IFRS 9 vorgesehenen Modell.

XI.  Steuern vom Einkommen und sonstige Steuern

Die Steuern vom Einkommen sefzen sich wie folgt zusammen:

Betrdge in € Tausend 2020 2019
Weiterverrechnung vom Gruppentrager fir das Geschdaftsjahr -1.005 -859
Kdrperschaftssteuer Filiale Slowakei -6 -6
Steuern Vorjahre (Verrechnung aus Gruppenumlage) -26 -49
Nicht verrechenbare ausl@dndische Quellensteuern -686 -1.182
Laufende Steuern vom Einkommen -1.722 -2.095
Latente Steuern vom Einkommen -6 52

-1.728 -2.043

Der Posten ,,Sonstige Steuern" betragt im Geschdftsjahr 2020 TEUR 1.071 (2019: TEUR 930). ZurGckzu-
fUhren ist der gestiegene Steueraufwand primdr auf eine aufgrund der gestiegenen Bilanzsumme
héhere Bankenabgabe.

Xll. Latente Steuern

Im Geschdaftsjahr 2020 betrug der Aufwand aus aktiven latenten Steuern TEUR 6 (2019: Ertrag TEUR
52).

Xlll.  Aufwendungen fUr Prifung des Jahresabschlusses

Die Honorare fUr die Wirtschaftsprifer der Raiffeisen Centrobank AG sind im Rechts- und Beratungs-
aufwand enthalten. Davon entfielen auf den Abschlussprifer TEUR 97 (2019: TEUR 183) fUr die Ab-
schlussprufungen. Im Vorjahr enthdlt der Betrag zusatzlich die Prifung der Schlussbilanz per
30.06.2019 im Zusammenhang mit der Abspaltung des Teilbetriebs Investment Services von der Raiff-
eisen Centrobank AG. DarGber hinaus enthalten sind Aufwendungen fUr andere Beratungsleistun-
gen in Hohe von TEUR 42 (2019: TEUR 68).

D. Sonstige Angaben

Eventualverbindlichkeiten

GemdB § 93 BWG ist die Bank zur anteiligen Sicherung von Einlagen verpflichtet. Die Raiffeisen
Cenfrobank AG gehort der Einlagensicherung AUSTRIA GesmbH an. Per 31.12.2020 lagen keine siche-
rungspflichtigen Einlagen vor (2019: Eventualverbindlichkeit aus der theoretischen Inanspruchnahme EUR
0,07).

Sonstige veriragliche Haftungsverhdltnisse

Die nachfolgend angefUhrten Aktiva wurden per 31.12.2020 als Sicherheit fUr Verpflichtungen ge-
stellt:

Posten A 2 Forderungen an Kreditinstitute

TEUR 580.760  (31.12.2019: TEUR 425.516)

Sicherstellungsdepots bei Kreditinstituten fUr das Wertpapier- und Options-
geschaft sowie fur Wertpapierleingeschdafte
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Posten A 3 Forderungen an Kunden

TEUR 7.871 (31.12.2019: TEUR 3.451)

Sicherstellungsdepots bei Borsen und sonstigen Finanzinstituten fir das Wert-
papier- und Optionsgeschaft

Posten A 4 Festverzinsliche Wertpapiere

TEUR 2.842 (31.12.2019: TEUR 3.078)

Sicherstellungsdepots bei Kreditinstituten fUr das Wertpapier- und Options-
geschaft

Patronatserkldrungen

Zum Stichtag hat die Raiffeisen Centrobank AG keine Patronatserklérungen abgegeben.
Trevuhandgeschdafte

In der Bilanz nicht ausgewiesene Treuhandgeschdafte betreffen zum 31.12.2020 und 2019 eine freu-
hdndig gehaltene Beteiligung in Hohe von TEUR 7.091.

Eigenmittel

Die Eigenmittel (ermittelt gemdaB Teil 2 der CRR) setzen sich wie folgt zusammen:

Impressum Jahresabschluss Lagebericht Unternehmen

Betrage in € Tausend 31.12.2020 31.12.2019
Eingezahltes Kapital 47.599 47.599
Erwirtschaftetes Kapital 68.875 68.875
Hartes Kernkapital vor Abzugsposten 116.474 116.474
Immaterielle Vermégenswerte -133 -137
Abzugsposten vom harten Kernkapital (Prudent Valuation) -1.647 -1.252
Instrumente von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut keine

wesentliche Beteiligung halt -5.726 -6.992
Hartes Kernkapital nach Abzugsposten 108.969 108.094
Zus&tzliches Kernkapital 0 0
Kernkapital 108.969 108.094
Erg&nzungskapital 0 0
Erg&nzungskapital nach Abzugsposten 0 0
Gesamte Eigenmittel 108.969 108.094
Gesamtrisikobetrag (Bemessungsgrundlage) 432.741 520.337
Kernkapitalguote Kreditrisiko (Kernkapital / Risikopositionsbetrag fir das Kreditrisiko) 76,7% 73,1%
Kernkapitalquote gesamt (Kernkapital / Gesamtrisikobetrag) 25,2% 20,8%

Eigenmittelquote (Gesamte Eigenmittel / Gesamtrisikobetrag) 25,2% 20,8%
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Eigenmittelanforderungen gemaB Art 92 der Verordnung (EU) Nr.

575/2013 (Gesamtrisikobetrag):

Betrdge in € Tausend 31.12.2020 31.12.2019
Risikopositionsbetrag fUr das Kreditrisiko 142.113 147.818
Standardansatz 91.579 99.577
CVA (Credit Value Adjustment) Risiko 50.534 48.241
Gesamtrisikobetrag fur das Positionsrisiko in Schuldfiteln, Substanzwerten, 240.312
Waren und Fremdwdhrungen 166.618
Risikopositionsbetrag fir Abwicklungs- und Lieferrisiken 189 16
Risikopositionsbetrag fUr das operationelle Risiko 123.821 132.191
Gesamtrisikobetrag (Bemessungsgrundlage) 432.741 520.337
Die Bemessungsgrundlage fir das Kreditrisiko stellt sich nach Asset-Klassen wie folgt dar:
Betrdge in € Tausend 31.12.2020 31.12.2019
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach Standardansatz 91.579 99.577
Staaten oder Zentralbanken 0 16
Institute 69.585 50.978
Unternehmen 3.777 28.864
Beteiligungen 6.240 6.240
Sonstige Positionen 11.977 13.479
CVA Risiko 50.534 48.241
Gesamt 142.113 147.818
Zahl der Arbeitnehmer
im Jahres- im Jahres-
31.12.2020 durchschnitt 31.12.2019 durchschnitt
Angestellte 123 172 195 195
davon Teilzeit 28 36 40 41
Gesamtkapitalrentabilitat
Betrdge in € Tausend bzw. in Prozent 31.12.2020 31.12.2019
Jahresergebnis nach Steuern 8.597 11.573
Bilanzsumme 4.653.354 4.440.234
Gesamtkapitalrentabilitat nach Steuern 0,2% 0,3%

Vorschisse und Kredite an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Zum Bilanzstichtag waren an Vorstandsmitglieder keine Vorschisse und Kredite vergeben. An Mit-
glieder des Aufsichtsrats waren gleichfalls weder VorschUsse noch Kredite oder Garantien zugeteilt.

Aufwendungen fir Abfertigungen und Pensionen

Die Aufwendungen fUr Abfertigungen und Pensionen (inklusive Pensionskassenbeitréige, Betrdge an
Vorsorgekassen und Dotation von Abfertigungsrickstellungen) fUr Vorstandsmitglieder (ausgewiesen
im Sachaufwand) und andere Arbeitnehmer beliefen sich auf TEUR 735 (2019: TEUR 1.364). Die darin
enthaltenen Zahlungen an beftriebliche Mitarbeitervorsorgekassen betrugen TEUR 177 (2019: TEUR

225).

Die AufschlUsselung gemdB § 239 Abs. 1 Z 3 wurde im Sinne von § 242 Abs. 4 unterlassen.



55

Bezige fir Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
Die AufschlUsselung gemaB § 239 Abs. 1 Z 4 wurde im Sinne von § 242 Abs. 4 unterlassen.

Im Berichtsjahr wurden Sitzungsgelder an die Aufsichtsratsmitglieder in Hohe von TEUR 105 (2019:
TEUR 95) ausbezahlt.

Die BezUge und die Abfertigungs- und Pensionsaufwendungen des Vorstands werden von der Raiffei-
sen Bank International AG (einem verbundenen Unternehmen) geleistet und an die Raiffeisen Centro-
bank AG weiterverrechnet (im Sachaufwand enthalten).

Konzernbeziehungen

Die Gesellschaftist ein verbundenes Unternehmen der Raiffeisen Bank International AG, Wien (oberstes
Mutterunternehmen) und wird in deren Konzernabschluss einbezogen. Der Konzernabschluss wird
beim Handelsgericht Wien hinterlegt und ist auch am Sitz der Muttergesellschaft erhdltlich.

Die Gesellschaftist seit 17. Dezember 2008 Gruppenmitglied innerhalb der Unternehmensgruppe ge-
maB § 9 KStG der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft (nunmehr Raiffeisen Bank Inter-
national AG). Der Antrag auf Feststellung der Gruppenmitgliedschaft gemdaB § 9 KStG bei der
Unternehmensgruppe RZB ab dem Geschdaftsjahr 2008 wurde am 19. Dezember 2008 beim Finanz-
amt angezeigt und mit Bescheid vom 22. April 2009 genehmigt.

Die steuerlichen Ergebnisse der Gruppenmitglieder werden dem Gruppentrager zugerechnet. Ein steu-
erlicher Ertragsausgleich zwischen dem Gruppentréger und jedem einzelnen Gruppenmitglied wurde
in Form von Steuerumlagenvertrégen geregelt.
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Mitglieder des Vorstands, des Aufsichisrats sowie Staatskommissdre

Vorstand Mag. Harald Kréger Vorsitzender des Vorstands
Mag. Heike Arbter Mitglied des Vorstands
Aufsichtsrat Lic.Mgr. tukasz Januszewski Vorsitzender

Mitglied des Vorstands der Raiffeisen Bank International AG

Dr. Hannes M&senbacher Stellvertretender Vorsitzender
Mitglied des Vorstands der Raiffeisen Bank International AG

Mag. Michael Héllerer Mitglied

Chief Financial Officer der Raiffeisen Bank International AG

Dr. Andrii Stepanenko Mitglied

Mitglied des Vorstands der Raiffeisen Bank International AG

Mag. Christian Moucka Mitglied

Geschdftsleitung Raiffeisenbank Region Baden

Ing. Mag. (FH) Matthias Zitzenbacher, MBA MSc Mitglied

Geschdftsleitung Raiffeisenbank Leoben-Bruck eGen (mbH)

Staatskommissdre  Mag. Alfred Hacker (bis 31.12.2020)
Mag. Johannes Pasquali (ab 01.01.2021)
MR Mag. Karl-Heinz Tscheppe
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Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag liegen nicht vor.

Wien, am 7. April 2021

Der Vorstand

)

F
L

Mag. Harald Kroger
Vorsitzender des Vorstands

Gewinnverwendung 2020

0. bt

Mag. Heike Arbter
Mitglied des Vorstands

Das Geschdaftsjahr 2020 schlieBt mit einem Jahresgewinn von EUR 8.596.869,30. Unter Einbeziehung
einer Reinvermdgensminderung durch Abspaltung von EUR 323.846,77 und des Gewinnvortrags von
EUR 438.183,40 ergibt sich ein Bilanzgewinn 2020 von EUR 8.711.205,93.

Der Vorstand schlégt dem Aufsichtsrat vor, aus dem Bilanzgewinn zum 31.12.2020 keine Dividende
auszuschUtten und den gesamten Gewinn auf neue Rechnung vorzutragen.

Wien, am 7. April 2021

Der Vorstand

Mag. Harald Kroger
Vorsitzender des Vorstands

0. Rubdte

Mag. Heike Arbter
Mitglied des Vorstands
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss
Prifungsurteil
Wir haben den Jahresabschluss der
Raiffeisen Centrobank AG, Wien,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020, der Gewinn- und Verlustrechnung fur das an die-
sem Stichtag endende Geschdftsjahr und dem Anhang, geprUft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermit-
telt ein méglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2020 sowie der
Ertragslage der Gesellschaft fUr das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr in Ubereinstimmung
mit den &sterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr 537/2014 (im Fol-
genden AP-VO) und mit den &sterreichischen Grundsdtzen ordnungsgemdBer Abschlussprifung
durchgefihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing
(ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verant-
wortlichkeiten des Abschlussprifers fUr die Prifung des Jahresabschlusses" unseres Bestatigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhdngig in Ubereinstimmung mit
den Osterreichischen unternehmens-, bank- und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben un-
sere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise bis zum Datum dieses Bestatigungs-
vermerkes ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fUr unser PrGfungsurteil zu diesem Da-
tum zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgema-
Ben Ermessen am bedeutsamsten fur unsere Prifung des Jahresabschlusses des Geschdaftsjahres wa-
ren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als
Ganzes und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berUcksichtigt und wir geben kein geson-
dertes PrGfungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Bewertung von emittierten Zertifikaten, Optionsscheinen und sonstigen
Finanzinstrumenten

Die Emission von Zertifikaten und Optionsscheinen und die mit diesem Geschdft verbundene lau-
fende Anpassung der Hedging Positionen (dynamisches Hedging) stellen die wesentlichen Ge-
schaftsaktivitaten der Raiffeisen Cenfrobank AG ("RCB") dar. In der Bilanz zum 31. Dezember 2020
werden diese Emissionen mit dem Marktwert bewertet und weisen einen Buchwert von rund 3,4 Mrd
EUR, das sind 74 % der Bilanzsumme.

Die Raiffeisen Centrobank AG errechnet fUr sémtliche von ihr emittierten Zertifikate, Optionsscheine
und strukturierte Produkte Preise auf Basis von internen Modelloewertungen. Bei jedem Finanzpro-
dukt, fUr das kein liquider Markt vorliegt, wird der zur Bewertung herangezogene beizulegende Zeit-
wert vor allem mit Hilfe von Bewertungsmodellen oder in Einzelfdllen durch externe (indikative) Preis-
quotierungen von anderen Kreditinstituten oder Brokern bestimmt.

Der Vorstand beschreibt die Vorgehensweise bei der Bewertung dieser Produkte im Kapitel "Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden" im Anhang.
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Das Risiko fUr den Abschluss

Das Risiko fUr den Abschluss ergibt sich daraus, dass bei zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Fi-
nanzinstrumenten, fUr die keine Marktkurse oder ausreichende beobachtbare Marktdaten fir eine
Bewertung vorliegen, die Bewertung aufgrund der Verwendung von internen Bewertungsmodellen
und den darin enthaltenen Annahmen und Parametern ermessensbehaftet ist. Daraus kénnen sich
mogliche Bewertungsfehler in Bezug auf diese Instrumente im Abschluss ergeben.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

- Wir haben die Prozesse zur Bewertung und Marktgerechtigkeitsprifung dieser Finanzpro-
dukte, erhoben. Dabei haben wir wesentliche SchlUsselkontrollen innerhalb dieser Prozesse
auf ihre Ausgestaltung und inre Umsetzung Uberprift.

- FUr die Beurteilung der beizulegenden Zeitwerte haben wir unsere internen Bewertungsspezi-
alisten hinzugezogen. Wir haben die verwendeten Bewertungsmodelle und die zugrunde
liegenden Bewertungsparameter auf inre Angemessenheit hin geprift. Weiters haben wir in
Testfallen die verwendeten Parameter mit Marktdaten verglichen und untersucht, ob sie ge-
eignete Inputfaktoren darstellen. Wir haben in Testfdllen nachvollzogen, ob die Annahmen
bei der Berechnung schlUssig sind und die beizulegenden Zeitwerte nachgerechnet.

- Weiters haben wir beurteilt, ob die Angaben im Anhang betreffend die Darstellung der Be-
wertungsmethoden zutreffend sind.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fUr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informa-
tionen umfassen alle Informationen im Geschdftsbericht, ausgenommen den Jahresabschluss, den
Lagebericht und den Bestatigungsvermerk.

Unser Profungsurteil zum Jahresabschluss erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen, und
wir geben keine Art der Zusicherung darauf.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses haben wir die Verantwortlichkeit,
diese sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen we-
sentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss oder unseren bei der Abschlussprifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des Ab-
schlussprifers erlangten sonstigen Informationen durchgefUhrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass
eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Prifungsausschusses fir den
Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fUr die Aufstellung des Jahresabschlusses und dafir,
dass dieser in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vor-
schriften ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Erfragslage der Gesellschaft ver-
mittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder IrrtGmern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur FortfUhrung der Unternehmenstdatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der FortfGhrung der Unternehmenstatigkeit — sofern einschlégig — anzugeben,
sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit anzuwen-
den, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder die Gesellschaft zu liquidieren
oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen oder haben keine realistische Alternative dazu.
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Der Prifungsausschuss ist verantwortlich fUr die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind hinreichende Sicherheit darUber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder IrrtUmern ist
und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicher-
heit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit
der AP-VO und mit den &sterreichischen Grundsatzen ordnungsgemdaBer Abschlussprifung, die die
Anwendung der ISA erfordern, durchgefUhrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlun-
gen oder IrrtUmern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder
insgesamt vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahres-
abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit der AP-VO und mit den &sterreichischen
Grundsatzen ordnungsgemdaBer Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben wir
wdahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemdaBes Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung.

DarUber hinaus gilt:

- Wiridentifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder IrrtUmern im Abschluss, planen PrGfungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken, fUhren sie durch und erlangen Profungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolo-
sen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hdher als ein aus IrrtGmern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte UnvollstGndigkeiten, irefOhrende Darstellungen oder das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- Wir gewinnen ein Versténdnis von dem fUr die Abschlussprifung relevanten internen Kontroll-
system, um Profungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Profungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

- Wirgewinnen ein Verstdndnis von dem fUr die Abschlussprifung relevanten internen Kontroll-
system, um Profungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein PriGfungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

- Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhdngende
Angaben.

- Wir ziehen Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Vertre-
ter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebli-
che Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen kdnnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Best&tigungsvermerk auf die dazugehdrigen Anga-
ben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
ZukUnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von
der FortfUhrung der Unternehmenst&tigkeit zur Folge haben.
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- Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfdlle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild er-
reicht wird.

- Wirtauschen uns mit dem Prufungsausschuss unter anderem Uber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Pri-

fungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mdngel im internen Kontrollsystem,

die wir wahrend unserer Abschlusspriufung erkennen, aus.

- Wirgeben dem Prifungsausschuss auch eine ErklGrung ab, dass wir die relevanten berufli-
chen Verhaltensanforderungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben und uns mit ihm
Uber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte austauschen, von denen verninftiger-
weise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhdngigkeit und - sofern
einschl@gig — damit zusammenhdngende SchutzmaBnahmen auswirken.

- Wir bestimmen von den Sachverhalten, Gber die wir uns mit dem PrGfungsausschuss ausge-
tauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fUr die Prifung des Jahres-
abschlusses des Geschdéftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Prifungssach-
verhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die &ffentliche Angabe des Sach-
verhalts aus oder wir bestimmen in duBerst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht in un-
serem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil vernUnftigerweise erwartet wird,
dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fUr das &ffentliche Inte-
resse Ubersteigen wirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist aufgrund der &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu
prifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtlichen

Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundséitzen zur Prifung des Lagebe-
richts durchgefGhrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen auf-
gestellt worden, enthdlt die nach § 243a UGB zutreffenden Angaben, und steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Prifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des ge-
wonnenen Verstdndnisses Uber die Gesellschaft und Ihr Umfeld haben wir keine wesentlichen
fehlerhaften Angaben im Lagebericht festgestellt.

Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 AP-VO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 29. April 2019 als Abschlussprifer gewdhlt und am 11.
Juni 2019 vom Aufsichtsrat mit der Abschlussprifung der Gesellschaft fir das am 31. Dezember 2020

endende Geschdftsjahr beauftragt.

Wir sind ohne Unterbrechung seit mehr als zwanzig Jahren Abschlussprifer der Gesellschaft.
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Wir erkl@ren, dass das Prifungsurteil im Abschnitt "Bericht zum Jahresabschluss" mit dem zusdtzlichen
Bericht an den PrGfungsausschuss nach Artikel 11 der AP-VO in Einklang steht.

Wir erkl@ren, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen (Artikel 5 Abs 1 der AP-VO) erbracht
haben und dass wir bei der DurchfUhrung der Abschlussprifung unsere Unabhdngigkeit von der ge-
prUften Gesellschaft gewahrt haben.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fUr die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Bernhard Mecht-
ler.

Wien, am 7. April 2021

KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Bernhard Mechtler
Wirtschaftsprifer

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestétigungsvermerk darf
nur in der von uns bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieB-
lich auf den deutschsprachigen und vollstdndigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fir abwei-
chende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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