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Das Unternehmen

Uberblick der Raiffeisen Centrobank AG

Angaben in € Tausend bzw. Prozent 2016 2015 Verénderung

Betriebswirtschaftliche Kennzahlen

Befriebsertrage 45704 49.028 6,8 %
Befriebsaufwendungen -37.146 -35.992 +3,2 %
Ergebnis der gewshnlichen Geschéfistatigkeit 9.632 12.284 21,6 %
Jahrestberschuss 3.178 6.911 54,0%
Bilanzsumme 2.728.234 2.524.919 +8,1 %
Return-on-Equity vor Steuern 2,0% 11,8 %
Refurn-on-Equity nach Steuern 30% 6,6 %
CostIncome Ratio 81,3 % 734 %

Bankspezifische Kennzahlen

Kernkapital 105.334 101.729 +3,5%
Gesamtrisikobefrag 437035 532.665 -18,0 %
Eigenmitteluberschuss 70.371 59.116 +19,0 %
Kernkapitalquote 24,1 % 191 %
Kernkapitalquote Kreditrisiko 60,7 % 59.6 %
Eigenmittelquote 24,1 % 19,1 %
liquiditatsdeckungsquote (LCR) 149,8 % 192,7 %

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Anzahl Mitarbeiter zum Stichtag 175 177 10 %
Anzahl Mitarbeiter im Jahresschnitt 175 202 134 %
B&rsenmitgliedschaften 12 12 +0,0 %

Anzahl der neu emittierten Optionsscheine und Zertifikate 3.811 2.817 +35,3 %




Vorwort des Vorsitzenden des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Mitglieder des Aufsichtsrats und seiner
Ausschisse wurden im Geschéfisjahr 2016
vom Vorstand zeiinah und umfassend tber die
einzelnen Geschaftsbereiche, die Risiko-
entwicklung und die relevanten Aspekte der
Geschafisentwicklung der Raiffeisen Centro-
bank AG schriftlich und mindlich informiert.
Dadurch konnte der Aufsichtsrat seiner Aufgabe
der Uberwachung und Beratung des Vorstands
ordnungsgemdf nachkommen.

Die Raiffeisen Centrobank AG fokussierte im
vergangenen Jahr auf die Scharfung ihres Profils
als Kompetenzzentrum fur Aktien und Zertifikate.
Das gelang unter anderem durch die erfolg-
reiche Teilnahme an der jshrlich statifindenden
Specialist Ausschreibung der Wiener Bérse im
April 2016, wo die Raiffeisen Centrobank AG
34 von 39 Specialist Mandate im Prime Market
erhielt. Dariiber hinaus wurde im zweiten Halb-
jahr das Market Making fir 30 &sterreichische
Titel an der XETRA Frankfurt tbernommen. Auch
die infensiven Planungsarbeiten fir eine Zweig-
niederlassung in der Slowakei, welche kinftig
den Vertrieb von Zertifikaten unterstitzen wird,
sind hier anzufuhren.

Die Geschéftsentwicklung betrachtend zeigt
sich fur die Raiffeisen Centrobank AG ein
gemischtes Bild: Wéhrend sich der Bereich
Global Equity Sales, vor allem aufgrund aus-
gebliebener Kapitalmarkttransakfionen rick-
laufig entwickelte, erzielte der Bereich Treasury
& Trading ein stabiles Ergebnis. Das vielfach
ausgezeichnete Team Strukiurierte Produkte
verzeichnete zum wiederholten Male in Folge
ein sehr erfolgreiches Jahr: Das ausstehende
Zertifikate-Volumen erreichte 2016 mit 3,4 Mrd.
Euro emeut ein Rekordniveau. Insgesamt ist es
der Raiffeisen Centrobank AG gelungen, ein
am Budget liegendes Ergebnis zu erzielen.

Die Entscheidung fur eine Einmalzahlung der
ssterreichischen Bankenabgabe belastet das
Ergebnis jedoch schwer, weshalb es deutlich
unter jenem des Vorjahres liegt.

Aus personeller Sicht méchte ich an dieser
Stelle die Bestellung von Mag. Valerie Brunner
in den Vorstand per 1. Januar 2016 hervor-
heben. Sie fihrt seither als Mitglied des
Vorstands gemeinsam mit Wilhelm Celeda

die Geschdfte der Raiffeisen Centrobank AG
und bt dabei auch die Funktionen des Chief
Risk Officer und Chief Financial Officer aus.

Im Namen des Aufsichtsrats darf ich mich

bei den Vorstéinden sowie den Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern fir ihr groBes Engagement
und die gute Arbeit im abgelaufenen Jahr
bedanken.

|

Dkfm. Klemens Breuer
Vorsitzender des Aufsichtsrats



CEO Editorial

Sehr geehrte Damen und Herren,
liebe Leserinnen und Leser,

das vergangene Jahr stand stark im Zeichen
von bewegten Markten, pragenden politischen
Ereignissen und - einmal mehr - der Heraus-
forderung, regulatorischen Anforderungen auf
héchstem Niveau nachzukommen. Die Devise
fur die Raiffeisen Centrobank AG in diesem an-
spruchsvollen Umfeld lautete dabei: Stets die
sich bietenden Chancen im Sinne unserer

Kunden zu nutzen und mit gewohnt professionel-

ler Haltung sowie beispiellosem Engagement
die Performance zu verbessern. Ich darf mich
deshalb bereits an dieser Stelle bei allen unse-
ren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern bedan-
ken, denn ich denke, dass uns das sehr gut
gelungen istl Zahlreiche nationale und internati-
onale Auszeichnungen wie etwa der Sieg bei
den Structured Products Europe Awards als
bester Zertifikate-Emittent in CEE, die Top-Drei
Platzierung als Broker fur ésterreichische oder
zenfralosteuropdische Akfien im renommierten
Extel-Ranking, der zehnte Gesamisieg in Folge
als bester heimischer Zertifikate-Emittent bei den

ZFA-Awards oder der Pokal fir das erste erfolg-

reich an die Oesterreichische Nationalbank
Ubermittelte FinRep Solo Reporting unterstrei-
chen sehr deutlich, dass die Raiffeisen Centro-
bank AG im vergangenen Jahr - auch objekfiv
- auf exzellentem Niveau arbeitete. Und das
sicher mit den besten Képfen: wie beispielswei-
se auch die Auszeichnung von Heike Arbter als
,Banker of the Year 2016 in Austria” zeigt.

Diese Erfolge spiegeln sich natirlich auch auf
Geschaftsebene wider: Am Kassamarkt der
Wiener Bérse ist es uns gelungen, weiterhin der
grébte heimische Markiteilnehmer zu bleiben.
Zum wiederholten Male war die Raiffeisen
Cenfrobank AG an der Wiener Bérse umsatz-
starkster heimischer Market Maker. Im Kunden-
handel gelang es uns einmal mehr, unsere Top
3-Position zu behaupten. Die Roadshow- &
Marketingakiivitaten im Geschéfisjahr 2016
wurden auf héchstem Niveau ausgebaut. Ne-
ben 94 Roadshows mit sterreichischen und
osteuropdischen Unternehmen wurden die Flag-
ship-Konferenz in Ziirs sowie Spezialkonferen-
zen in europdischen Metfropolen organisiert.

Dariber hinaus gelang es eindrucksvoll, die Rol-

le als fihrender osterreichischer Zertifikate-Emit-
tent zu starken, indem erneut ein Rekordniveau
an ausstehendem Zertifikatevolumen

erreicht wurde.

Auch wenn das Jahresergebnis vor allem auf-
grund einer strategischen Entscheidung fir eine
Einmalzahlung der &sterreichischen Bankenab-
gabe letztendlich unter den Erwartungen blieb,
sind wir - frotz des schwierigen regulaforischen
Umfeldes, jedoch gestitzt durch zahlreiche Ge-
schaftsinitiativen, die 2016 gesfartet wurden -
positiv, auch dieses kinftig wieder in Einklang
mit unserem hohen Leistungsniveau zu bringen.

Wir hoffen, lhnen mit dem vorliegenden
Geschafisbericht einen detaillierten und
informativen Uberblick tber das abgelaufene
Geschafisjahr der Raiffeisen Centrobank AG
geben zu kénnen.

Mit freundlichen Grifen

thr
Wilhelm Celeda
CEQ Raiffeisen Centrobank AG

Jahresabschluss Lagebericht Unternehmen

Impressum



Das Jahr im Uberblick

1. Janner
Valerie Brunner wird Vorstandsmitglied der Raiffeisen Centrobank AG und nimmt

die Tatigkeit als CFO und CRO auf.

12. Februar - RCB presse_talk
Vertreter der heimischen Finanz und Wirtschaftspresse folgen den Ausfihrungen
des Gastredners Dr. Michael Vélter, Vorsitzender des Vorstands der Vereinigung
Baden-Wirttembergische Wertpapierbérse e.V., zu den jingsten Entwicklungen
und Trends am Zertifikate Markt.

15. M&rz - Nummer 1 an Wiener Bérse

RCB geht als klarer Favorit bei der Specialist-Ausschreibung der Wiener Borse
hervor. Seit 1. April 2016 ist das &sterreichische Kompetenzzentrum fur Akfien
und Zertifikate als Market Maker fir 34 der 39 im ATX Prime Market gelisteten
Unternehmen tatig.

15. - 16. April - Invest Stuttgart

Das Team Strukturierte Produkte vertritt die RCB auf der gréBten Veranstaliung
rund um Finanzthemen im deutschsprachigen Raum und zeigt mit welchen Invest-
ments im aktuellen Marktumfeld interessante Rendite erzielt werden kénnen.

19. April - Investorenkonferenz Ziirs

Mebhr als 120 Investoren und hochrangige Vertreter von knapp 70 Unternehmen
treffen sich bei der Investorenkonferenz der Raiffeisen Centrobank AG, die zum
insgesamt 15. Mal stafffindet.

22. April - GESAMTSIEGER beim Zertifikate Award Austria 2016

Zum zehnten Mal in Folge wird die Raiffeisen Centrobank AG zum besten
Zertifikate-Emittenten des Landes gekirt. Das Team Strukturierte Produkte rund
um Heike Arbter kann mit insgesamt acht Awards den Gesamtsieg erfolgreich
verteidigen.

12. Mai - EUSIPA: Heike Arbter neue Présidentin

Heike Arbter, Managing Director bei der Raiffeisen Centrobank AG, wird
einstimmig zur Présidentin des europdischen Dachverbandes fir strukturierte
Investmentprodukte (EUSIPA) gewahlt.

24. Mai - Turkey Day in Warsaw

Die Raiffeisen Centrobank AG l&dt zum Tirkei Tag nach Warschau und bietet
fur Investoren die Gelegenheit, Top-Vertreter aus dem Management sowie die
IR-Teams von fuhrenden gelisteten tirkischen Unternehmen zu treffen.

31. Mai - Bérsentag Wien
Die Raiffeisen Centrobank AG st als Austeller am Bérsentag Wien, der neuen
Finanzmesse speziell fur Privatanleger und Trader in Osterreich, vertreten.

8. Juni - Premiere an der Bukarester Bérse

Erstmals listet die RCB 30 Optionsschreine an der Bukarester
Borse auf rumanische Aktien, internationale Indizes und Rohstoffe.
Damit erméglicht die RCB véllig neue Chancen fur rumanische Investoren
in steigenden und fallenden Markten.

13. Juni - Extel-Ranking

Im Rahmen der in London veréffentlichten ExtelRankings wird die RCB unter die Top-Drei Broker fur &ster-
reichische und zentralosteuropdische Aktien gewdhlt. In den Kategorien ,Brokerage Houses in EMEA - CEE”
sowie ,Brokerage Houses in Austria” wird die RCB jeweils auf den dritten Platz gewahlt und ist somit der
beste heimische Broker.

12. September - Tirkische Small und Midcap Konferenz

RCB organisiert gemeinsam mit dem tirkischem Small und Midcap Spezialisten Garantie Securities eine
Konferenz in Warschau. Damit bringt sie renommierte Investoren und Nischenunternehmen zusammen
und ermdglicht knapp 70 One-on-One Meetings und Gruppenprasentationen.

umber One 2016

Grosster Emittent
Structured Products
26. September - Presse Talk RCB
Der Einladung der RCB zum Presse Talk mit dem Fokus auf die EU und ihre aktuellen Vorhaben
zum Thema Anlegerschutz folgen hochkardtige Journalisten aus heimischer Finanz- und Wirt-
schaftspresse. Gastredner Thomas Wulf, Generalsekretar EUSIPA, gibt einen interessanten
Uberblick tber Europas Finanzsektor. 5O

WEBER & CO.

27. September - Mitarbeiterveranstaltung / Startschuss Kooperation Haus Arjan —

Im Rahmen der regelmabBig stattfindenden Mitarbeiterveranstaltung , let's move it”, wurde = -
die Kooperation mit dem Caritas Haus Arjan in Mistelbach vorgestellt. Zahlreiche Sponso- @ )

ring Akfivitaten folgten. \d
-~ & Raiffeisgg \&
A | CENTR@N >

11. Oktober - Nummer 1 bei Aktienhandel & -sales d
Das renommierte Wealth&Finance International Magazine mit Sitz in London kirt die :
RCB im Rahmen der diesjchrigen Finance Awards zur Nummer 1 im Akfienhandel
und -sales in Osterreich.

20. - 21. Oktober - GEWINN-Messe

Beim Gipfeltreffen der heimischen Wirtschafts- und Finanzszene zum Thema
Geldanlage mit Zukunft présentiert die RCB ihre Zertifikate und informiert tber
akiuelle Anlageméglichkeiten.

29. November - Structured Products Europe Awards

Die fihrende europaische Branchen-Zeitschrift Structured Products Mago-
zine zeichnet die RCB bereits zum dritten Mal in Folge und zum insge-
samt sechsten Mal mit dem begehrten Branchen-Preis als bester Emittent

in Zentral- und Osteuropa aus. € f



Organe der Gesellschaft

Vorstand Wilhelm Celeda Vorsitzender des Vorstands
Mag. Valerie Brunner Mitglied des Vorstands
Aufsichtsrat Dkfm. Klemens Breuer Vorsitzender

Mitglied des Vorstands der

Raiffeisen Bank International AG, Wien

ab 18.03.2017 stellvertretender Vorsitzender

des Vorstands der Raiffeisen Bank International AG, Wien

Mag. Michael Hsllerer 1. stellvertretender Vorsitzender
Mitglied des Vorstands der

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Wien

ab 18.03.2017 Generalbevollmachtigter,

Raiffeisen Bank International AG, Wien

Dr. Hannes Mésenbacher Mitglied
Bereichsleiter der

Raiffeisen Bank International AG, Wien

ab 18.03.2017 Miiglied des Vorstands

der Raiffeisen Bank International AG, Wien

Mag. Wemer Kaltenbrunner Mitglied
Bereichsleiter der

Raiffeisen Bank International AG, Wien

ab 18.03.2017 Leiter International Equity Investments

der Raiffeisen Bank International AG, Wien

Staatskommissére Mag. Alfred Hacker
MR Mag. Karl-Heinz Tscheppe

Wien, am 05. April 2017
Der Vorstand

Wilhelm Celeda Mag. Valerie Brunner
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands



Corporate Governance

Die Raiffeisen Cenfrobank AG ist akiienseitig nicht bérsennotiert. Als fuhrende
ssterreichische Emittentin von Strukiurierten Produkten und als eines der be-
deutendsten Wertpapierhandelshéuser in Wien und anderen Bérsenplétzen
orientiert sich die Raiffeisen Centrobank AG an den Regeln und Grundsétzen
der guten und verantwortungsvollen Unternehmensfihrung, wie sie im Oster-
reichischen Corporate Governance Kodex niedergelegt sind, soweit diese
Regeln und Grundsétze auf die Raiffeisen Centrobank AG anwendbar sind.
Eine formale Verpflichtung zur Einhaltung des Corporate Governance Kodex
ist die Raiffeisen Centrobank AG (bislang] nicht eingegangen.

Verirauensvolle und effiziente Zusammenarbeit der verschiedenen Gesell-
schaftsorgane, die Wahrung der Akfiondrsinteressen sowie eine offene und
fransparente Kommunikation sind fir die Raiffeisen Centrobank AG zentrale
Leitlinien bei der Beachtung zeitgemaBer Corporate Governance. Die
vorliegenden Erlauterungen sind Beispiele fur die Beachtung des Kodex
durch die Raiffeisen Centrobank AG im Beobachtungszeitraum (1. Janner
bis 31. Dezember 20106).

Vorstand

Der Vorstand setzt sich aus zwei Personen zusammen. Der Vorstand leitet
die Gesellschaft nach klaren Zielvorgaben, Planen und Richlinien in
eigener Verantwortung im Sinn einer zukunftsgerichteten und den unter-
nehmerischen Grundsdizen entsprechenden Unternehmensfihrung sowie
es das offentliche Interesse erfordert.

Die vom Aufsichtsrat beschlossene Geschéftsordnung fir den Vorstand
sieht regelmafige Vorstandssitzungen vor, welche vom Vorsitzenden ein-
berufen und geleitet werden. Sie dienen der wechselseitigen Information
und Entscheidungsfindung in allen Angelegenheiten, die der Genehmi-
gung dieses Organs bedirfen. Der Vorstand fihrt die Geschéfte der Ge-
sellschaft gema dem Gesetz, der Satzung und der Geschaftsordnung
fur den Vorstand. Die Geschéftsordnung enthélt Informations- und Berichts-
pflichten des Vorstands, so wie einen Katalog jener MaBnahmen, die der
Zustimmung durch den Aufsichtsrat bedirfen.

Regeln fir Eigengeschafte

Der Vorstand fasst seine Beschlisse fachkundig und frei von Eigeninteres-
sen. Vorstandsmitglieder legen wesentliche persénliche Interessen an
Transaklionen der Raiffeisen Cenfrobank AG offen. Interessenskonflikie
sind an Compliance zu melden; sofern es sich um Organgeschafte han-
delt, ist der Umstand, dass es sich um ein Organgeschéft handelt

(= Interessenskonfliki] gem&B Organisationsanweisung 07,/2004 idgF an
den Aufsichtsrat zu melden. Alle Geschéfte zwischen der Raiffeisen Cent-
robank AG und Vorstandsmitgliedern sowie ihnen nohestehenden Perso-
nen oder Unfernehmen entsprechen den brancheniblichen Standards und
werden im Voraus durch den Aufsichisrat genehmigt.

Vorstandsmitglieder betreiben ohne Einwilligung des Aufsichtsrats weder
ein Unfernehmen noch nehmen sie Organfunktionen in anderen Unterneh-
men an, auBer diese sind mit der Raiffeisen Centrobank AG konzernmaBig
verbunden oder die Raiffeisen Centrobank AG ist an diesen unternehme-
risch beteiligt. Ebenso wenig betreiben Vorstandsmitglieder ohne Einwilli-
gung des Aufsichtsrats weder im Geschdaftszweig der Raiffeisen Centro-
bank AG fur eigene oder fremde Rechnung Geschéfte noch beteiligen sie
sich an anderen unternehmerisch tétigen Gesellschaften als persenlich
haftende Gesellschafter.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat tberwacht und unterstiitzt den Vorstand im Rahmen der
Leitung der Raiffeisen Centrobank AG, insbesondere bei Entscheidungen
von grundsatzlicher Bedeutung.

In den Geschaftsordnungen des Aufsichsrats und seiner Ausschiisse ist der
Katalog jener Geschéfisfuhrungsmafnahmen enthalten, welcher der Zu-
stimmung des Aufsichtsrats bzw. seiner zustéindigen Ausschiisse bedirfen.

Der Aufsichtsrat hat einen Nominierungs-, Risiko-, Vergitungs- und Prisfungs-
ausschuss eingerichtet.

Zusammenwirken von Aufsichtsrat und Vorstand

Eine den Grundsatzen guter Corporate Governance folgende Unterneh-
mensfihrung findet im Rahmen offener Diskussionen zwischen Vorstand
und Aufsichtsrat bzw. seiner Ausschisse und innerhalb dieser Organe stat.

Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat regelmafig, zeitnah und umfas-
send Uber alle relevanten Fragen der Geschéftsentwicklung, einschlieBlich
der Risikolage und des Risikomanagements in der Gesellschaft und in den
wesentlichen Konzernunternehmen. Bei wichtigem Anlass berichtet der
Vorstand dem Aufsichtsratsvorsitzenden unverziglich; ferner tber Umstéin-
de, die fur die Rentabilitat oder Liquiditat der Gesellschaft von erheblicher
Bedeutung sind.

Der Vorstand stimmt die sfrategische Ausrichtung des Unternehmens mit
dem Aufsichtsrat ab und erértert mit ihm in regelmaBigen Absténden den
Stand der Strategieumsetzung.

Der Aufsichtsrat tagt mindestens viermal im Geschdftsjahr.
Transparente Informationspolitik

Offenheit und Transparenz in der Kommunikation mit Aktionéren und der
interessierten Offentlichkeit ist der Raiffeisen Centrobank AG ein besonde-
res Anliegen. Auf der Website werden daher umfangreiche Informationen
angeboten:

* Pressemeldungen, Dateniiberblick

e Akfiondrs- und Beteiligungsstruktur

e Finanzberichte als PDF zum Herunterladen

* Wertpapierprospekie als PDF zum Herunterladen

Kriterien fir die Unabhdngigkeit von Aufsichtsrats-
mitgliedern im Sinn des Osterreichischen Corpo-
rate Governance Kodex

Ein Aufsichtsratsmitglied ist als unabhéngig anzusehen, wenn es in keiner
geschdfilichen oder persénlichen Beziehung zu der Gesellschaft oder de-
ren Vorstand steht, die einen materiellen Interessenkonflikt begrindet und
daher geeignet ist, das Verhalten des Mitglieds zu beeinflussen.

Im Sinn der Kriterien fir die Unabhéngigkeit von Aufsichtsratsmitglie-
dern sind sémiliche Aufsichtsréte der Raiffeisen Centrobank AG als
unabhéngig anzusehen.

Jahresabschluss Lagebericht Unternehmen
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Compliance

Zur Starkung der 2nd Line of Defence wurde per 1. Okiober 2015 der
Bereich Legal, Compliance und Tax organisatorisch gefrennt und Compli-
ance gemeinsam mit Operational Risk und ICS {Internal Conrol System in
einer neu gegrindeten Einheit Zusommenge{osst Diese Einheit ist unter an-
derem fir sémiliche Compliance Aufgaben in der Raiffeisen Centrobank
AG verantwortlich. Organisatorisch ist der Bereich dem Risikovorstand un-
terstellt, berichtet aber direkt dem Gesamtvorstand sowie dem Aufsichtsrat.
Dariiber hinaus findet eine laufende Kommunikation mit Group Compli-
ance der Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG statt. Diese MaBnahmen

erméglichen eine effekiive Umsetzung der gesetzlichen und aufsichtsrechtli-

chen Anforderungen.

Die Raiffeisen Centrobank AG wendet als Basis fur ihre Compliance Re-
geln - neben den einschlagigen gesetzlichen und regulatorischen Besfim-
mungen - den von der &sterreichischen Kreditwirtschaft gemeinsam entwi-
ckelten Standard Compliance Code vollinhaltlich an. Als Tochterunterneh-
men der Raiffeisen Bank International AG gelten zudem die Bestimmungen
des Verhaltenskodex der Raiffeisenbank International AG (Code of Con-
duct - CoC) fir alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Raiffeisen Cent-
robank AG und sind von diesen anzuwenden bzw. zu befolgen. Der CoC
ist Bestandteil des Compliance Handbuchs der Raiffeisen Zentralbank Os-
terreich AG, welches die im CoC enthaltenen Grundprinzipien konkrefi-
siert. Diese Vorgaben wurden in der Raiffeisen Centrobank AG durch die
Implementierung entsprechender Regelwerke (z.B. Compliance und Geld-
wdsche Handbuch), Leitlinien und Organisationsanweisungen verbindlich
umgesetzt.

Zentrale Compliance Themen in der Raiffeisen Centrobank AG sind insbe-
sondere die Einrichtung von Verfahren und Mafnohmen zur Verhinderung
von Geldwdasche und Terrorismusfinanzierung und Einhaltung von (Finanz-)
Sanktionen, die Implementierung von Regelungen fir Mitarbeitergeschdifte

und Geschenkannahme sowie deren Uberwachung, Richtlinien zur Vermei-

dung bzw. zum Umgang mit Interessenskonflikien und die Vornahme von
Mitarbeiterschulungen. Weitere wesentliche Aufgaben sind die regelméfi-
ge Uberpriffung der Einhaltung der Best Execution Policy bei der Ausfuh-
rung von Kundenorders sowie die Setzung von MaBBnahmen zur Vermei-
dung von Insidergeschaften und Markimanipulation.

Die 2016 gesetzten thematischen Schwerpunkie lagen in der Analyse der
nachfolgenden regulatorischen Neuerung und ihrer Auswirkungen auf die
Raiffeisen Centrobank AG, einer Implementierungsplanung bzw. deren
Umsetzung:

Durch die MIFID 1I/MiFIR (Markets in Financial Instruments Directive 11/
Markets in Financial Instruments Regulation) werden aufbauend auf MiFID
| Vorgaben die Anforderungen an die Erbringung von Wertpapierdienst-
leistungen harmonisiert und verscharft (z.B. erweiterte Informationspflichten
gegeniber Kunden, erweiterte Kostentransparenz, verstarkte Regeln fir
OTC-Geschdfte, etc.). Die Anwendung von MiFID II/MiFIR wurde um ein
Jahr auf den 3. Janner 2018 verschoben.

Emittenten von sogenannten verpackten Anlageprodukten fir Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukten (PRIIPs - Packaged Retail and Insu-
rance-based Investment Products) unterliegen erweiterten Informations-
pflichten. Diese Informationen sollen in einem standardisierten Basisinfor-
mationsblatt versffentlicht werden KIDs - Key Information Documents). Die
Anwendung der PRIIPs Verordnung wurde um ein Jahr auf den 1. Janner
2018 verschoben.

Durch die Umsetzung der MAD Il /MAR (Market Abuse Directive Il/Mar-
ket Abuse Regulation) wurde das europdische Marktmissbrauchsregime
mit 3. Juli 2016 umfassend novelliert. Unter anderem wurden die Sorgfalts-
pflichten fur Emittenten und sonstige Markiteilnehmer erheblich erweitert
und die Sanktionsdrohungen erheblich verscharft.

Im Rahmen der Umsetzung der 4. Geldwdéscherichtlinie werden bestehen-
de Bestimmungen in Bezug auf Geldwésche und Terrorismusfinanzierung
inhaltlich verandert bzw. teilweise verscharft (z.B. die Erweiterung der Defi-
nition des wirtschafilich Berechtigten, Ausweitung der Definition von inléndi-
scher PEPs [Politically Exposed Persons], etc.). Die Umsetzung dieser Vor-
gaben erfolgt im Wesentlichen durch das Finanzmarkt-Geldwdéschegesetz,
das mit 1. Janner 2017 in Kraft tritt.

Mit dem Gemeinsamen Meldestandard-Gesetz (GMSG) wurde der
OECD-Standard zum automatischen Informationsaustausch von Finanzkon-
ten inklusive des Common Reporting Standard (CRS) und dem Common
Authority Agreement (CAA] Modell zum grenziberschreitenden Informati-
onsausfausch in nationales Recht umgesetzt. Seit 1. Okiober 2016 sind
Kreditinstitute verpflichtet, die steuerliche Anséssigkeit ihrer Kunden festzu-
stellen. Die erstmalige Meldung von Konten und Depots erfolgt bis zum
30. Juni 2017.






Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Das Jahr 2016 stand ganz im Zeichen politischer Verénderungen, deren
Auswirkungen auch weit iber das abgelaufene Jahr hinaus spurbar sein
durften. Neben der negativen Abstimmung Grof3britanniens iber den Ver-
bleib in der EU (Brexit) und dem - entgegen der Prognosen - positiven
Wahlausgang fir Donald Trump in den USA war auch das Scheitern der
italienischen Verfassungsreform préigend. Besonders eine Entwicklung
wurde Uber samfliche L&nder hinweg deutlich sichtbar: Das Erstarken von
Parteien rechts bzw. links jener politischen Kréfte, die in den letzten Jahren
oder Jahrzehnten die Regierungsverantwortung innehatten sowie, damit
einhergehend, die zumindest ansatzweise Aneignung deren Forderungen
in der Wirtschaftspolitik durch ,etablierte Parteien”. So ist etwa in den
stdlichen Eurolandern eine starkere Orientierung hin zu einer nachfrage-
orientierten Politik zu beobachten, die als probatestes Mittel zur Verringe-
rung der nach wie vor hohen Arbeitslosigkeit angesehen wird. Das gilt
nicht nur fur Lander wie Portugal oder lialien, deren Konjunktur sich vergli-
chen mit der Eurozone unterdurchschnitilich entwickelt. Auch Spanien, wo
das reale BIP-Wachstum 2016 die 3 Prozent-Marke Uberschritt, kindigte
neue Ausgabenprogramme an. Selbiges gilt fur die Forderung nach einer
expansiveren fiskalischen Ausrichtung der gesamten Eurozone. Trofz anhal-
tender politischer Unwéigbarkeiten setzte sich der Konjunkturaufschwung in
der Eurozone 2016 fort. Die Dynamik ist dabei einerseits als moderat ein-
zustufen, andererseits muss die Erholung angesichts der zahlreichen Ab-
wartsrisiken als robust bezeichnet werden. Aussagekréftige Sentimentindi-
katoren konnten in den letzten Monaten des Jahres zulegen, was im letz-
ten Quartal auf einen BIP-Zuwachs von ca. 0,4 Prozent hindeutet. Das ent-
spricht dem Schnitt der Aufschwungphase seit 2013.

In der fur die Raiffeisen Centrobank AG wichtigen Region Zentral- und Ost-
europa [CEE) ist die wirtschafiliche Entwicklung in Russland positiv hervor-
zuheben, die, getragen von einem gestiegenen Olpreis, auf ein

baldiges Ende der Rezession hindeutet. In Tschechien und der Slowakei,
wo staatliche Invesfitionen maBgeblich von EU-Mitteln abhéngen, ent-
wickelten sich die Wachstumsraten im Vergleich zum Vorjohr etwas
geringer. Diese Entwicklung ist auf das Auslaufen von EU-Programmen zu-
ruckzufohren. Ahnlich lasst sich auch die Wachstumsentwicklung in Ungarn
beschreiben. Dennoch konnten in den drei Llandern BIP-Zuwdchse deutlich
iber dem EU-Schnitt von 1,7 Prozent erzielt werden (Tschechien: 2,3 Pro-
zenf; Slowakei: 3,3 Prozent; Ungarn: 2 Prozent). Mit einem BIP-Wachstum
von 2,8 Prozent fuhr Polen das insgesamt schwéichste Wachstum seit zwei
Jahren ein. Diese eher entféuschende Entwicklung ist vor allem zuriickhal-
tenden &ffentlichen und privaten Investitionen geschuldet. Die Turkei musste
aufgrund des Putschversuchs im Juli 2016 und seinen erwarteten Auswir-

kungen auf die Investitionsbereitschaft im Land im dritten Quartal des abge-

laufenen Jahres erstmals eine negative BIP-Wachstumsrate hinnehmen und
konnte mit 2 Prozent insgesamt nur halb so stark zulegen wie 2015.

Finanzmarkte

Zweifelsohne waren die Finanzmarkte im abgelaufenen Jahr geprégt von
den beiden poliischen GroBereignissen des Brexit-Votums und des Siegs
Donald Trumps bei den US-Présidentschaftswahlen sowie den diesen bei-
den markanten Ereignissen vorausgehenden Unsicherheiten. Die Entschei-
dung der Europdische Zentralbank, ihr Anleihekaufprogramm bis Dezem-
ber 2017 auszuweiten, unterstitzte die Aklienmérkte durchwegs positiv,
befligelt wurden diese schlieBlich auch zu weiten Teilen vom Wahlerfolg
Donald Trumps. Lediglich die Emerging Markets reagierten mit Verlusten.
Die Mérkte in CEE hingegen lehnten sich eher an das positive Sentiment
der etablierten Markte an.

Besonders deutlich konnten die US-B&rsen im Jahresvergleich zulegen:

Der Dow Jones Industrial [DJIA) Index verzeichnete einen Anstieg von

13,4 Prozent, der Nasdaq Composite von 7,5 Prozent und der Standard
& Poor's 500 von 9,5 Prozent. Beachtlich auch die Entwicklung des FTSE
(+14,4 Prozent) oder auch des deutschen Aktienindex DAX (+6,9 Prozent).
Verhaltener entwickelten sich hingegen die asiatischen Leitindizes. Der jo-
panische Nikkei 225 legte um 0,4 Prozent zu, der chinesische Hong Seng
CE um 0,4 Prozent. Mit einem Anstieg in Héhe von rund 11 Prozent inklusi-
ve Dividenden hat der Wiener Leifindex ATX im zu Ende gehenden Jahr
2016 eine bessere Kursentwicklung erzielt als européische Pendants. Die
europdische Aklien-Benchmark Euro STOXX 50 legte um O,7 Prozent zu.

Zusammenfassende Darstellung
der geschéftlichen Entwicklung
und des Jahresergebnisses 2016
Ergebnisentwicklung

Im Geschafisjahr 2016 wurde mit Betriebsertrgen von TEUR 45.704 bei
Befriebsaufwendungen von TEUR 37,146 ein Betriebsergebnis von

TEUR 8.558 erzielt. Unter Beriicksichtigung des Bewertungs- und
VerguRerungsergebnisses von TEUR 1.074 belauft sich das Ergebnis

der gewshnlichen Geschafistatigkeit (EGT) auf TEUR 9.632. Das EGT
des Vergleichszeitraums 2015 in Héhe von TEUR 12.284 wurde damit
um TEUR 2.652 oder 21,6 Prozent unterschritten.



Befrige in € Tausend 2016 2015 Verénderung
Nettozinsergebnis -18.584 -12.555 48,0%
Ergebnis aus Wertpapieren und Beteiligungen 9.224 8.489 8,7%
Nettoprovisionsergebnis -2.506 -2.723 -8,0%
Ergebnis aus Finanzgeschaften 55616 51.739 7,5%
Sonstige befriebliche Ertrége 1.954 4.078 -52,1%
Betriebsertrage 45.704 49.028 -6,8%
Personalaufwand 20762 -20.103 3,3%
Sachaufwand -14.576 -13.828 5,4%
Abschreibungen -1.358 -1.557 -13,1%
Sonstige befriebliche Aufwendungen -455 -504 9,6%
Betriebsaufwendungen -37.146 -35.992 3,2%
Betriebsergebnis 8.558 13.036 -34,4%
Wertberichtigungen, VerauBerungsergebnis 1.074 0.753 >100%
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 9.632 12.284 21,6%
Steuern -6.454 -5.373 20,1%
Jahresiberschuss 3.178 6.911 -54,0%

Die Betriebsertrage 2016 sanken verglichen mit dem Vorjahr um

TEUR 3.324 auf TEUR 45.704 primar aufgrund des hoheren negativen
Nettozinsergebnisses in Hohe von TEUR minus 18.584. Demgegeniber
steht ein Anstieg des Ergebnisses aus Finanzgeschéften im Jahresvergleich

um TEUR 3.877 auf TEUR 55.616.

Ursache fir das im Jahresvergleich hshere negative Nettozinsergebnis
sind die im Vergleich zur Vorjohresperiode gesunkenen Zinsertréige, die
einerseits auf geringere Eriréige aus fesiverzinslichen Weripapieren in
Hohe von TEUR 1.168 zuriickzufohren sind, da sich ihr Bestand durch
Verkaufe bzw. Tilgungen verminderte. Andererseits verringerten sich die
Zinsen und &hnliche Ertréige aus strukiurierten Produkien ebenfalls
volumensbedingt von TEUR 5.152 auf TEUR 1.668.

Die Zinsaufwendungen, die um TEUR 564 auf TEUR 23.899 leicht gestie-
gen sind, enthalten vor allem Kuponzahlungen fir strukiurierte Emissionen.
lhnen steht ein positives Bewertungsergebnis aus handelbaren Geldmarkt-
depots sowie derivafiven Finanzinstrumenten im Handelsergebnis gegen-
iber.

Das Ergebnis aus Finanzgeschaften, das den wesentlichsten Anteil
der Betriebsertréige darstellt, ist von TEUR 51.739 im Jahr 2015 auf

TEUR 55.616 in 2016 gestiegen. Diese positive Entwicklung resultiert einer-

seifs aus der Bewerfung und Ver&uPerung der zu Hedgingzwecken gehal-
tenen Derivate und Geldmarkidepots in Hhe von TEUR 88.708 (2015:
TEUR 67.429) und andererseits aus der Bewertung von Kassa- und Termin-
positionen in Héhe von TEUR 5.603 (2015: TEUR 2.840). Dem stand ein
negatives Ergebnis vor allem aus der Bewertung und VerauBerung von
Zertifikaten und Aktien in Hohe von TEUR minus 38.695 (2015: TEUR mi-
nus 18.529) gegeniber.

Die sonstigen befrieblichen Eriréige sind um 52,1 Prozent oder
TEUR 2.124 auf TEUR 1.954 zuriickgegangen, wobei das Geschéfisjahr
2015 durch Gewinne aus dem Verkauf von Geschftslokalen in Hohe von

TEUR 1.624 beginstigt war.

Die Betriebsaufwendungen liegen mit TEUR 37.146 in Summe um
3,2 Prozent oder TEUR 1.154 ber dem Wert von 2015 (TEUR 35.992).

Der Personalaufwand ist mit TEUR 20.762 auf Vorjahresniveau geblieben,
da das Geschafisjahr 2015 durch Ertrége aus der Auflésung einer Restruk-

turierungsriickstellung in Hehe von TEUR 360 positiv beeinflusst wurde. In-
nerhalb der Personalaufwendungen verringerten sich die Gehaltsaufwen-
dungen von TEUR 16.097 auf TEUR 15.418, wahrend sich die Aufwendun-
gen fur Abferfigungen und Leistungen an Vorsorgekassen auf TEUR 878
erhaht haben (2015: Ertrag von TEUR 607).

Aufgrund einer Ausweisanderung der Vorsteuer erhéht sich der Sachauf-
wand von TEUR 13.828 auf TEUR 14.576 im Geschaftsjahr 2016. Der
Posten umfasst im Wesentlichen Aufwendungen fir Informationsdienste in
Hohe von TEUR 3.631 (2015: TEUR 2.863), IT-Aufwand in Héhe von
TEUR 2.336 (2015: TEUR 1.989) sowie sonstige Aufwendungen in Hohe
von TEUR 1.835 (2015: TEUR 2.256). In den sonstigen Aufwendungen
primér enthalten sind die Bezige sowie die Abfertigungs- und Pensionsauf-
wendungen der Vorstéinde, welche von Raiffeisen Bank International AG
geleistet und an die Raiffeisen Centrobank AG weiterverrechnet werden.
Des Weiteren ist im Sachaufwand der Jahresbeitrag fir den Bankenab-
wicklungsfonds in Hohe von TEUR 687 (2015: TEUR 896) enthalten.

Ein moderater Riickgang ist bei den Abschreibungen und den sonsfigen
betrieblichen Aufwendungen um TEUR 204 bzw. TEUR 49 zu verzeichnen.

Die CostIncome Ratio, die 2015 noch bei 73,4 Prozent gelegen war, hat
sich sowohl durch den Riickgang der Betriebsertréige als auch aufgrund
gestiegener Betriebsaufwendungen auf 81,3 Prozent erhoht.

Die Erhthung des Bewertungs- und Ver&uBerungsergebnisses resultiert
insbesondere aus dem Liquidationsgewinn aus der Schliefung von Cenfro-
trade Chemicals AG in Hshe von TEUR 1.842 im abgelaufenen Jahr. In
2015 war das Ergebnis durch den Ertrag aus der Zuschreibung der
Centrotrade Holding GmbH in Hshe von TEUR 490 positiv beeinflusst.
Demgegeniiber stehen sowohl in 2016 als auch in 2015 insbesondere
Aufwendungen aus der VerauBerung und Bewertung von Wertpapieren
des sonstigen Umlaufvermégens.

Das Ergebnis der gewshnlichen Geschéftstatigkeit erreichte damit

TEUR 9.632 gegeniiber TEUR 12.284 im Vorjahr.

Die Steuern vom Einkommen betrugen im Geschdftsjahr 2016 TEUR 290
(2015: TEUR minus 1.340). Die Veranderung bei den Steuern vom Einkom-
men ist prim&r auf ein negatives steuerliches Ergebnis zurickzufuhren,
wodurch eine Steuergutschrift vom Gruppentréger in Hohe von TEUR 809
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(2015: TEUR minus 110) resultiert. Dariiber hinaus enthalt dieser Posten

einen Erfrag in Hohe von TEUR 170 aus der Akfivierung latenter Steuern
gemdB RAG. Demgegeniber stehen Aufwendungen aus ausléndischen
Quellenstevern in Hohe von TEUR minus 743 (2015: TEUR minus 1.117).

Die Veranderung der sonstigen Steuern um TEUR 2.711 auf TEUR 6.744
[2015: TEUR 4.033] resultiert insbesondere aus der Sonderzahlung zur
Stabilitétsabgabe in Hehe von TEUR 4.651 im Dezember 2016 und einer
Ausweisanderung bei den nichtabzugsfehigen Vorsteuern, die bis 2015 in
diesem Posten ausgewiesen waren. In 2015 beliefen sich die Steverauf-
wendungen fur nichtabzugsfahige Vorsteuern auf TEUR 1.918.

Daraus resultiert ein Jahresiberschuss von TEUR 3.178 (2015:
TEUR 6.911).

Bilanzentwicklung

Die Bilanzsumme erhshte sich im Jahresvergleich gegentber Dezember
2015 um 8,1 Prozent von TEUR 2.524.919 auf TEUR 2.728.234.

Auf der Aktivseite erhohte sich einerseits der Posten ,Kassenbestand,
Guthaben bei Zentralnotenbanken” (Anteil an der Bilanzsumme zum
31.12.2016 6,5 Prozent, zum 31.12.2015 0,1 Prozent) um TEUR 175.005
auf TEUR 176.436. Dies resultiert aus htheren Veranlagungen bei der
Oesterreichischen Nationalbank fur Liquiditétssteuerungszwecke.

Des Weiteren verzeichnete der Posten ,Forderungen an Kreditinsfitute”
(Anteil an der Bilanzsumme zum 31.12.2016 79,6 Prozent, zum
31.12.2015 76,9 Prozent] einen Anstieg um TEUR 229.840 auf TEUR
2.172.722. Die Erhdhung resultiert vorwiegend aus einem Anstieg der
handelbaren Geldmarktdepots um TEUR 268.796 auf TEUR 1.721.259.
Weiters beinhaltet der Posten Interbankendepots (TEUR 245.222) nicht
barsennotierte Schuldverschreibungen (TEUR 95.893) sowie Sicherheits-
leistungen fur Wertpapiergeschafte und aufgenommene Wertpapierleihen
(TEUR 110.298]. Wahrend die Interbankendepots und die nicht bérsen-
notierten Schuldverschreibungen im Jahresvergleich um TEUR 41.357 bzw.
TEUR 16.194 gestiegen sind, gingen die Sicherheitsleistungen fir das
Wertpapier- und Optionsgeschéft um TEUR 56.543 zuriick.

Der Rickgang um TEUR 56.301 auf TEUR 18.575 des Postens ,Schuld-
verschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere” (Anteil an der
Bilanzsumme zum 31.12.2016 O,7 Prozent, zum 31.12.2015 3,0 Prozent)
ist auf geringere Besténde an bérsennotierten Anleihen zuriickzufuhren.
Ursache hierfur ist ihre Substitution durch handelbare Geldmarkidepots.

Der Posten , Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere” [Anteil
an der Bilanzsumme zum 31.12.2016 6,4 Prozent, zum 31.12.2015 9,6
Prozent) ist um TEUR 69.257 auf TEUR 173.544 gesunken. Dies resultiert
vor allem aus dem Rickgang von ausléndischen Aktien um TEUR 48.392
sowie aus der Tilgung nicht festverzinslicher inléindischer Wertpapiere in
Hohe von TEUR 40.952. Demgegeniiber steht ein Anstieg der Fondsbe-
stande um TEUR 18.083. Die Aklien- bzw. Fondsbesténde der Raiffeisen
Centrobank AG stellen einerseits, zusammen mit den in anderen Bilanz-
posten ausgewiesenen, zugekauften Optionen (,Sonsfige Vermégensge-
genstande”), handelbaren Geldmarkidepots (,Forderungen an Kreditinsti-
tute”) und Zero Bonds (,Forderungen an Kreditinsfitute” und , Schuldver-

schreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere”), die Hedgepositi-

on zu den emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen dar, andererseits
sind sie Bestandteil der Market Maker-Aktivitaten der Bank.

Die ,Sonstigen Vermégensgegenstéinde” {Anteil an der Bilanzsumme zum
31.12.2016 3,7 Prozent, zum 31.12.2015 2,9 Prozent), sind im Jahres-
vergleich um TEUR 28.991, vor allem im Bereich der nichtb&rsennotierten
Optionen sowie der bérsennotierten Terminkontrakte, auf TEUR 102.175
gestiegen.

Leicht gesunken im Jahresvergleich ist der Posten ,Forderungen an Kun-
den”, der sich um TEUR 1.161 auf TEUR 58.014 verringert hat (Anteil an
der Bilanzsumme zum 31.12.2016 2,1 Prozent, zum 31.12.2015 2,3

Prozent).

Die im Posten ,Schuldtitel dffentlicher Stellen” enthaltenen Staatsanleihen
(31.12.2015: TEUR 103.177) werden zu liquiditéfssteuerungszwecken

nicht mehr benstigt, weshalb der Posten vollsténdig abgebaut wurde.

Auf der Passivseite verringerte sich der Posten ,Sonsfige Verbindlichkeiten”
(Anteil an der Bilanzsumme zum 31.12.2016 17,1 Prozent und zum
31.12.2015 22,0 Prozent) um TEUR 90.781 auf TEUR 465.858. Dies ist
auf einen Rickgang der Leerverkéufe von Handelsaktiva sowie der nicht
barsennotierten Optionen um TEUR 38.433 bzw. TEUR 57.100 zurickzu-
fuhren. Die Leerverkaufe erfolgen im Rahmen des Market Makings der
Raiffeisen Cenfrobank AG im Zusammenhang mit Geschéften der Zukunfis-
vorsorge und stellen Gegenpositionen zu Aktien- und Indexfutures sowie
zu Cashpositionen auf der Akiivseite der Bilanz dar.

Der Posten ,Verbriefte Verbindlichkeiten” [Anteil an der Bilanzsumme zum
31.12.2016 72,0 Prozent, zum 31.12.2015 64,4 Prozent) ist primar auf-
grund der Begebung von neuen Schuldverschreibungen im Jahresvergleich
um TEUR 337,486 auf TEUR 1.964.063 gestiegen. Dieser Posten beinhal-
tet in Folge einer Ausweiscinderung seit 31.12.2016 die bisher unter
,Sonstige Verbindlichkeiten” dargestellten Zertifikate mit Optionscharakter
sowie Opfionsscheine.

Die im Rahmen des Zertifikate-Emissionsgeschéfts von Raiffeisen Bank Inter-
national AG insbesondere fir Hedgingzwecke angekauften Zero Bonds,
Structured Notes und handelbaren Geldmarkidepots sind in den Akfivpos-
ten ,Forderungen an Kreditinstitute”, , Akfien und andere nicht fest-
verzinsliche Weripapiere” sowie ,Schuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Weripapiere” enthalten und belaufen sich auf insgesamt
TEUR 1.790.440 (2015: TEUR 1.583.384). Zusatzlich sind im Posten
,Sonstige Vermégensgegensténde” von der Raiffeisen Bank International
AG angekaufte OTC-Optionen im Betrag von TEUR 193 (31.12.2015:
TEUR 609) enthalten.

Der Posten ,Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten” (Anteil an der
Bilanzsumme zum 31.12.2016 0,5 Prozent, zum 31.12.2015 0,6 Prozent)
ist um TEUR 922 auf TEUR 14.167 leicht gesunken.

Der Rickgang im Posten ,Verbindlichkeiten gegeniber Kunden” (Anteil
an der Bilanzsumme zum 31.12.2016 5,9 Prozent, zum 31.12.2015 8,0
Prozent) um TEUR 40.555 auf TEUR 161.158 ist vor allem auf geringere
taglich fallige Depots ausléndischer Kunden zuriickzufihren.

Der Posten ,Rickstellungen” (Anteil an der Bilanzsumme zum 31.12.2016
0,5 Prozent, zum 31.12.2015 0,5 Prozent] ist im Vergleichszeitraum von
TEUR 13.548 zum 31.12.2015 auf TEUR 12.929 zum 31.12.2016 leicht

zurickgegangen.

Der Posten ,Gewinnriicklagen” {Anteil an der Bilanzsumme zum
31.12.2016 0,9 Prozent, zum 31.12.2015 0,9 Prozent) ist im Vergleichs-
zeitraum von TEUR 22.463 zum 31.12.2015 auf TEUR 24.852 zum
31.12.2016 gestiegen. Die Veranderung bezieht sich auf die freien
Gewinnriicklagen und resultiert aus einer Zufthrung aus dem Bilanz-
gewinn zum 31.12.2015 in Héhe von TEUR 2.389.



Finanzinstrumente

Auf die entsprechenden Angaben im Anhang wird verwiesen.

Betrachtung der Geschéaftsbereiche

Wertpapierhandel und -sales und Treasury

Die Raiffeisen Centrobank AG ist im Geschaft mit Aktien und strukturierten
Produkten einer der gréBten Teilnehmer an der Wiener Bérse und nimmt
eine bedeutende Rolle an den Mérkien in Zentral- und Osteuropa ein.

Treasury & Trading

Im Vergleich zum Gesamfiahr 2015 gingen die Umsatze am Wiener Kas-
samarkt um moderate 4 Prozent zuriick, wahrend die Umsétze an den in-
ternafionalen Leitbdrsen XETRA Frankfurt und NYSE Euronext um 16 respek-
five 15 Prozent schwécher waren. Die ungarische Bérse in Budapest konn-
te den Umsatz im Jahr 2016 um rund 6 Prozent steigern und die Bérse in
Prag verzeichnete einen leichten Anstieg um rund 1 Prozent. Im Vergleich
dazu musste die Warschauer Bérse einen Umsatzriickgang von rund 11
Prozent verzeichnen.

Mit einem Marktanteil von 6,35 Prozent am Kassamarkt der Wiener Bérse
ist die Raiffeisen Centrobank AG der sechstgréBte Markiteilnehmer. Der
Umsatz im Market Making befrug rund 1,4 Mrd. Euro und lag damit leicht
unter dem Umsatz der Vorperiode. Der Markfanteil im Market Making
konnte mit 9,43 Prozent nahezu auf dem Niveau des Vorjahres gehalten
werden. Die Raiffeisen Cenfrobank AG ist zum wiederholten Male umsatz-
sterkster heimischer Market Maker.

Im Geschafisjahr 2016 beliefen sich die Befriebsertréige, ohne Beriicksich-
tigung der sonstigen betrieblichen Ertréige, inklusive Bewertungs- und Ver-
auBerungsergebnis von Wertpapieren des sonstigen Umlaufvermagens fir
den Bereich Treasury & Trading auf 14,5 Mio. Euro und lagen damit um
7 Prozent unter dem Vergleichswert des Vorjahres in Hohe von 15,6 Mio.
Euro.

Bei der jghrlich statfindenden Specialist Ausschreibung der Wiener Bérse
im April 2016 erzielte die Raiffeisen Centrobank AG 34 von 39 Specialist
Mandaten im Prime Market und hélt damit insgesamt 38 Market Maker
Mandate im Prime Market und ein Mandat im Standard Market Conti-
nuous. An der deutschen Borse (XETRA Frankfurt) zeichnet die Raiffeisen
Cenfrobank AG mitilerweile fur 30 Market Making Mandate auf &sterrei-
chische Titel verantwortlich. Dariber hinaus wurde im zweiten Halbjahr
das Market Making fur 30 ssterreichische Titel an der XETRA Frankfurt
tbernommen. Im Market Making fiir gelistete Derivate wurde die Quotie-
rung fur 23 ssterreichische und osteuropdische Basiswerte an der Termin-
bsrse EUREX wahrgenommen.

An der Warschauer Bérse Ubernahm die Raiffeisen Centrobank AG das
Market Making fir 24 polnische Aktien sowie die Quotierung in Single
Stock Futures fur 16 ausgewdahlte Aktien und WIG20 Derivate. Die Anzahl
der Akfien Market Making Mandate in Prag und Bukarest liegt stabil bei
insgesamt 11 Titeln. Im Market Making fir Optionsscheine und Zertifikate
wurden per Jahresende ber 4.800 Produkte auf rund 250 &sterreichische
und internationale Basiswerte quotiert.

Global Equity Sales
Die Kundenumséize an der Wiener Bérse sind im Geschéftsiahr 2016 im
Vorjahresvergleich insgesamt um 19,4 Prozent gefallen. Die Raiffeisen

Centrobank AG konnte mit einem Volumen von EUR 1,89 Mrd. und einem
im Vergleich zum Vorjahr leicht gestiegenen Marktanteil von 10,6 Prozent
[2015: 10,3 Prozent) die Top 3 Position im Kundenhandel behaupten. Die
Roadshow- & Marketingaktivitéiten im Geschéftsiahr 2016 wurden weiter
ausgebaut.

Neben 94 Roadshows mit &sterreichischen und osteuropdischen Unterneh-
men wurden die Flagship-Konferenz in Zirs und weitere funf Spezialkonfe-
renzen in London, Paris und Warschau organisiert.

Die Befriebsertréige, ohne Berucksichtigung der sonstigen befrieblichen
Erirage, beliefen sich fur den Bereich Global Equity Sales im Geschdftsjahr
2016 auf 4,4 Mio. Euro und lagen damit auf Vorjahresniveau {2015: 4,5
Mio. Euro).

Im Execution & Electronic Trading wurde ein Spezialprodukt zur ETF Execu-
tion entwickelt und erfolgreich eingesetzt. Weiters wurde das fiir MiFID |l
so wichtige Smart Order Routing weiterentwickelt und verbessert. Auch im
Bereich Algo-Execution wurde das Kundenangebot wesentlich erweitert.
Durch diese MaBnahmen und starke Kundenakquisition konnten die Erfra-
ge trotz ricklaufiger Bérsenumséatze stabil gehalten werden.

Strukturierte Produkte

Sowohl die Nachfrage als auch die Emissionstatigkeit von Zertifikaten war
2016 ungebrochen hoch. Im Jahresverlauf wurden von der Raiffeisen Cent-
robank AG 7.832 &ffentliche Produkie angeboten. Insgesamt wurden
3.811 neue Zertifikate im Jahr 2016 aufgelegt. Am &sterreichischen Zerifi-
katemarkt blieb die Raiffeisen Centrobank AG Markifihrer. Das ausstehen-
de Volumen befand sich mit EUR 3,4 Mrd. per Ende 2016 und einem Plus
von rund 8 Prozent gegeniber dem 31.12.2015 auf Rekordniveau. Bei
konstant hohen Umsétzen konnte die Ertragslage der Abteilung Strukturier-
te Produkte im Jahr 2016 abermals gesfeigert werden.

Die Befriebsertréige, ohne Beriicksichtigung der sonstigen befrieblichen
Erirage, fur den Bereich Strukturierte Produkte beliefen sich auf 20,6 Mio.
Euro und lagen damit um 7 Prozent Uber den Betriebsertrégen in Hohe

von 19,3 Mio. Euro in 2015.

In den Raiffeisen-Netzwerkbanken in Zentral- und Osteuropa wurden im
Private Banking 42 sowie im Premium Banking 29 maB3geschneiderte Pro-
dukte am Primarmarkt platziert, was die vergleichsweise hohe Nachfrage
nach Anlage-Zertifikaten im Privatkundengeschaft in Osteuropa unter-
streicht. Dabei konnte der Umsatz im Vergleich zum erfolgreichen Vorjah-
reszeitraum konsfant gehalten werden.

Bei der Verleihung der Zertifikate Awards Austria im April 2016 wurde die
Raiffeisen Centrobank AG bereits zum 10. Mal in Folge von einer unab-
hangigen Expertenjury unter nationalen und internationalen Mitbewerbemn
zum besten Zertifikate-Emittenten Osterreichs gekirt. Weiters konnte die
Raiffeisen Centrobank AG im November 2016 zum insgesamt 6. Mal die
Auszeichnung als ,Bester Emittent in Zentral- und Osteuropa” im Rahmen
der ,Structured Products Europe Awards” davontragen.

Investment Services

Der Bereich Investment Services befreut Kunden der Raiffeisen Netzwerk-
banken in Zentral- und Osteuropa, wobei ein Grobteil der Geschéfisakfivi-
taten in Kooperation mit der AO Raiffeisenbank in Russland durchgefuhrt
wird. Steigendes Veranlagungsinteresse russischer Privatinvestoren sorgte
im zweiten Halbjahr fur eine leicht positive Geschéftsentwicklung. Die
2014 begonnene Neuausrichtung des Geschéfisbereiches sowie der da-
mit einhergehende Ubertrag von Teilen des Private Banking Segments an
die Kathrein Privatbank AG konnten erfolgreich abgeschlossen werden.
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Das Depotvolumen im Bereich Investment Services/Booking Platform er-
hahte sich im abgelaufenen Jahr um 3 Prozent auf 507 Mio. Euro.

Die Befriebsertréige, ohne Bericksichtigung der sonstigen betrieblichen
Ertréige, beliefen sich auf 1,8 Mio. Euro und lagen damit um 10 Prozent
unter dem Vergleichswert 2015 in Hshe von 2,0 Mio. Euro.

Company Research

Unveréndert zum Vorjahr analysierte das Research-Team der Raiffeisen
Cenfrobank AG gemeinsam mit den Analysten in den lokalen Netzwerk-
banken des Raiffeisen Bank International AG-Konzerns ca. 130 Unterneh-
men aus der Region Osterreich, Zentral- und Osteuropa sowie Russland.
Damit bietet die Raiffeisen Centrobank AG weiterhin das gréfte Coverage
Universum in Osterreich an. Zur Erweiterung des regionalen Ansatzes
wurde mit dem tirkischen Broker Global Securities zu Jahresbeginn 2016
eine Research-Kooperation umgesetzt. Nunmehr steht den institutionellen
Kunden der Raiffeisen Centrobank AG auch das lokale Aktienresearch des
turkischen Kooperationspartners zur Verfugung. Im abgelaufenen Ge-
schaftsiahr wurden tber 350 Aktienempfehlungen (Company Updates)
abgegeben und iber 1.000 weitere Research-Publikationen (First Impressi-
ons, Company News, Equity Daily, Equity Weekly, CEE Equity Navigator,
Brexit-Special efc.] erstellt und vermarktet. RegelmaBige Analysten-Roads-
hows und Investorenmeetings fanden in London, Paris, Zurich, Frankfurt,
Dublin, Stockholm, Kopenhagen, Helsinki, Prag, Tallinn, Warschau, Buda-
pest und Wien stat.

Finanzielle und nichtfinanzielle
Leistungsindikatoren

Finanzielle Leistungsindikatoren

Angaben in % 2016 2015
Return-on-Equity vor Steuern 9.0 11,8
Return-on-Equity nach Stevern 30 6,6
Cost-Income Ratio 81,3 73,4
Eigenmittelquote 241 19,1
Kernkapitalquote 24,1 19,1
Liquidity Coverage Ratio 149,8 192,7

Das im Vergleich zum Vorjahr gestiegene Eigenkapital fihrte bei einem
geringeren Ergebnis der gewdhnlichen Geschafistatigkeit zu einem Rick-
gang des Return-on-Equity vor Steuern von 11,8 Prozent auf 9,0 Prozent.
Entsprechend sank auch der Return-on-Equity nach Steuern 2016 gegen-
iber dem Vorjahr von 6,6 Prozent auf 3,0 Prozent.

Die CostIncome Ratio, die 2015 noch bei 73,4 Prozent lag, hat sich
vor allem durch den Rickgang der Betriebsertrdge aber auch aufgrund

gestiegener Betriebsaufwendungen auf 81,3 Prozent erhsht.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

2016 2015
Mitarbeiter zum Jahresende 175 177
Mitarbeiter im Jahresschnitt 175 202
Bérsenmitgliedschaften 12 12
Anzahl der neu emittierten Optionsscheine
und Zertifikate 3.811 2.817

Per Ende Dezember 2016 waren in der Raiffeisen Centrobank AG 175
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschaftigt, was gegeniber dem 31.
Dezember 2015 einen Rickgang des Mitarbeiterstandes um 2 darstellt.
Im Durchschnitt war im Periodenvergleich ein Rickgang um 7 Personen auf
175 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter zu verzeichnen.

Die Anzahl an Mitgliedschaften an Akfien- und Derivatebérsen blieb im
Vergleich zum Geschafisjahr 2015 unveréndert bei 12. Die Anzahl der im
abgelaufenen Geschéfisjahr emitiierten Optionsscheine und Zerifikate er-
hohte sich auf 3.811 was im Vergleich zum Vorjahr einen Anstieg um rund
35 Prozent bedeutet.

Risikobericht
Allgemeine Grundsatze

Die Realisierung von Geschéftschancen und Renditezielen basiert in der
Raiffeisen Centrobank AG auf einem aktiven Risikomanagement in Verbin-
dung mit einer gezielten und kontrollierten Ubernahme von beherrschbaren
Risiken. In allen relevanten Risikobereichen werden leistungsfahige Steue-
rungs- und Kontrollinstrumente eingesetzt, die es ermoglichen, frihzeitig auf
Markichancen sowie bankgeschéfiliche und bankbetriebliche Risiken zu
reagieren. Insbesondere fihrte ein akfives Risikomanagement auch in ei-
nem Jahr mit einigen Marktturbulenzen, wie der China-Krise Anfang des
Jahres, dem Brexit Votum im Juni, der US-Prasidentenwahl im November
und dem ltalien-Referendum im Dezember, zu einem stabilen und wenig
volatilen Handelsergebnis.

Als Tochterunternehmen der Raiffeisen Bank International AG (RBI) ist die
Raiffeisen Centrobank AG in das Risikomanagement der Raiffeisen Zentral-
bank Osterreich AG/ Raiffeisen Bank International AG Kreditinstitutsgrup-
pe integriert. Dieses stellt auf Konzernebene sicher, dass alle wesentlichen
Risiken identifizier, gemessen und gesteuert werden. Es wird weiters sicher-
gestellt, dass Geschafte nur bei Einhaltung von bestimmten Risiko-Ertragsre-
lationen abgeschlossen werden.

Risiko-Governance

Der Vorstand der Raiffeisen Centrobank AG tréigt die Verantwortung fiir
alle Risiken der Bank und ist zudem fir die Entwicklung und Umsetzung der
Risikostrategie verantwortlich. Dabei wird er von einem unabhdngigen Be-
reich Risikomanagement unterstiitzt, welcher aufbau- und ablauforganisato-
risch klar von der Markiseite gefrennt ist. Die Agenden der Bereiche Ope-
rationelles Risiko und Infernes Kontrollsystem sind gemeinsam mit Compli-
ance in einer eigensténdigen Abteilung (Compliance, Operational Risk &
ICS]) zusammengefasst.

Das Risikomanagement der Raiffeisen Cenfrobank AG gliedert sich unver-

andert per 31.12.2016 in zwei Bereiche:

* Risk Management [Markt-, Kredit, Liquiditétsrisiken, Gesamtbank-
risikosteverung]

* Operational Risk & ICS {operationelle Risiken und Internes
Konfrollsystem)

Die zentralen Gremien zur Steuerung, Uberwachung und Limitierung von
Risiken sind das Risk Management Komitee (RMK), das Internal Limit Com-
mittee (ILC), das Operationelle Risk Management Komitee (ORMK| sowie
das Asset and Liability Committee [ALCO).



Das RMK hélt wéchentliche Sitzungen ab und behandelt vor allem die
aktuelle Risikosituation der Bank einschlieBlich der Tochterunternehmen mit
den Schwerpunkten Kredit-, Markt- und operationelles Risiko. Uberziehun-
gen in diesen Bereichen sowie iberféllige Forderungen und eventuelle
Wertberichtigungserfordemisse werden zeitnah berichtet und enfsprechen-
de MaPnahmen dem Vorstand vorgeschlagen. Das RMK st seit dem
21.12.2016 ein Entscheidungsgremium. Die Kompetenz umfasst Beschlisse
bzw. die Genehmigungen von risikotechnischen Vorgaben, Verfahren,
MaBnahmen, Prozessen und Parametern.

Das ILC tagt grundsétzlich 14-dgig und entscheidet im Rahmen seines Pou-
voirs (abhéngig von Limitart und Hohe) tber Counterparty-, Lander- und
Markirisikolimite, wobei GroPkredite zusatzlich einer Zustimmung des Auf-
sichtsrates bedurfen. Ergéinzend werden dem Aufsichtsrat einmal j&hrlich
samiliche GroPkredite berichtet.

Das ORMK tagt vierteljghrlich und ist verantwortlich fur die Sicherstellung
wirksamer Rahmenbedingungen fur das operationelle Risikomanagement
sowie fur die Definition und Genehmigung einer entsprechenden Risikosira-
tegie. Weiters werden Risikoassessments, Szenario-Analysen, Risikoindika-
toren und der MaPnahmenplan diskutiert und genehmigt, sowie die Scha-
densfalle und die daraus resultierenden MaBnahmen analysiert.

Im Rahmen des monatlich abgehaltenen ALCO erfolgt eine laufende Eva-
luierung des makrodkonomischen Umfelds sowie eine umfassende Kontrol-
le und Bewertung von Zinsénderungs-, Bilanzstruktur- und Liquiditétsrisiken.

Risikomanagementsystem der Raiffeisen

Centrobank AG

Die Raiffeisen Centrobank AG verfugt iber ein umfassendes Risikoma-
nagementsystem, das den gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und betriebs-
wirtschaftlichen Anforderungen gerecht wird. Die verwendeten Verfahren
und Modelle unterliegen einer stetigen Uberprifung und Weiterent-
wicklung. Die wesentlichen Komponenten des Risikomanagementsystems
sind die Einhaltung aufsichtsrechtlicher Eigenmittelerfordemisse gemaf3
Basel Ill, die Begrenzung aller bankgeschafilichen und bankbetrieblichen
Risiken durch die Bereitstellung entsprechender Risikodeckungsmassen
sowie die laufende Uberwachung von Prozessrisiken und Prozess-
kontrollen im Rahmen eines umfassenden Internen Kontrollsystems.

1. Eigenmittelhinterlegung zur Begrenzung von Markt-,

Kredit- und operationellem Risiko
Fur die Kapitalunterlegung von Markt, Kredit- und operationellen Risiken
gemdP Basel Il verwendet die Raiffeisen Centrobank AG den Standardan-
satz. Zur Berechnung von optionsbezogenen nichtlinearen Risiken wird die
Szenario-Matrix Methode eingesetzt.

Auf die Eigenmittelhinterlegung fir regulatorische Zwecke wird im Anhang
(Seite 40) verwiesen.

2. |dentifikation und Begrenzung bankgeschéfilicher

und bankbetrieblicher Risiken (ICAAP)
Als nachgeordnetes Institut der RZB/RBI ist die Raiffeisen Centrobank AG
in den ICAAP-Prozess von RZB/RBI auf konsolidierter Basis eingebunden.
Die von der RZB/RBI monatlich ersfellte Risikotragféhigkeitsanalyse fur die
beiden Szenarien ,Going-Concern” (VaR mit Konfidenzintervall 95 Prozent)
und , ZielRating-Perspektive” [VaR mit Konfidenzintervall 99,92 Prozent)
wird der Raiffeisen Centrobank AG zur Verfigung gestellt und unterstiitzt
den Vorstand bei der Steuerung des Gesamtbankrisikos.

3. Internes Kontrollsystem
Die Raiffeisen Centrobank AG verfugt tber ein unternehmensweites und
den RZB/RBI-Gruppenstandards entsprechendes, modernes Internes Kont-
rollsystem. Samiliche Kernbankprozesse sowie prozessimmanente Risiken
sind dokumentiert und die zugehsrigen Kontrollen etabliert. Prozessdarstel-
lungen, Prozessrisiken und -kontrollen werden halbjahrlich geprift und
laufend optimiert.

Wesentliche Risiken

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist definiert als das Risiko von Verlusten aus bilanzwirksa-
men und auPerbilanziellen Positionen aufgrund von Verénderungen von
Marktpreisen (Akfienkurse, Rohstoffpreise, Zinsen oder Wechselkurse).

Da der Schwerpunkt der Geschéfistatigkeit der Raiffeisen Centrobank AG
im Wertpapierhandel sowie in der Emission von akfien- und akfienindexbe-
zogenen Derivaten und sirukiurierten Produkten liegt, nimmt das Markirisiko
eine zentrale Stellung innerhalb des Risikomanagements der Raiffeisen
Cenfrobank AG ein. Die Steuerung der jeweiligen Markirisiken erfolgt
durch den Einsatz unterschiedlicher Limite, die einem j&hrlichen Review un-
terzogen und dem ILC der Raiffeisen Centrobank AG, dem RBI MACO
(Market Risk Committee), sowie dem Aufsichtsrat der Raiffeisen Centro-
bank AG zur Genehmigung vorgelegt werden. Grundsdizlich werden alle
Markirisikopositionen in einem grébtenteils automatisierten Prozess téglich
mit den jeweiligen Limiten verglichen und Limitiberziehungen einem Eskala-
tionsprozess zugefihrt. Derzeit werden mehr als 15.000 Limite in rund 25
Kategorien tberwacht, wobei ein GroBteil hiervon auf Limite fur Einzelak-
tien entfallt.

Weiters wird im Market Risk der Value-at-Risk (VaR), der die Hohe poten-
zieller Verluste in adversen Szenarien in einem normalen Marktumfeld be-
schreibt, als Risikomal eingesetzt und einem entsprechenden Limit gegen-
ibergestellt. Die tagliche Berechnung des VaR fir aktien- und warenspezifi-
sche Positionen basiert auf einem Varianz-Kovarianz-Ansatz und erfolgt fur
ein Konfidenzintervall von 99 Prozent und einer Haltedauer von einem
Tag. Per 31.12.2016 betrug der VaR TEUR 843 (31.12.2015:

TEUR 620).
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Die Grafik oben illustriert die Entwicklung von VaR und hypothetfischem P&L
(Gewinn bzw. Verlust, der bei konstantem Portfolio und tatséichlich beob-

achteten Markischwankungen aufgetreten wére) im Jahr 2016. Im Backies-

fing ergab sich in dieser Periode keine VaR-Uberschreitung, was die kon-
servative Parametrisierung des VaRs unterstreicht.

Ergéinzend zum VaR werden in der Raiffeisen Centrobank AG regulato-
risch vorgegebene sowie managementdefinierte Stresstests zur Bewertung
des Markirisikos durchgefuhrt. Dabei wird das Verhalten des Portfolios un-
ter der Annahme auBergewshnlicher Markigegebenheiten und atypischer
Preisbewegungen analysiert.
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Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist die Gefahr eines Verlustes, der dadurch entsteht, dass
ein Veriragspariner seinen Verpflichtungen nicht nachkommen kann oder
ausfalll, wenn bereifs Leistungen (liquide Mittel, Wertpapiere, Dienstleistun-
gen) erbracht wurden bzw. noch nicht realisierte Gewinne aus schweben-
den Geschaften nicht mehr vereinnahmt werden kénnen (Gegenparteiaus-
fallsrisiko).

Die wesenflichen Kreditrisiken der Raiffeisen Centrobank AG resultieren vor
allem aus Positionen von zugekauften Schuldtiteln, handelbaren Geld-
markidepots und OTC-Optionen, die groBteils dem Hedging von emittier-
ten Zertifikaten und strukiurierten Produkten dienen, sowie aus Marginposi-
tionen im Zusammenhang mit OTC- und Weripapierb&rsegeschéften. Be-
troffen sind vornehmlich Mitglieder der RZB/RBI-Kreditinstitutsgruppe und
in geringerem AusmaP andere Finanzinstitute. Der , klassische” Kreditbe-
reich (Lombardfinanzierungen fur Privatkunden, sonstige Kredite an Privat-
oder Firmenkunden) ist im Hinblick auf das Geschéftsvolumen und die stro-
tegische Ausrichtung der Raiffeisen Centrobank AG von untergeordneter
Bedeutung.

Die limitierung der Kreditrisiken erfolgt ber adressbezogene Nominallimi-
te, deren umfassende Uberwachung durch das interne Limitsystem fur Kre-
ditrisiken gewdhrleistet ist. Diese Limite werden - abhéngig von Art und
Hohe - vom jeweiligen Kompetenzirager genehmigt. Die Kreditentschei-
dung wird auf Grundlage der Beurteilung des Gegenparteiausfallsrisikos
unter Bericksichtigung des Rafings und der zur Anwendung kommenden
kreditrisikominimierenden MaBnahmen (z.B. Bar- oder Wertpapiersicher-
heiten) getroffen. In der konzernweiten Rafing- und Ausfallsdatenbank wer-
den Kunden erfasst, bewertet und Ausfallsereignisse dokumentiert. Der Kre-
ditentscheidungsprozess entspricht den aufsichisrechtlichen Erfordemissen
und RZB/RBI-Konzernrichtlinien.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko ist definiert als die Gefahr von Verlusten infolge
unzulénglicher oder fehlgeschlagener interner Prozesse und Systeme,
menschlichen Versagens sowie externer Ereignisse. Diese Definition bein-
haltet das Rechtsrisiko, schlieBt aber strategisches und Reputationsrisiko
aus. Die Steuerung des operationellen Risikos mittels eines bankweiten
MaBnahmenplans basiert auf den Ergebnissen von tourlichen Risk Assess-
ments, standardisierten Frihwarnindikatoren (Key Risk Indicators), Szenari-
enanalysen sowie auf konzerninternen historischen Daten.

Schadensfélle resultierend aus operationellen Risiken werden in der
konzernweiten zenfralen Datenbank ORCA (Operational Risk Controlling
Application) erfasst und nach Geschéftsfeldern und Ereignistypen kategori-
siert. Eingeleitete MaPnahmen zur kinftigen Risikoredukfion werden eben-
falls dokumentiert und mit dem Schadensfall verknipft.

Liquiditatsrisiko

Das liquiditatsrisiko der Raiffeisen Centrobank AG wird auf Basis eines
gemeinsam mit der RBI entwickelten Liquiditétsmodells berechnet. Dabei
werden die jeweils tagesakiuellen Bilanzpositionen der Raiffeisen Centro-
bank AG nach Laufzeitbéndermn und Wéhrung aufgeteilt und deren In-
bzw. Outflows auf Basis vordefinierter Faktoren modelliert. Der Liquiditéits-
bedarf in den verschiedenen Laufzeitbéindern wird anhand regulatorischer
sowie von der RBI festgesetzfer Limite begrenzt. Zudem werden regelmaBi-
ge liquiditéitssiresstests durchgefthrt und die Time-To-Wall im Stressszena-
rio in verschiedenen Wahrungen iberwacht. Dabei missen die Inflows in
einem Krisenszenario (Markt- und Namenskrise sowie kombiniertes Szena-
rio aus beiden Krisen) fur einen Zeitraum von mindestens 30 Tagen die
Outflows ibersteigen.

Eine weitere Steuerungsgréfie in Bezug auf das liquiditétsrisiko der Raiffei-
sen Centrobank AG sfellt die Liquiditatsdeckungsquote (LCR) dar. Diese
dient zur Messung der Liquiditatsaustattung einer Bank in einem definierten
Stressszenario (Kombination aus Markt- und Namenskrise). Per 31.12.2016
befrgt die LCR der Raiffeisen Centrobank AG 149,8 Prozent (31.12.2015:
192,7 Prozent). Seit Januar 2016 ist regulatorisch eine Quote von mindes-
tens 7O Prozent auf Einzelinstitutsebene einzuhalten.

Alle ermittelten KenngréBen untermaverten die Angemessenheit der Liquidi-
tatsausstattung der Raiffeisen Centrobank AG im Geschéftsjahr 2016.

Risikolage

Als nachgeordnetes Insfitut ist die Raiffeisen Centrobank AG in den ICAAP
der RZB/RBI auf konsolidierter Basis eingebunden. Dabei werden der
Raiffeisen Centrobank AG monatliche ICAAP Reports zur Verfigung ge-
stellt. Diese Analysen umfassen eine Going Concern-Perspekfive mit einem
Konfidenzintervall von 95 Prozent sowie eine Zielrating-Perspektive auf Ba-
sis eines Konfidenzintervalls von 99,92 Prozent. Im Folgenden werden die
VaR je Risikokategorie per 31.12.2016 bzw. 31.12.2015 dargestellt:

Going-Concern Perspektive (VaR in EUR Mio.) 31.12.2016 31.12.2015 Anderung

Kreditrisiko Non-Retail 2,9 3.4 -13,6%
Marktrisiko 2,4 1,7  +391%
Operationelles Risiko 1,3 1,3 +1,5%
Beteiligungsrisiko 1,1 09  +257%
CVA Risiko 0,5 0,6 -10,7%
Total 8,3 7,8 +6,3%
Zielrating-Perspektive (VaR in EUR Mio.) 31.12.2016 31.12.2015 Anderung
Kreditrisiko Non-Retail 6,8 7.8 -12,5%
Marktrisiko 96 6,9 +39,5%
Operationelles Risiko 8,8 8,7 +1,5%
Sonstige Risiken 8,1 8,0 +0,9%
Total 33,3 31,4 +6,2%

Auf Gesamtbankebene waren die Kennzahlen in beiden Szenarien sehr
stabil.

Das Kreditrisiko reduzierte sich nach einem deutlichen Rickgang 2015
(rd. minus 40 Prozent) nochmals, vor allem aufgrund der Implementierung
des Contractual Nettings im Zusammenhang mit dem OTC Geschaft im
ICAAP sowie einer weiteren Verkleinerung des Kreditportfolios.

Das Markirisiko ist gegeniber Ende 2015 aufgrund einer Zunahme des
Aktien-VaR um rd. 40 Prozent gestiegen. Diese Steigerung ist in absoluten
Zahlen gemessen moderat und das Markirisiko liegt nach wie vor auf
einem niedrigen Niveau.

Eine Ratingverschlechterung der Centrofrade Chemicals AG in Folge der

Einstellung des operativen Geschéfts hatte einen negativen Effekt auf das

Beteiligungsrisiko. Die Centrotrade Chemicals AG befand sich in liquidafi-
on im Geschéftsjahr 2016 und wurde im Februar 2017 geschlossen.

Das operationelle Risiko wird von RZB/RBI auf konsolidierter Basis mittels
Fortgeschrittenen Ansatzes [AMA) berechnet und anschlieBend auf einen
signifikanten Teil des Konzems aufgeteilt.



Internes Kontrollsystem im Hinblick
auf den Rechnungslegungsprozess

Eine ausgewogene und vollsténdige Finanzberichterstattung hat fur die
Raiffeisen Centrobank AG und ihre Organe einen hohen Stellenwert. Die
Einhaltung aller relevanten gesetzlichen Vorschriften ist dabei eine unab-
dingbare Grundvoraussetzung. Der Vorstand trégt im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess die Verantwortung fur die Einrichtung und Aus-
gestaltung eines den Anforderungen des Unternehmens entsprechenden
Internen Kontroll- und Risikomanagement-Systems. Aufgabe dieses Internen
Kontrollsystems ist es, das Management so zu unterstitzen, dass es effekii-
ve und laufend verbesserte interne Konfrollen im Hinblick auf die Rech-
nungslegung gewdahrleistet. Das Kontrollsystem ist einerseits auf die Einhal-
tung von Richtlinien und Vorschrifien und andererseits auf die Schaffung
oplimaler Bedingungen fur spezifische KontrollmaBnahmen ausgerichtet.
Bei der Raiffeisen Centrobank AG besteht bereits seit Jahren ein Internes
Kontrollsystem mit einem Weisungswesen in Form von Direkfiven und An-
weisungen fur sfrategisch wichtige Themenbereiche.

Basis fur die Erstellung des Jahresabschlusses sind die einschlégigen &ster-
reichischen Gesetze, allen voran das &sterreichische Bankwesengesetz
(BWG) in Verbindung mit der Verordnung (EU) Nr. 575,/2013 (Capital
Requirements Regulation, ,CRR") sowie das Unternehmensgesetzbuch
(UGB in der Fassung des RAG [Rechnungslegungsanderungsgesetz)
2014.

Die Abteilung ,Finance” ist fur das Rechnungswesen der Bank zusféndig
und ist direkt dem Vorstand unterstellt. Der Abteilung obliegen die Rege-
lungskompetenz zu allen Fragen des Rechnungswesens sowie die fachli-
che Anordnungsbefugnis zur Sicherstellung der Anwendung einheitlicher

Standards. Zur Unterstitzung der operativen Umsefzung wurden Organisa-

tionsanweisungen und Richtlinien erstellt, die in einem Handbuch zusam-
mengefasst sind.

Das Rechnungswesen nach BWG bzw. UGB wird Uber eine zentrale
EDV-Anlage unter Verwendung des Kernbankensystems PAGORO /400
gefuhrt. Das System ist durch Zugiffsberechtigungen geschitzt.

Der Kontenplan ist auf die speziellen Erfordemnisse der Bank abgestimmt.
Die Geschafisfalle werden durch teils automatisch und teils manuell erstell-
te Belege erfasst. Die Belege werden anschlieBend nach systematischen
und chronologischen Kriterien abgelegt.

Es werden monatliche Abschlisse erstellt und der Vorstand sowie die
leitenden Mitarbeiter durch ein standardisiertes Finanzberichtswesen dari-
ber informiert. Der Aufsichtsrat wird in zumindest einer pro Quartal statfin-
denden Aufsichisratssitzung iber den laufenden Geschaftsgang inklusiver
operativer Planung und mittelfristiger Strategie der Bank unterrichtet.

Wesentliche Risiken in Bezug auf den Rechnungslegungsprozess werden
durch den Vorstand evaluiert und iberwacht. Der Fokus wird dabei auf
jene Risiken gelegt, die typischerweise als wesentlich zu betrachten sind.
Die j&hrliche Evaluierung der von den jeweiligen zustéindigen Stellen
durchgefihrten internen KontrollmaBnahmen basiert auf einem risikoorien-
tierlen Modell. Die Bewertung des Risikos einer fehlerhaften Finanzberich-
erstattung basiert auf unterschiedlichen Kriterien. So kénnen z.B. komplexe
Bilanzierungsgrundsatze zu einem erhshten Fehlerrisiko fihren. Ebenso
kann ein komplexes oder sich verandemndes Geschéftsumfeld das Risiko
eines wesentlichen Fehlers in der Finanzberichterstattung begrinden.

Fur die Erstellung des Abschlusses missen regelméfBig Schatzungen vorge-
nommen werden, bei denen das immanente Risiko besteht, dass die zu-
kinftige Entwicklung von diesen Schatzungen abweicht. Dies gilt speziell
fur die Parameter von Bewertungsmodellen, die bei Ermitilung des beizule-
genden Zeitwertes von Finanzinstrumenten, fir die keine aktuellen Markt-
quotierungen vorliegen, verwendet werden, das Sozialkapital, den Aus-
gang von Rechtsstreitigkeiten, die Forderungseinbringlichkeit sowie die
Werthaltigkeit von Beteiligungen. Teilweise werden externe Experten zuge-
zogen bzw. wird auf sffentlich zugéngliche Quellen abgestellt, um das
Risiko einer Fehleinschétzung zu minimieren.

Zusatzlich zum Vorstand umfasst das allgemeine Kontrollumfeld auch die
mitlere Managementebene [Abteilungsleiter). Sémiliche KontrollmaBnah-
men werden im laufenden Geschaftsprozess angewendet um sicherzustel-
len, dass potenzielle Fehler oder Abweichungen in der Finanzberichterstat-
tung vermieden bzw. entdeckt und korrigiert werden. Die in regelmaBigen
Absténden vorgenommenen Kontrollmafnahmen reichen von der Durch-
sicht der Periodenergebnisse durch das Management bis hin zur spezifi-

schen Uberleitung und Abstimmung von Konten und zur Analyse und weite-

ren Opfimierung der Prozesse im Rechnungswesen. Zudem fihrt die Infer-
ne Revision der Bank regelmafBig rechnungswesenbezogene Prifungen
durch, deren Feststellungen ebenfalls zu laufenden Verbesserungen des
Internen Kontroll- und des Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess genutzt werden. lhre Akiivitdten basieren auf
den Mindeststandards fir die Interne Revision der Osterreichischen Finanz-
marktaufsicht sowie internationalen ,Best Practices”. Die Interne Revision
berichtet direkt an den Vorstand.

Die Erstellung der nach BWG und UGB geforderten Anhangangaben bil-
det den Abschluss der Tatigkeiten im Zusammenhang mit dem Jahresab-
schluss und wird von ,Controlling” (integriert in der Abteilung ,Finance”)
vorgenommen. Zusdtzlich wird ein Lagebericht erstellt, in der eine verbale
Erléuterung des Ergebnisses gemal den gesetzlichen Vorgaben erfolgt.
Der Jahresabschluss wird samt dem Lagebericht im Prifungsausschuss des
Aufsichtsrats behandelt und anschlieBend dem Aufsichtsrat zur Genehmi-
gung vorgelegt. Er wird auf der firmeneigenen Internefseite sowie im Amis-
blatt zur Wiener Zeitung versffentlicht und zum Firmenbuch eingereicht.
Der Jahresabschluss wird von leitenden Mitarbeitern und dem Vorstand vor
Weiterleitung an den Aufsichtsrat einer abschlieBenden Wirdigung unter-
zogen. Fur das Management werden dariber hinaus enfsprechende er-
gadnzende Analysen erstellt.

Human Resources

Per Ende Dezember 2016 waren in der Raiffeisen Centrobank AG 175
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschéftigt, was gegeniber dem 31.
Dezember 2015 einen Rickgang des Mitarbeiterstandes um zwei Perso-
nen darstellt. Im Durchschnitt waren in der Raiffeisen Centrobank AG im
vergangenen Jahr 175 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschaftigt.
Nachbesetzungen wurden vor allem aufgrund flukiuationsbedingter Ab-
gange getdatigt. Die Fluktuation betrug im Berichtszeitraum 9,6 Prozent.

Vergitungsmanagement

Die regulatorischen Vorgaben zum Vergitungsmanagement wurden
enfsprechend der Vergitungsrichtlinie eingehalten und angewendet.

Des Weiteren wurde die Umsetzung der mit Janner 2017 in Kraft tretenden
EBA Leitlinie fur eine solide Vergutungspolitik vorbereitet.
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Mitarbeiterumfrage

Die erste Raiffeisen Centrobank AG Mitarbeiterumfrage, welche im
Oktober 2016 statifand, hatte eine Ricklaufquote von 82 Prozent und ist
bei den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern auf sehr positive Resonanz ge-
stoPen. Die Ergebnisse wurden Anfang 2017 in abteilungsibergreifenden
Gruppenworkshops vertieft und Losungsvorschlége und Optimierungs-
moglichkeiten fur relevante Themen erarbeitet.

Diversity

Vor kurzem wurde das Diversitatsprojekt ,Vielfalt 2020" gestartet. Das ers-
te MaBnahmenpaket zum Empowerment von Fraven zielt darauf ab, die
definierte Zielquote von 35 Prozent weiblicher Fuhrungskrafte im Top-Mao-
nagement der RZB und RBI bis 2024 zu erreichen. Hierzu wurde ein
RZB/RBl interner Diversity-Ausschuss, mit dem Ziel moglichst vielfaltige Per-
spektiven einzubeziehen, eingerichtet. Mag. Valerie Brunner, Mitglied des
Vorstands der Raiffeisen Centrobank AG, wurde in diesen Ausschuss gela-
den. Die Rolle der Ausschuss-Mitglieder ist es, als ,Diversity-Ambassador”
das Thema knftig in ihrem jeweiligen Umfeld zu forcieren und sich inhalt-
lich in die MaBnahmenplanung, z.B. in kiinfligen Arbeitsgruppen, einzu-
bringen.

Per 31.12.2016 wurde in der Raiffeisen Centrobank AG wiederholt die
Zielquote von 35 Prozent fir das unterrepréisentierte Geschlecht in
Aufsichtsrat, Vorstand und heherem Management (B-1 und B-2) erreicht.

Ausblick auf 2017

Fir die USA ist mit 2,4 Prozent fir 2017 von einem deutlich beschleunigten
BIP-Wachstum auszugehen. Obwohl tber Effekie méglicher Geselzesvor-
haben der Regierung Trump zum Zeitpunki der Erstellung dieses Lagebe-
richts noch keine Aussagen getroffen werden kénnen, werden tendenziell
leicht positive Auswirkungen auf die vorliegende Prognose erwartet. Die
Weichenstellungen in den USA in Richtung einer duPerst expansiven Fiskal-
politik mit starker Ausweitung der Budgetdefizite bringt eine neue Dynamik
in die Mérkte. Die Inflationserwartungen beginnen dadurch zu steigen,
weil auch die Rohstoff- und Energiepreise eine signifikante Wende nach
oben eingeschlagen haben. Auch der Zinstrend geht in den USA nach
oben, wenngleich nicht so rasch wie im historischen Kontext. Je zugiger die
Zinsanpassungen erfolgen, umso geringer féllt der langfrisiige Renditean-
stieg aus. Und das ist auch relevant fir das lange Ende des europaischen
Rentenmarks.

Fihrende Indikatoren wie der Einkaufsmanagerindex (PMI] deuten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichtes auf eine klare wirtschaftliche Erho-
lung im Euroraum wie auch in der Region Zentral- und Osteuropa hin. Der
positive Ausblick wird gestiitzt von der Annahme, dass der Brexit kaum
spirbare negative Auswirkungen auf den Euroraum haben wird. Im Jahr
2017 wird fir die Eurozone daher ein reales BIP-Wachstum von 1,9 Pro-
zent erwartet. Fir Zentraleuropa ist mit einem realen BIP-Wachstum von
3,1 Prozent, fur Stdosteuropa mit 3,7 Prozent und fur Osteuropa ein
Wachstum von 1,0 Prozent auszugehen. Besonders hervorzuheben sind
dabei die Wachstumsspitzenreiter Albanien mit 4,0 Prozent, Rumanien mit
4,2 Prozent und die Slowakei mit 3,3 Prozent. Russland kehrt mit 1,0 Pro-
zent zu bescheidenem Wachstum zuriick. Der moderate, von der Binnen-
nachfrage getragene Konjunkturaufschwung in Osterreich dirfte sich auch
2017 mit einem realen BIP-Wachstum von 1,7 Prozent fortsetzen, wobei
2018 aufgrund des steigenden AuBenhandels mit 1,5 Prozent gerechnet

wird. Allerdings dirfte dies nur eine Verschnaufpause sein, denn weiterhin
gilt, dass aufgrund verschiedener Faktoren (Migration aus neuen EU-Mit-
gliedsstaaten, Arbeitsmarkizugang fur Asylwerber, hshere Erwerbsbeteili-
gung von Frauen und é&lteren Menschen) das Beschaftigungswachstum
nicht ausreichen dirfte, um den Anstieg des Arbeitskréftepotenzials zu ab-
sorbieren.

Die diesjchrigen Gewinnerwartungen fir Akfienmérkte sind durchwegs am-
bitioniert. Die moderate Konjunkiurerholung und reichliche Liquiditétsversor-
gung der Notenbanken setzen sich fort und damit sind positive Faktoren
for Aktienmarkte definiert. Ahnlich wie an den efablierten Aktienmérkten
wird fur die CEERegion ein freundliches erstes Halbjahr 2017 erwartet.
Sowohl die Wachstumsschatzungen als auch die Gewinnentwicklung soll-
ten hier neben der Geldpolitik die Kurse nach oben fihren. Fur das Bér-
senjahr 2017 ist fur den ATX von einer &hnlich guten Performance auszuge-
hen wie 2016. Dabei ist von einer besseren Entwicklung im ersten Halb-
jahr 2017 und einem schwéicheren Kursanstieg im Jahresverlauf auszuge-
hen. Eine weitere Verbesserung der europaischen Konjunkturdynamik, sehr
robuste Wirtschaftsdaten in CEE, die positiven Auswirkungen der USD-Stér-
ke auf ssterreichische Exporteure und die anhaltend relative Attrakiivitét
von Aktien gegeniiber Anleihen stiitzen dabei die Einschétzung der Raiffei-
sen Cenfrobank AG von sfeigenden Kursen im ersten Halbjahr 2017.

Die durchwegs positiven Prognosen fur die globalen Aktienmarkte, aber
auch jene fir ihre Kernmarkte in Osterreich und CEE, lassen die Raiffeisen
Centrobank AG grundsatzlich von einem stabilen Geschaftsverlauf fur ihre
Bereiche Treasury & Trading, Strukturierte Produkte, Investment Services
sowie Global Equity Sales und Company Research ausgehen. Der opera-
tive Fokus wird auch 2017 auf der nachhaltigen Weiterentwicklung beste-
hender sowie der ErschliePung never Geschaftsaktivitaten gepaart mit er-
hshter Kostendisziplin und Effizienzsteigerung stehen. In diesem Zusam-
menhang ist die Zusammenfuhrung der Equity Capital Markets-Akfivitaten
von Raiffeisen Bank International AG und Raiffeisen Centrobank AG in der
Raiffeisen Centrobank AG zu nennen, die fir das zweite Quartal 2017
geplant ist. Ziel ist es, sich wieder verstarkt der Akquisition und Durchfuh-
rung von Kapitalmarkitransaktionen zu widmen und dadurch das Global
Equity SalesGeschaft auszubauen. Weitere Initiativen sind fir 2017 vor
allem auch im Bereich Strukiurierte Produkte geplant. Zum einen soll durch
die Offnung digitaler Absatzkandle im Retail-Bereich ein weitaus breiteres
Anlegerpublikum als bisher erreicht werden. Durch die Ersffnung einer
Zweigniederlassung in der Slowakei im zweiten Quartal 2017 plant die
Raiffeisen Centrobank AG den Absatz von strukturierten Produkten in dem
fur die Bank wichtigen Markt weiter anzukurbeln und die Popularitét der
Produkfe weiter zu steigern.

Vor allem ertragsunabhéngige Abgaben wie die sterreichische Banken-
abgabe, Aufsichtskosten und der Beitrag zum EU-Abwicklungsfonds sowie
die Umsetzung der hohen regulatorischen Anforderungen bedeuten je-
doch eine vorhersehbare Belastung fir die Raiffeisen Centrobank AG. Als
Kompetenzzentrum fir Aktien und Zertifikate sieht sich die Raiffeisen Cent-
robank AG dennoch bestens geristet und blickt positiv auf die Chancen
und Méglichkeiten, die sich im erwarteten Markiumfeld biefen. Fir das
Geschdaftsjohr 2017 wird daher ein hherer Jahrestberschuss im Vergleich
zu 2016 erwartet.



Forschung und Entwicklung

Die Raiffeisen Centrobank AG mit dem Schwerpunkt ihrer Geschafistétig-
keit im Bereich Aktien und Strukiurierte Produkte ibt keine Forschungs- und

Entwicklungstatigkeit aus.

Wien, 05. April 2017
Der Vorstand

%//@ Vath o Rrsese x—

Wilhelm Celeda

Vorsitzender des Vorstands

Mag. Valerie Brunner
Mitglied des Vorstands
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Erklarung der gesetzlichen
Vertreter gemafd §82 Borsegesetz

Wir bestétigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mafige-
benden Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahresabschluss der Raiff-
eisen Centrobank AG ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz-
und Erfragslage des Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht den Ge-
schaftsverlauf, das Geschdaftsergebnis und die Lage des Unternehmens so
darstellt, dass ein maglichst gefreves Bild der Vermégens-, Finanz und Er-
tragslage entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und
Ungewissheiten beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetz! ist.

Wien, 05. April 2017
Der Vorstand

Wilhelm Celeda Mag. Valerie Brunner
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands
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Jahresabschluss der

Raiffeisen Centrobank AG
zum 31. Dezember 2016

nach Bankwesengesetz (BWG)|

Es wird darauf hingewiesen, dass es bei der Aufrechnung von gerundeten
Betragen durch die Verwendung automatischer Rechenhilfen zu gering-
fugigen Differenzen kommen kann.

Die Angabe von Verénderungsraten (Prozentwerte] beruht auf den tatséch-
lichen und nicht auf den dargestellten gerundeten Werten.



Bilanz zum 31. Dezember 2016
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Aktiva 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
EUR EUR TEUR TEUR

1. Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken 176.435.817,22 1.430
2. Schuldtitel sffentlicher Stellen, die zur Refinanzierung bei der Zentralnotenbank zugelassen sind

Schuldtitel &ffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere 0,00 103.177
3. Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich fallig 125.618.422,53 219.642

b) sonstige Forderungen 2.047.103.440,76  2.172.721.863,29 1.723.240 1.942.882
4. Forderungen an Kunden 58.013.564,84 59.174
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

a) von offentlichen Emittenten 9.829.244,12 9.788

b) von anderen Emittenten 8.745.624,30 18.574.868,42 65.088 74.876
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 173.544.496,93 242.802
7. Beteiligungen 5.138.499,88 5137
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 8.474.754,91 8.475
9. Immaterielle Vermégensgegensténde des Anlagevermégens 125.464,01 134
10. Sachanlagen 11.522.399,05 12.535

darunter: Grundstiicke und Bauten, die vom Kreditinstitut im Rahmen

seiner eigenen Tatigkeit genutzt werden: EUR 9.779.295,92

Vorjahr: TEUR 10.031
11. Sonstige Vermégensgegensfénde 102.175.371,72 73.184
12. Rechnungsabgrenzungsposten 1.336.770,73 1.113
13. Aktive latente Steuern 170.490,83 0
Summe Aktiva 2.728.234.362,73 2.524.919
Posten unter der Bilanz
1. Auslandsaktiva 301.300.265,82 540.019
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Passiva 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
EUR EUR TEUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
a) taglich fallig 7.441.720,18 13.213
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 6.725.023,71 14.166.743,89 1.876 15.089
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (sonsfige)
a) taglich fallig 120.549.802,46 179.936
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 40.608.680,90 161.158.483,36 21.778 201.714
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 905.292.188,10 791.233
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 1.058.771.231,93 1.964.063.420,03 835.344! 1.626.577!
4. Sonstige Verbindlichkeiten 465.857.529,15 556.639!
Rechnungsabgrenzungsposten 240.526,87 126
6. Ruckstellungen
a) Ruckstellungen fir Abfertigungen 4.037.124,00 3.884
b) sonstige 8.891.868,91 12.928.992,91 Q.664 13.548
7. Gezeichnetes Kapital 47.598.850,00 47.599
8. Kapitalricklagen
a) gebundene 6.651.420,71 6.651
b) nicht gebundene 14.000.000,00 20.651.420,71 14.000 20.651
Q. Gewinnriicklagen
a) gesetzliche Ricklage 1.030.936,83 1.031
b) andere Riicklagen 23.820.697,77 24.851.634,60 21.432 22.463
10. Haftricklage gemab § 57 Abs 5 BWG 13.538.860,00 13.539
11. Bilanzgewinn 3.177.901,21 6.974
Summe Passiva 2.728.234.362,73 2.524.919
Posten unter der Bilanz
1. Eventualverbindlichkeiten 0,07 0
2. Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschdften 7091.121,47 7091
3. Anrechenbare Eigenmittel gemaf Teil 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 105.333.909,92 101.729
4. Eigenmittelanforderungen gemaB Art 92 der 437034.817,82 532.665
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (Gesamtrisikobetrag)
darunter: Eigenmittelanforderungen gemaB Art 92 Abs 1
lit. a der Verordnung (EU) Nr. 575,/2013 2410 % 19,10 %
lit. b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 24,10 % 19,10 %
lit. ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575,/2013 2410 % 19,10 %
5. Auslandspassiva 344.875.146,71 445215

! Anpassung der Vorjahreszahlen in Folge Ausweisanderung



Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr 2016

24

2016 2016 2015 2015
EUR EUR TEUR TEUR
1. Zinsen und &hnliche Ertréige 5.314.893,08 10.779
darunter: aus festverzinslichen Wertpapieren 1.167.688,93 2.305
2. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -23.898.746,21 23.334
I. NETTOZINSERGEBNIS -18.583.853,13 -12.555
3. Erfrage aus Wertpapieren und Beteiligungen
a) Ertrége aus Aktien, anderen Anteilsrechten
und nicht festverzinslichen Wertpapieren 7.343.715,13 7469
b) Ertrdge aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 1.880.000,00 9.223.715,13 1.020 8.489
4. Provisionsertrage 9.664.232,75 10.516
5. Provisionsaufwendungen -12.170.130,60 -13.239
6. Erfrage/Aufwendungen aus Finanzgeschaften 55.616.028,75 51.739
7. Sonstige befriebliche Erfrége 1.954.108,48 4.078
Il. BETRIEBSERTRAGE 45.704.101,38 49.028
8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -35.338.114,50 -33.931
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter -15.417.534,73 -16.097
bb) Aufwand fiir gesetzlich vorgeschriebene
soziale Abgaben und vom Entgelt abhéngige
Abgaben und Pflichtbeitrage -3.570.607,00 -3.686
cc) sonstiger Sozialaufwand -362.607,48 -370
dd) Aufwendungen fir Altersversorgung und
Unterstitzung -366.465,15 -390!
ee) Aufwendungen fiir Abferfigungen und
Leistungen an betriebliche Mitarbeiter-
vorsorgekassen -1.045.160,89 440!
-20.762.375,25 -20.103
b) sonsfige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -14.575.739,25 -13.828
Q. Wertberichtigungen auf die in den Akfivposten 9 und 10
enthaltenen Vermégensgegenstande -1.352.764,95 -1.557
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen -455.381,36 -504
Ill. BETRIEBSAUFWENDUNGEN -37.146.260,81 -35.992
IV. BETRIEBSERGEBNIS 8.557.840,57 13.036
11. Wertberichtigungen auf Forderungen und Aufwendungen
aus der Bewertung und VerguBerung von Wertpapieren
des sonstigen Umlaufvermégens 092.061,50 -1.252
12. Ertrage aus der Bewertung und von
Forderungen und Weripapieren des sonsfigen
Umlaufvermsgens 107.963,93 88
13. Wertberichtigungen auf Beteiligungen, die wie Finanzanlagen bewertet sind -183.962,33 81
14. Ertrége aus der Bewertung und Ver&uBerung
von Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen,
die wie Finanzanlagen bewertet sind 1.841.987,06 49
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 9.631.767,73 12.284
15. Steuern vom Einkommen 290.295,08 -1.340
davon Steuergutschrift (+) oder Weiterverrechnung [-) vom Gruppentréger fir das
Geschéftsjahr: EUR 809.010,63 (Vorjahr: TEUR -110)
16. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 15 auszuweisen -6.744.161,60 4033
VI. JAHRESUBERSCHUSS 3.177.901,21 6.911
17. Reinvermégensminderung durch Einbringung 0,00 -5.068
18. Rucklagenbewegung 0,00 5.068
VII. JAHRESGEWINN 3.177.901,21 6.911
19. Gewinnvortrag 0,00 63
VII.BILANZGEWINN 3.177.901,21 6.974

Anpassung der Vorjahreszahlen
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Entwicklung des Anlagevermdgens im Geschaftsjahr 2016

Angaben in EUR

Anschaffungskosten Anschaffungskosten

Anschaffungskosten  Anschaffungskosten

Kumulierte Abschreibungen

Stand 1.1.2016 Zugang Abgang Stand 31.12.2016 Stand 1.1.2016
I.  Immaterielle Vermégensgegensténde
Software-lizenzen 1.886.695,35 81.902,12 0,00 1.968.597,47 1.752.375,35
Il.  Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten, die vom Kreditinstitut
im Rahmen seiner eigenen Tatigkeit genuizt werden
davon Grundwert: EUR 2.637.765,92;
Vorjahr: TEUR 2.638 12.694.367,11 0,00 0,00 12.694.367,11 2.663.655,19
2. Betriebs- und Geschdftsausstatiung 13.011.026,55 249.002,15 26.122,80 13.233.905,90 10.506.333,83
25.705.393,66 249.002,15 26.122,80 25.928.273,01 13.169.989,02
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
davon Anteile an Kreditinstituten: EUR 0,00 8.474.754,91 0,00 0,00 8.474.754,91 0,00
2. Beteiligungen
davon Anteile an Kreditinstituten: EUR 0,00 5.156.700,61 1.129,21 0,00 5.157.829,82 19.329,94
13.631.455,52 1.129,21 0,00 13.632.584,73 19.329,94
Gesamt 41.223.544,53 332.033,48 26.122,80 41.529.455,21 14.941.694,31




26
Kumulierte Abschreibungen Kumulierte Abschreibungen Kumulierte Abschreibungen Kumulierte Abschreibungen Bilanzwert Bilanzwert
Zugang/Abschreibungen Zuschreibungen Abgang Stand am 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015
?0.758,12 0,00 0,00 1.843.133,47 125.464,00 134.320,00
251.416,00 0,00 0,00 2.915.071,19 9.779.295,92 10.030.711,92
1.010.590,83 0,00 26.122,80 11.490.801,86 1.743.104,04 2.504.692,72
1.262.006,83 0,00 26.122,80 14.405.873,05 11.522.399,96  12.535.404,64
0,00 0,00 0,00 0,00 8.474.754,91 8.474.754,91
0,00 0,00 0,00 19.329,94 5.138.499,88 5.137.370,67
0,00 0,00 0,00 19.329,94 13.613.254,79 13.612.125,58
1.352.764,95 0,00 26.122,80 16.268.336,46 25.261.118,75 26.281.850,22
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Jahresabschluss zum
31. Dezember 2016

Anhang

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsétze

Der Jahresabschluss 2016 wurde nach den Vorschriften des UGB in der
Fassung des RAG (Rechnungslegungsanderungsgesetz) 2014 und unter
Beriicksichtigung der branchenspezifischen Vorschriften des BWG erstellt.
Dabei wird unter Beachtung der Grundséize ordnungsméaBiger Buchfih-
rung sowie unter Beachtung der Generalnorm des § 222 Abs. 2 UGB, ein
méglichst gefreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Unter-
nehmens vermittelt.

Bei der Bewertung der Vermégensgegenstande und Schulden wird der
Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfihrung des Unter-
nehmens unterstelll. Dem Vorsichtsprinzip wird unter Beriicksichtigung der
Besonderheiten des Bankgeschdaftes Rechnung getragen.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte
nach den in Anlage 2 zu § 43 BWG enthaltenen Formbléttern, wobei die
sich aus dem RAG ergebenden Anderungen bericksichtigt wurden.

Durch die Anwendung des UGB idF des RAG 2014 wurden erstmalig akti-
ve latente Steuern angesetzt. Die latenten Steuern werden gemaB § 198
Abs. 9 und 10 UGB nach dem bilanzorientierten Konzept und ohne Ab-
zinsung gebildet. Des Weiteren wurden die bestehenden langfristigen
Rickstellungen in der Berichtsperiode nunmehr mit einem markiiblichen
Zinssatz abgezinst. Diesen gednderten gesetzlichen Anforderungen wurde
im Geschaftsjahr Rechnung getragen. Die Anwendung des RAG fihrt zu
einer feilweisen Einschrankung der Vergleichbarkeit der Bilanz- und GuV-
Posten mit dem Vorjahr.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden mit Ausnahme der
angefihrten - aus der Anwendung des RAG sich ergebenden - Anpas-
sungen gegeniber dem Jahresabschluss zum 31.12.2015 nicht geéndert
(vgl. Einzelabschluss der Raiffeisen Centrobank AG nach BWG zum
31.12.2015, sieche Webseite der Raiffeisen Centrobank AG: www.rcb.at/
news-info/geschaefisberichte) und somit wurde der Grundsatz der Bilanz-
konfinuitéit eingehalten.

Umrechnung von Wéhrungsposten

Die Fremdwdhrungsbetrége werden zu den von der Européischen Zentral-
bank (EZB) veroffentlichten Richtkursen (Valutenbesténde zu den Valuten-
Mittelkursen) bewertet. Vermégensgegensténde und Schulden in Wahrun-
gen, fur die von der EZB keine Richtkurse verlautbart werden, wurden zu
den von der Raiffeisen Bank International AG, Wien, fixierten Devisen-Mit-
telkursen zum Bilanzstichtag umgerechnet.

Devisentermingeschéfte in Fremdwdéhrungen wurden mit den Terminkursen
bewertet. Die aus der Wéhrungsumrechnung resultierenden Kursdifferen-
zen werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Handelsbestand - Bewertung von Wertpapieren, Optionen

und Futures

Fir die Bewertung der Weripapiere des Handelsbestandes und des sonsti-
gen Umlaufvermaégens wird ein Tagespreissystem angewendet.

Die dem Handel oder dem sonstigen Umlaufvermégen gewidmeten bér-
sennotierten Aktienbesténde und festverzinslichen Wertpapiere werden mit
den Bérsenkursen zum Bilanzstichtag bewertet. Sind keine beobachtbaren
Borsenkurse oder Preise verfugbar, wird der beizulegende Wert anhand
von Bewertungsmodellen ermittelt.

Anleihen im Handelsbestand werden, sofern Bérsenkurse nicht verfigbar
oder nicht aussageféhig sind, mit von anderen Kreditinstituten und Brokern
bekannt gegebenen Kurstaxen oder REUTERS-Quotierungen bewertet.
Sind solche Kurse nicht vorhanden, werden interne Preise auf Basis von
Barwertberechnungen ermittelt. Der Barwertberechnung wird eine Zinskur-
ve zugrunde gelegt, die sich aus Geldmarkt, Futures- und Swapsatzen so-
wie Bonitétsaufschléigen zusammensetzt.

Erworbene Zertifikate mit akfienkurs- und indexbezogener Performance
werden mit den Bérsenkursen zum Bilanzstichtag bzw., sofern fir diese
kein Barsenkurs verfugbar ist, mit Hilfe von Bewertungsmodellen zur Abbil-
dung stochastischer Prozesse bewertet.

Derivate werden in der Bilanz mit dem beizulegenden Zeitwert, welcher
bei Vorliegen eines Markipreises diesem oder einem (synthefischen) Wert
entspricht, bewertet. Werténderungen werden erfolgswirksam in der Ge-
winn- und Verlustrechnung erfasst. Die synthetischen Werte werden nach
eigenen Bewertungsmodellen ermittelt, die vom Risikomanagement geprift
und freigegeben sind und denen verschiedene, in der Fachwelt anerkannte
optionstheoretische Modelle zugrunde liegen.

Fur Plain Vanilla-Optionen (amerikanische und europgische Ausibung)
werden das Black-Scholes Modell und Binomialmodelle nach Cox-Ross-
Rubinstein verwendet. Asiatische Optionen werden mit der Curran-Approxi-
mation berechnet, Barrier-Optionen mit dem Modell nach Heynen-Kat und
Spread-Optionen mit dem Kirk-Modell.

Die im Handelsbestand gehaltenen bérsennotierten Wertpapieroptionen
und Optionen auf Wertpapierindices (gekaufte und verkaufte Calls und
Puts; vorwiegend EUREX-Optionen) sowie Futures wurden mit den Bérsen-
kursen zum Bilanzstichtag bewertet, wobei zur Beriicksichtigung von zeitli-
chen Differenzen Bewertungsanpassungen vorgenommen wurden.

OTC-Optionen werden vorwiegend mittels vom Counterpart gequoteten,
handelbaren Preisen bewertet. Jene Optionen, fir die keine handelbaren
Preise zur Verfigung stehen, werden mittels geeigneter Modelle bewertet:
Fur Plain Vanilla-Optionen wird das Black-Scholes Modell (europgische
Austbung| bzw. das Binomialmodell nach Cox-Ross-Rubinstein (amerikani-
sche Austibung), fur Asiatische Optionen die Curran-Approximation und fur
BarrierOptionen das Modell nach Heynen-Kat herangezogen.

Bankbuch - Bewertung von Derivaten

Das Derivatvolumen im Bankbuch befrifft einerseits ein OTC-Produkt zur
Absicherung von Zinsénderungsrisiken sowie andererseits FX-Forwards,
die zur Absicherung von Fremdwdhrungsrisiken abgeschlossen werden.
Die Bewerfung erfolgt zum Fair Value unter Verwendung beobachtbarer
Markiparameter.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden mit dem Nennwert an-
gesetzt. Fur erkennbare Ausfallsrisiken bei Kreditnehmern wurden Einzel-
wertberichtigungen gebildet.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu
Anschaffungskosten bewertet, sofern nicht anhaltende Verluste bzw. ein ver-
ringertes Eigenkapital eine auBerplanméBige Abschreibung auf den beizu-



legenden Wert ([dem subjekfiven oder obijekiivierten Unternehmenswert)
erforderlich machen. Sofern die Grinde fir eine Weriminderung wegfallen
wird eine Zuschreibung bis zur Hohe der Anschaffungskosten vorgenom-
men.

Immaterielle Vermégensgegenstdnde des Anlagevermégens
und Sachanlagen

Die Bewertung der immateriellen Vermégensgegensténde des Anlagever-
mégens und der Sachanlagen (Grundstiicke und Gebéude sowie Be-
triebs- und Geschaftsausstattung) erfolgt zu Anschaffungskosten abziglich
der planmaBigen linearen Abschreibungen.

Die Abschreibungssatze betragen bei immateriellen Vermégensgegenstan-
den 33,3% und 14,3% p.a., bei den unbeweglichen Anlagen 2,5% und
10 % p.a., bei den beweglichen Anlagen 10% bis 33% p.a. Von den Zu-
gangen in der ersfen Hlfte des Geschafisjahres wird die volle Jahresab-
schreibung, von den Zugdngen in der zweiten Hélfte die halbe Jahresab-
schreibung berechnet. Geringwertige Vermégensgegensténde (Einzelan-
schaffungswert bis TEUR 0,4) werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Verbindlichkeiten aus dem Bankgeschéft

Die Verbindlichkeiten aus dem Bankgeschaft werden mit ihrem Risckzah-
lungsbetrag unter Bedachinahme auf den Grundsatz der Vorsicht ange-
sefzt.

Verbriefte Verbindlichkeiten

Die verbrieften Verbindlichkeiten werden mit dem beizuliegenden Zeitwert
bewertet. Dieser entspricht der Barwerimethode bzw. fir den Optionsteil
den géngigen Optionsbewertungsmethoden. Die verbrieften Verbindlichkei-
ten beinhalten strukturierte Produkte mit Kapitalgarantie, deren Verzinsung
von der Akienkurs- bzw. Aklienkursindex-Performance abhangt, Aktienanlei-
hen sowie Zertifikate mit Optionscharakter (Turbo-, Discount, Open End-
und Bonus-Zertifikate) und Optionsscheine.

Il. Forderungen
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Rickstellungen fiir Abfertigungen

Die Ruckstellungen fir Abfertigungen werden fiir die gesetzlichen, kollekiv-
vertraglichen und einzelvertraglichen Ansprische gebildet. Die Ermittlung
der Rickstellungen erfolgt entsprechend den Regelungen des IAS 19 nach
der Projected Unit Credit (PUC) - Methode unfer Zugrundelegung eines
Rechnungszinssatzes von 1,60% (31.12.2015: 2,00%) sowie einer Steige-
rungsannahme bei den Akfivbeziigen von 2,70% (31.12.2015: 3,00%). Als
biometrische Rechnungsgrundlagen wurden die AVO 2008-PRechnungs-
grundlage fir die Pensionsversicherung - Pagler & Pagler in der Auspré-
gung fir Angestellte herangezogen.

Es wurden eine mit zunehmenden Diensfiahren sinkende Flukfuationsrate
und ein frihestméglicher Pensionsantritt fir Frauen von 60 und fir Manner
von 65 Jahren unter Beachtung der Anderungen des ASVG gemaB Bud-
getbegleitgesetz 2003 unterstellt. Das so ermittelte Deckungskapital er-
reicht 78,3% (31.12.2015: 75,7%) der fiktiven Abfertigungsverpflichtungen

am Bilanzsfichtag.

Sonstige Rickstellungen

Die sonsfigen Rickstellungen werden in Héhe der voraussichtlichen Inan-
spruchnahme gebildet. Sie bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und
der Hohe nach noch nicht feststehende Verbindlichkeiten. Aufgrund des
RAG werden langfristige Rickstellungen ab 2016 abgezinst. Der verwen-
dete Zinssatz belauft sich auf 1,6%.

B. Erléuterungen zu Bilanzposten

I. Kassenbestand und Guthaben bei Zentralnotenbanken

Der Bilanzposten A 1, der den Kassenbestand sowie die Guthaben bei der
Oesterreichischen Nationalbank umfasst, wird mit TEUR 176.436
[31.12.2015: TEUR 1.430) ausgewiesen. Die Vorschriften betreffend Liquidi-
tat und Mindestreserve wurden eingehalten.

I.1. Gliederung der Forderungen und der Wertpapierpositionen nach Restlaufzeiten

31.12.2016 taglich féllig  bis 3 Monate  mehr als 3 Monate  mehr als 1 Jahr  mehr als 5 Jahre Summe
Angaben in € Tausend bis 1 Jahr bis 5 Jahre
Schuldtitel &ffentlicher Stellen 0 0] 0 0 0 0
Forderungen an Kreditinstitute 125.618 204.058 343.690 1.299.924 199431  2.172.722
Forderungen an Kunden 35.209 565 8.812 6.467 6.960 58.014
Schuldverschreibungen und andere fesiverzinsliche Wertpapiere 0 7.580 2.250 8.363 382 18.575
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 151.083 21.461 1.001 0 0 173.544
Sonstige Vermégensgegenstédnde 41.200 418 2273 53.420 4.865 102.175
353.110 234.082 358.026 1.368.174 211.638 2.525.030
Vergleichsziffern zum 31.12.2015
31.12.2015' taglich féllig  bis 3 Monate  mehr als 3 Monate  mehr als 1 Jahr  mehr als 5 Jahre Summe
Angaben in € Tausend bis 1 Jahr bis 5 Jahre
Schuldtitel &ffentlicher Stellen 0 0 377 102.800 0 103.177
Forderungen an Kreditinstitute 219.642 241476 233.283 1.041.595 206.886  1.942.882
Forderungen an Kunden 33.562 2.010 0 16.046 7.556 59.174
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 73 7.327 59.406 8.070 0 74.876
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 179.388 31.314 9.743 22.357 0 242.802
Sonstige Vermégensgegensténde 31.386 Q48 2422 34.888 3.539 73.184
464.050 283.075 305.231 1.225.756 217.980 2.496.099

Anpassung der Tabelle entsprechend der Darstellung zum 31.12.2016
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I1.2. Forderungen an verbundene Unternehmen sowie an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht

31.12.2016
Angaben in € Tausend

Forderungen an verbundene Unter-
nehmen (direkt/indirekt iiber 50%)

Forderungen an Unternehmen,
mit denen ein direktes
Beteiligungsverhdltnis

(unter 50%) besteht

Forderungen an Kreditinsfitute 1.878.452 0
Forderungen an Kunden 4.652 514
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 8.363 0
Akfien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 22.506 0
Sonstige Vermégensgegensténde 1.926 8

1.915.899 522

Vergleichsziffern zum 31.12.2015

31.12.2015
Angaben in € Tausend

Forderungen an verbundene Unter-
nehmen (direkt/indirekt Gber 50%)

Forderungen an Unternehmen,
mit denen ein direktes
Beteiligungsverhdlinis

(unter 50%) besteht

Forderungen an Kreditinsitute 1.679.793 0
Forderungen an Kunden 4.525 514
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 54.600 0
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 48.449 0
Sonstige Vermégensgegenstande 914 8
1.788.281 522

lll. Wertpapiere

Angaben gemdf3 § 64 Abs 1 Z 10 und Z 11 BWG
31.12.2016 nicht bérsen- Summe bewertet zu
Angaben in € Tausend bérsennotiert notiert Tageswerten
Schuldtitel sffentlicher Stellen, A 2 0 0 0 0
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, A 5 0 18.575 18.575 18.575
Akfien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, A 6 48.215 125.330 173.544 173.544
Beteiligungen, A 7 5.139 0 5.139 x
Anteile an verbundenen Unternehmen, A 8 8.475 0 8.475 X

Vergleichsziffern zum 31.12.2015
31.12.2015 nicht bérsen- Summe bewertet zu
Angaben in € Tausend bérsennotiert notiert Tageswerten
Schuldtitel sffentlicher Stellen, A 2 0 103.177 103.177 103.177
Schuldverschreibungen und andere fesiverzinsliche Wertpapiere, A 5 0 74.876 74.876 74.876
Aktien und andere nicht fesiverzinsliche Weripapiere, A 6 61.524 181.278 242.802 242.802
Beteiligungen, A 7 5.137 0 5.137 X
Anteile an verbundenen Unternehmen, A 8 8.475 0 8.475 X
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Der Bilanzposten A 5 enthalt zum 31.12.2016 festverzinsliche Wertpapiere in einem Gesamibetrag von TEUR 18.575 (31.12.2015 Bilanzposten A 2
und A 5: TEUR 178.052), wovon TEUR 9.829 (31.12.2015: TEUR 67.110) innerhalb eines Jahres fallig werden.

Im Bilanzposten A 5 zum 31.12.2016 sind Wertpapiere des Umlaufvermégens in Hohe von TEUR 9.829 (31.12.2015 Bilanzposten A 2 und A 5:
TEUR 52.558) bzw. Wertpapiere des Handelsbestands in der Hohe von TEUR 8.746 (31.12.2015 Bilanzposten A 2 und A 5: TEUR 125.495) enthalten.

Bei den zum Tageswert bewerteten Wertpapieren des Handelsbestands (ohne Hedgepositionen) und Umlaufvermégens lag der Tageswert zum

31.12.2016 um TEUR 141 (31.12.2015: TEUR 78] tber den Anschaffungskosten.

IV. Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
Die Bank war zum 31.12.2016, direkt mit mindestens 20 % an folgenden Unternehmen beteiligt:

Angaben in € Tausend

Name Kapitalanteil in % Eigenkapital Jahresergebnis 2016

Sitz

1 Centrofrade Holding GmbH, 100 3.968 2]
Wien

2 Centrotrade Chemicals AG, 100 4.575?2 -83°
Zug - in liquidation

3 Syrena Immobilien Holding AG, 21 29.046 270
Spittal/Drau

vorlaufiger Jahresabschluss
? liquidationsbilanz per 30.09.2016
3 Periodenverlust bis zum Zeitpunkt der Erstellung der liquidationsbilanz (30.09.2016)

Die Centrotrade Chemicals AG befindet sich, nachdem der Verkaufsprozess nicht erfolgreich war, seit November 2015 in liquidation. Die Gesellschaft

wurde im Februar 2017 geschlossen.

Die Centrotrade Holding GmbH bt seit dem Verkauf der Handelstéchter keine operative Geschéfistatigkeit mehr aus.

Vergleichsziffern zum 31.12.2015

Angaben in € Tausend

Name Kapitalanteil in % Eigenkapital Jahresergebnis 2015

Sitz

1 Centrotrade Holding GmbH, 100 5.869 2,147
Wien

2 Centrotrade Chemicals AG, 100 6.693 -1.478
Zug - in liquidation

3 Syrena Immobilien Holding AG, 21 29.315 298
Spittal /Drau

V. Anlagevermdgen
Die Zusammensetzung und Entwicklung des Anlagevermégens ist aus dem Anlagespiegel ersichtlich.

VI. Sonstige Vermégensgegenstdnde

In dem Posten A 11 ,Sonstige Vermdgensgegensténde” in Hohe von TEUR 102.175 (31.12.2015: TEUR 73.184) sind zum 31.12.2016 vor allem zum
Markipreis bewertete Kaufpositionen aus dem Handel mit derivativen Finanzmarktinstrumenten enthalten:

31.12.2016
Angaben in € Tausend nicht bérsennotiert bérsennotiert Summe
Positive Markiwerte aus derivativen Geschéften
Wechselkursgeschaft 554 0 554
Aktien-/indexbezogenes Geschaft 58.643 36.365 95.009
Waren-/Edelmetallgeschsfte 1.651 1.467 3.118
60.849 37.832 98.681
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Vergleichsziffern zum 31.12.2015

31.12.2015'
Angaben in € Tausend nicht bérsennotiert bérsennotiert Summe

Positive Marktwerte aus derivativen Geschaften

Wechselkursgeschaft 106 0 106
Akfien-/indexbezogenes Geschéft 41.092 29.098 70.190
Waren-/Edelmetallgeschafte 182 260 442

41.379 29.358 70.737

! Anpassung der Vorjahreszahlen entsprechend der Darstellung zum 31.12.2016

Dariber hinaus sind insbesondere Forderungen gegeniber ausléndischen Finanzémtern in Hohe von TEUR 1.067 (31.12.2015: TEUR 1.585) sowie
Verrechnungen aus der Gruppenumlage in Héhe von TEUR 1.730 (31.12.2015: TEUR 305) enthalten.

VII. Aktive latente Steuern
Zum 31.12.2016 betragen die sich aus der Anwendung des RAG ergebenden aktiven latenten Steuern TEUR 170.

Bilanzposten Aktive latente Steuern Passive latente Steuern
Akfien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 141
Anteile an verbundenen Unfernehmen 8
Rechnungsabgrenzungsposten 14
Ruckstellungen fiir Abferiigungen 1.422
Sonstige Rickstellungen 61
Summe 1.505 -141
Saldo 1.364
Akfive latente Stevern per 31.12.2016 (12,5%) 170

Der Ansatz von aktiven Latenzen mit einem Steuersatz von 12,5 % begriindet sich in der Tatsache, dass auf Basis des geltenden Gruppenumlagevertra-
ges nur mit diesem Satz mit Sicherheit eine kinftige Entlastung erfolgt. Eine dariber hinausgehende Entlastung ist fur das Gruppenmitglied nicht abschatz-
bar, da kein Einfluss auf die Hohe des auf Gruppenebene entsteuerbaren Gewinnanteils besteht.

VIII. Verbindlichkeiten

VIII.1. Gliederung der Verbindlichkeiten nach Restlaufzeiten

31.12.2016 taglich féllig  bis 3 Monate  mehr als 3 Monate  mehr als 1 Jahr  mehr als 5 Jahre Summe

Angaben in € Tausend bis 1 Jahr bis 5 Jahre

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 7442 6.725 0 0 0 14.167

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 120.550 0 22.955 17.653 0 161.158

Verbriefte Verbindlichkeiten 0 78.341 211.957 1.307.803 365962 1.964.063

Sonstige Verbindlichkeiten 281751 53.570 19.084 78.706 32.746 465.858
409.743 138.637 253.997 1.404.162 398.709 2.605.246

Vergleichsziffern zum 31.12.2015

31.12.2015 téglich féllig  bis 3 Monate  mehr als 3 Monate  mehr als 1 Jahr  mehr als 5 Jahre Summe

Angaben in € Tausend bis 1 Jahr bis 5 Jahre

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinsfituten 13.213 1.875 0 0 0 15.089

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 179.935 0 21.778 0 0 201.714

Verbriefte Verbindlichkeiten' 0 65.173 231.112 1.009.915 320377 1.626.577

Sonsfige Verbindlichkeiten' 320.192 57.009 32.283 113.793 33.363 556.639
513.340 124.057 285.172 1.123.708 353.740 2.400.019

Anpassung der Vorjahreszahlen in Folge Ausweisénderung (siehe im Detail Seite 32)



VIII.2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen sowie gegenilber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhélinis besteht
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31.12.2016 Verbindlichkeiten an verbundene Unter- Verbindlichkeiten an Unternehmen,

Angaben in € Tausend nehmen (direkt/indirekt iber 50%)

mit denen ein direktes
Beteiligungsverhdlinis
(unter 50%) besteht

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 4122 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 8.524 0
Sonstige Verbindlichkeiten 17.792 0
30.438 0

Vergleichsziffern zum 31.12.2015
31.12.2015 Verbindlichkeiten an verbundene Unter- Verbindlichkeiten an Unternehmen,
Angaben in € Tausend nehmen (direkt/indirekt Gber 50%) mit denen ein direktes
Beteiligungsverhdlinis
(unter 50%) besteht
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.489 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.482 500
Sonsfige Verbindlichkeiten 18.278 0
27.248 500

VIII.3. Verbriefte Verbindlichkeiten

Der Posten P 3 Verbriefte Verbindlichkeiten” enthalt emittierte Zertifikate und Optionsscheine (iberwiegend eigene Emissionen) im Gesamibetrag von
TEUR 1.964.063 (31.12.2015: TEUR 1.626.577), die zur Génze dem Handelsbestand zugeordnet sind und wovon TEUR 290.299 (31.12.2015:

TEUR 296.285) im nachsten Jahr fallig werden. Aufgrund einer Ausweiséinderung zum 31.12.2016 werden in diesem Posten neben Zertifikaten mit
Kapitalgarantie in Hohe von TEUR 727.889 (31.12.2015: TEUR 694.859) und Aktienanleihen in Hohe TEUR 177.403 (31.12.2015: TEUR 96.374) auch

Zertifikate mit Optionscharakter in Hohe von TEUR 1.053.009 (31.12.2015: TEUR 832.130] sowie Optionsscheine in Hohe von TEUR 5.762 (31.12.2015:

TEUR 3.214] ausgewiesen.

VIII.4. Sonstige Verbindlichkeiten

In dem Posten P 4 ,Sonstige Verbindlichkeiten” in Hshe von TEUR 465.858 (31.12.2015: TEUR 556.639) sind zum 31.12.2016 vor allem zu Marktprei-
sen bewertete Verbindlichkeiten und vereinnahmte Prémien aus Verkaufspositionen aus dem Handel mit Wertpapieren und derivativen Finanzmarkfinstru-

menten enthalten:

Angaben in € Tausend 31.12.2016 31.12.2015
Negative Marktwerte derivativer Finanzinstrumente 178.379 234.557!
aus OTC-Optionen 137.783 194.883
aus dem Handel mit EUREX Optionen 35256 25.323
aus dem Handel mit sonstigen Optionen 5.340 14.352
Leerverkauf von Handelsaktiva 281.737 320.171
460.116 554.728

Anpassung der Vorjahreszahlen in Folge Ausweisanderung

Des Weiteren enthdlt der Posten ,Sonstige Verbindlichkeiten” zum 31.12.2016 insbesondere eine Verbindlichkeit aus der Sonderzahlung zur Stabilitétsab-

gabe in Hohe von TEUR 4.651 sowie verschiedene Verbindlichkeiten mit Verrechnungscharakter in Hohe von TEUR 551 (31.12.2015: TEUR 790) und

Verbindlichkeiten aus der Personalverrechnung von TEUR 560 (31.12.2015: TEUR 574).
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IX. Grundkapital und Riicklagen
Das Grundkapital setzt sich unveréndert aus 655.000 Stiick nennbetragslosen Namensaktien zusammen.

Die Aktien sind wie folgt tbernommen:

% Stisck

RBI IB Beteiligungs GmbH, Wien 100,00 654.999
Lexxus Services Holding GmbH, Wien 0,00 1
100,00 655.000

Die Kapitalriicklagen blieben zum 31.12.2016 mit TEUR 20.651 (31.12.2015: TEUR 20.651) unverandert.

Die Gewinnriicklagen umfassen gesetzliche Ricklagen in Hshe von TEUR 1.031 (31.12.2015: TEUR 1.031) und andere freie Ricklagen in Hshe von

TEUR 23.821 (31.12.2015: TEUR 21.432).
Die Haftriicklage gemah § 57 Abs. 5 BWG blieb mit TEUR 13.539 unvercndert zur Vorperiode.

X. Rickstellungen
Die Ruckstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in € Tausend 31.12.2016 31.12.2015
Riickstellung fur Abfertigungen 4.037 3.884
Sonstige Rickstellungen 8.892 9.664
Ruckstellung fur Préimien 1.275 1.697
Ruckstellung fur Prozessrisiken 4.078 4213
Urlaubsrickstellung 1.093 1.111
Rechts-, Prifungs- und Beratungsaufwand 351 420
Rickstellung WP Abteilung 357 404
Ruckstellung fur ausstehende Eingangsrechnungen 888 478
Ruckstellung fur tberrechnete Vorstandsaufwendungen 771 1.213
Rickstellung Management Fees 2 45
Ubrige 76 83
Summe 12.929 13.548

XI. Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen

Der Miet- und Leasingaufwand betrug im Berichtszeitraum TEUR 422 (2015: TEUR 516), davon gegeniiber verbundenen Unternehmen TEUR 133 (2015:
TEUR 185). Fur das Geschdftsjahr 2017 erwarten wir einen Miet- und Leasingaufwand in Hohe von TEUR 412, fur die Geschéftsjahre 2017-2021 einen

Miet- und Leasingaufwand in Héhe von TEUR 1.900, davon jeweils gegeniiber verbundenen Unternehmen TEUR 100 bzw. TEUR 284.

XIl. Ergénzende Angaben

Aktiva und Passiva in fremden Wéhrungen
In der Bilanzsumme sind folgende Betréige enthalten, die auf fremde Wahrungen lauten:

Gegenwert in € Tausend 31.12.2016 31.12.2015
Akfiva 844.619 753.647
Passiva 748.559 638.425
Volumen des Wertpapierhandelsbuchs
Das Volumen des Wertpapierhandelsbuchs (zu Nominalwerten) stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:
Angaben in € Tausend 31.12.2016 31.12.2015
Wertpapiere 2.636.145 3.055.796
Sonstige Finanzinstrumente 5.568.351 4.227.249
Gesamt 8.204.497 7.283.045
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Noch nicht abgewickelte Termingeschéfte

Zum Bilanzstichtag waren folgende Termingeschafte (Bank- und Handelsbuch) zum Nominalwert noch nicht abgewickelt:
Angaben in € Tausend 31.12.2016 31.12.2015
Kaufkontrakte
Optionen auf zinsbezogene Instrumente 200 200
Devisentermingeschafte /Goldkontrakte 62.476 63.749
Termingeschéfte in Substanzwerten 1.305 1.990
Index-Terminkontrakte 384.703 407.119
Optionen auf Substanzwerte und Wertpapierindex-Optionen 869.045 817.047
Edelmetall- und Warenterminkontrakte 87.833 55.524
Edelmetall- und Waren-Optionen 33.063 26.492
Sonstige Termingeschafte, Terminkontrakte, Optionen und vergleichbare Geschafte 0 19.000
Angaben in € Tausend 31.12.2016 31.12.2015'
Verkaufkontrakte
Zinstermingeschdfte (Futures) 0 59.100
Devisentermingeschafte/Goldkontrakte 22757 46.133
Termingeschéfte in Substanzwerten 394 573
Index-Terminkontrakte 25173 26.679
Optionen auf Substanzwerte und Wertpapierindex-Optionen 1.805.414 1.638.778
Edelmetall- und Waren-Optionen 23.476 82411

! Anpassung der Vorjohreszahlen in Folge Ausweisinderung

Handelsbuch

Die Bank verfugt tber ein Handelsbuch. Zum Bilanzstichtag belauft sich das handelsmaBige Volumen zu Marktwerten bewertet (positive und negative

Markiwerte saldiert) gem&P interner Risikoberechnung auf:
Angaben in € Tausend 31.12.2016 31.12.2015
Aktien/ Investmentfonds -130.429 -143.442
Borsennotierte Optionen -1.828 10.172
Futures 472.288 366.154
Optionsscheine/ Zertifikate -1.061.052 -821.096
OTC Optionen -/7.389 -161.775
Zugekaufte Anleihen 1.900.806 1.742.125
Begebene Garantieanleihen 913514 793.597
Summe 188.883 198.541

Angaben zum derivativen Geschdft

Der Borsehandel in Derivaten konzentfriert sich auf akfien- und aktienindexbezogene Futures und Optionen. Die Emissionen der Raiffeisen Centrobank AG
lassen sich einerseits unterteilen in Optionsscheine und Zertifikate vorwiegend auf Aktien und Aktien-Indices (Turbo-, Discount, Bonus-, Open End-Zertifika-

te) und andererseits in Garantieanleihen mit einer auf Aktien oder Aklienindices bezogenen Auszahlungsstrukiur.

Die Aktienbestéinde der Raiffeisen Cenfrobank AG stellen einerseits, zusammen mit den in anderen Bilanzposten ausgewiesenen, zugekauften Optionen,
handelbaren Geldmarkidepots und Zero Bonds, die Hedgeposition zu den emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen dar, andererseits sind sie

Bestandteil der Market Maker-Aktivitaten der Bank.
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Die Volumina des derivativen Geschaftes fur das Jahr 2016 stellen sich wie folgt dar:

Angaben in € Tausend Nominalbetrége positive Marktwerte negative Marktwerte
31.12.2016 Bankbuch Handelsbuch Bankbuch Handelsbuch Bankbuch  Handelsbuch
1. Zinssatzvertrage 200 0 0 0 0 0
1.1.0TC-Produkte 200 0 0 0 0 0
Optionen auf zinsbezogene Instrumente 200 0 0 0 0 0
1.2. Bérsegehandelte Produkte 0 0 0 0 0 0
Zins-Futures 0 0 0 0 0 0
2. Wechselkursvertrége 44.099 41.134 & 551 90 1.247
2.1. OTC-Produkte 44.099 20.044 3 551 90 0
Devisentermingeschfte 44.099 0 3 0 Q0 0
Wéhrungsoptionen 0 94 0 59 0 0
Goldvetrage 0 19.950 0 492 0 0
2.2. Bérsegehandelte Produkte 0 21.090 0 0 0 1.247
Devisenterminkontrakte (Futures) 0 21.090 0 0 0 1.247
Sonstige Wéhrungsvertrage/Goldvertrage 0 0 0 0 0 0
3. Wertpapierbezogene Geschéfte 0 3.086.034 0 95.008 0 169.009
3.1. OTC-Produkte 0 2.375.889 0 58.643 0 131.085
Akfienoptionen-Kauf 0 768.524 0 49.701 0 0
Akfienoptionen-Verkauf 0 1.607.365 0 8.942 0 131.085
Sonstige wertpapierbezogene Geschdfte 0 0 0 0 0 0
3.2. Borsegehandelte Produkte 0 710.145 0 36.365 0 37.925
Aktien- und sonstige weripapierbezogene Indexoptionen

und -terminkontrakfe 0 710.145 0 36.365 0 37.925
4. Commodities/Precious Metals 0 144.372 0 3.119 0 8.032
4.1. OTC-Produkte 0 53.855 0 1.651 0 6.608
Waren- und Edelmetalloptionen 0 53.855 0 1.651 0 6.608
4.2. Bérsegehandelte Produkte 0 90.516 0 1.467 0 1.424
Sonstige Waren- und Edelmetallvertrége und -termingeschafte 0 0.516 1.467 0 1.424
Summe OTC-Produkte 44.299 2.449.788 3 60.846 90 137.693
Summe bdrsegehandelte Produkte 0 821.752 0 37.832 0 40.596

GESAMTSUMME 44.299 3.271.540 3 98.678 90 178.289




Die Volumina des derivativen Geschéftes fur das Jahr 2015 stellen sich wie folgt dar:
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Angaben in € Tausend

Nominalbetrége

positive Marktwerte

negative Marktwerte

31.12.2015! Bankbuch Handelsbuch Bankbuch Handelsbuch Bankbuch  Handelsbuch
1. Zinssatzvertrage 200 59.100 0 0 0 57
1.1.0TC-Produkte 200 0 0 0 0

Optionen auf zinsbezogene Instrumente 200 0 0 0 0

1.2. Bérsegehandelte Produkte 0 59.100 0 0 0 57
Zins-Futures 0 59.100 0 0 0 57
2. Wechselkursvertrége 92.237 17.645 0 106 30 146
2.1. OTC-Produkte 92.237 3.107 0 106 30 0
Devisentermingeschfte 92.237 0 0 0 30 0
Wahrungsoptionen 0 123 0 59 0 0
Goldvertrage 0 2.984 0 47 0 0
2.2. Bérsegehandelte Produkte 0 14.539 0 0 0 146
Devisenterminkontrakte (Futures) 0 14.485 0 0 0 146
Sonsfige Wéhrungsvertréige/Goldvertrége 0 54 0 0 0 0
3. Wertpapierbezogene Geschdfte 0 2.911.186 0 70.190 0 195.592
3.1. OTC-Produkte 0 2.084.858 0 41.092 0 160.380
Aktienoptionen-Kauf 0 708.076 0 41.019 0 0
Aktienoptionen-Verkauf 0 1.357.782 0 0 0 160.380
Sonstige wertpapierbezogene Geschafte 0 19.000 0 73 0 0
3.2. Bérsegehandelte Produkte 0 826.328 0 29.098 0 35.212
Aktien- und sonstige wertpapierbezogene Indexoptionen

und -terminkontrakte 0 826.328 0 29.098 0 35212
4. Commodities/Precious Metals 0 164.427 0 442 0 38.732
4.1. OTC-Produkte 0 108.901 0 182 0 34.473
Waren- und Edelmetalloptionen 0 108.901 0 182 0 34.473
4.2. Bérsegehandelte Produkte 0 55.525 0 260 0 4.259
Sonstige Waren- und Edelmetallvertrége und Hermingeschafte 0 55.525 260 0 4.259
Summe OTC-Produkte 92.437 2.196.866 0 41.379 30 194.853
Summe bérsegehandelte Produkte 0 955.492 29.358 0 39.674
GESAMTSUMME 92.437 3.152.358 70.737 30 234.527

! Anpassung der Vorjahreszahlen in Folge Ausweiséinderung
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C. Erlguterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

I. Zinsen und &hnliche Ertrége

Angaben in € Tausend 2016 2015
aus Forderungen an Kreditinstitute 1.471 1.347
aus Forderungen an Kunden 1.008 1.975
aus festverzinslichen Wertpapieren 1.168 2.305
aus strukiurierten Produkten 1.668 5152

S35 10.779

IIl. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Angaben in € Tausend 2016 2015
fur Verbindlichkeiten gegentber Kreditinsfituten 2141 -1.683
fur Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 228 -158
fur verbriefte Verbindlichkeiten -21.530 21.494

-23.899 -23.335

Das Nettozinsergebnis fir das Geschéftsjahr 2016 in der Héhe von TEUR 18.584 ist ebenso wie das Ergebnis des Geschdaftsjahres 2015
[TEUR 12.556) negativ. Es sefzt sich aus Zinsertrégen in der Hshe von TEUR 5.315 (2015: TEUR 10.779) und Zinsaufwendungen in der Héhe von
TEUR 23.899 (2015: TEUR 23.335) zusammen.

Die im Vergleich zur Vorjahresperiode gesunkenen Zinseriréige sind einerseits auf geringere Ertréige aus fesiverzinslichen Wertpapieren in Héhe von
TEUR 1.168 zuriickzufohren, da sich ihr Bestand durch Verkaufe bzw. Tilgungen verminderte. Andererseits verringerten sich die Zinsen und ahnliche
Erfrage aus strukturierten Produkten ebenfalls volumensbedingt von TEUR 5.152 auf TEUR 1.668.

Die Zinsaufwendungen, die um TEUR 564 auf TEUR 23.899 leicht gestiegen sind, enthalten vor allem Kuponzahlungen fir strukturierte Emissionen. lhnen
steht ein positives Bewertungsergebnis aus handelbaren Geldmarkidepots sowie derivativen Finanzinstrumenten im Handelsergebnis gegeniber. Die
Liquiditat aus den Emissionen wird im Wesentlichen in handelbare Geldmarktdepots investiert, die keine laufenden Kupons aufweisen und im Handels-
buch gefihrt werden. Das Gesamtergebnis aus den handelbaren Geldmarkidepots ist in der Position , Aufwendungen/Eriréige aus Finanzgeschéften”
(Handelsergebnis) enthalten.

Aufgrund der in 2016 weiterhin vorherrschenden Niedrigzinssituation, wurde im Nettozinsergebnis ein Aufwand, resultierend aus Negativzinsen fir
Forderungen in Hehe von TEUR 750 [2015: TEUR 104) ausgewiesen. Demgegeniiber stand ein aus Negativzinsen fur Verbindlichkeiten resultierender
Ertrag in Hohe von TEUR 78 (2015: TEUR 16).

[ll. Provisionsertrdge

Angoben in € Tausend 2016 2015
aus dem Wertpapiergeschaft 9.281 10.358
aus Kapitalmarkttransakfionen 150 0
aus dem Kreditgeschaft 0] 57
aus dem Zahlungsverkehr 233 101
aus sonstigen Bankdiensfleistungen 1 0

9.664 10.516
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IV. Provisionsaufwendungen

Angaben in € Tausend 2016 2015
aus dem Wertpapiergeschaft -11.854 -13.028
aus Kapitalmarkitransakfionen 27 0
aus dem Zahlungsverkehr 287 192
aus sonstigen Bankdienstleistungen 2 -19
-12.170 -13.239

Das negative Provisionsergebnis in der Héhe von TEUR 2.506 (2015: TEUR 2.723) sefzt sich aus Provisionsertréigen in der Hohe von TEUR 9.664
(2015: TEUR 10.516) und Provisionsaufwendungen in der Hshe von TEUR 12.170 {2015: TEUR 13.239) zusammen.

V. Aufwendungen/Ertrége aus Finanzgeschéften

Das Ergebnis aus Finanzgeschdften, das den wesentlichsten Anteil der Betriebsertréige darstellt, ist von TEUR 51.739 im Jahr 2015 auf TEUR 55.616 in
2016 gestiegen. Diese positive Entwicklung resultiert einerseits aus der Bewertung und VerguPerung der zu Hedgingzwecken gehaltenen Derivate und
Geldmarktdepots in Hohe von TEUR 88.708 (2015: TEUR 67.429) und andererseits aus der Bewertung von Kassa- und Terminpositionen in Héhe von
TEUR 5.603 (2015: TEUR 2.840). Dem stand ein negatives Ergebnis vor allem aus der Bewertung und VercuBerung von Zertifikaten und Aktien in Hshe
von TEUR minus 38.695 (2015: TEUR minus 18.529) gegeniber.

VI. Sonstige betriebliche Ertrége

In diesem Posten primar enthalten sind Auflssungen von Ruckstellungen in Hohe von TEUR 657 (2015: TEUR 794), wovon TEUR 319 aus der ersimaligen
Einbuchung der Abzinsung langfristiger Rickstellungen gemaB RAG resultieren. Des Weiteren inkludiert sind Ertréige aus Weiterverrechnungen, welche
primér Leistungsverrechnungen an die Raiffeisen Bank International AG  betreffen. Diese beliefen sich im Geschdftsjiahr 2016 auf TEUR 833 (2015:
TEUR 730). Im Vorjahr fihrten Gewinne aus dem Verkauf von Geschaftslokalen in Hshe von TEUR 1.624 zu einem positiven Effekt.

VII. Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Angaben in € Tausend 2016 2015
Raumaufwand (Betrieb, Instandhaltung, Verwaltung, Versicherung) -1.202 -1.095
Biromaterial, Drucksorten, Literatur 252 262
IT-Aufwand -2.336 -1.989
Aufwand fir Nachrichtenverkehr 928 960
Informationsdienste -3.631 -2.863
Kfz-Betriebsaufwand und sonstiger Reiseaufwand -586 587
Werbe- und Reprasentationsaufwendungen -1.003 816
Rechts,, Prifungs- und Beratungsaufwand -1.345 -1.216
Beitrige zu Verbénden und Vereinen 771 -889
Abwicklungsfonds -687 -896
Sonstiges -1.835 -2.256

-14.576 -13.828

VIIl. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Der in den ,Sonstigen betrieblichen Aufwendungen” ausgewiesene Betrag von TEUR 455 [2015: TEUR 504 resultiert im Wesentlichen aus weiterverrech-

neten Aufwendungen in Héhe von TEUR 437 (2015: TEUR 467).

IX. Bewertungs- und Ver&uBerungsergebnis

Das Bewertungs- und VerduBerungsergebnis im Geschafisjahr 2016 betréigt TEUR 1.074 (2015: TEUR minus 753). Es beinhaltet in 2016 primér den Ge-
winn aus der liquidation der Centrotrade Chemicals AG in Hohe von TEUR 1.842 (in 2015: den Erfrag aus der Zuschreibung der Centrofrade Holding
GmbH in Hohe von TEUR 490). Dem stehen insbesondere Aufwendungen aus der Bewertung und VeréuBerung von Wertpapieren des sonstigen Umlauf-
vermégens in 2016 und 2015 gegeniber.
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X. Steuern vom Einkommen und sonstige Steuern
Die Steuern vom Einkommen setzen sich wie folgt zusammen:

Angaben in € Tausend 2016 2015
Stevergutschrift/ Weiterverrechnung vom Gruppentrager fir das Geschaftsjahr 809 -110
Stevern Vorjahre (Verrechnung aus Gruppenumlage) 54 -113
Nicht verrechenbare ausléndische Quellenstevern 743 1017
Laufende Steuern vom Einkommen 120 -1.340
Latente Steuern vom Einkommen 170 0

290 -1.340

Die Verdnderung bei den Steuern vom Einkommen ist primér auf ein negatives steverliches Ergebnis zuriickzufihren, wodurch eine Stevergutschrift vom
Gruppentrager in Hohe von TEUR 809 (2015: TEUR minus 110) resultiert. Dariber hinaus enthalt dieser Posten einen Ertrag in Hohe von TEUR 170 aus
der Aktivierung latenter Stevern gemaB RAG. Demgegeniber stehen Aufwendungen aus auslandischen Quellensteuern in Héhe von TEUR minus 743

(2015: TEUR minus 1.117).

Der Posten ,Sonstige Stevern” betréigt zum 31.12.2016 TEUR 6.744 (2015: TEUR 4.033) und beinhaltet im Wesentlichen die Sonderzahlung zur Stabili-
tatsabgabe in Hohe von TEUR 4.651 im Dezember 2016. Des Weiteren resultiert die Verénderung aufgrund einer Ausweiséinderung bei den nichtab-
zugsfahigen Vorsteuern, die bis 2015 in diesem Posten ausgewiesen waren.

XI. Latente Steuern
Zum 31.12.2016 betragen die sich aus der Anwendung des RAG ergebenden aktiven latenten Steuern TEUR 170. Vom Wahlrecht der Aktivierung laten-
ter Stevern in Héhe von TEUR 395 wurde in 2015 nicht Gebrauch gemacht.

XIl. Aufwendungen fir Priifung des Jahresabschlusses
Die Honorare fir die Wirtschaftsprisfer der Raiffeisen Centrobank AG sind im Rechts- und Beratungsaufwand enthalten. Davon entfielen auf den Abschluss-

prifer TEUR 110 {2015: TEUR 180) fur die Abschlussprifungen und fir andere Beratungsleistungen TEUR 20 (2015: TEUR 20).

D. Sonstige Angaben

Eventualverbindlichkeiten

GemaP § 93 BWG ist die Bank zur anteiligen Sicherung von Einlagen im Rahmen ihres Fachverbandes verpflichtet. Die Raiffeisen Centrobank AG gehort
dem Fachverband der Raiffeisenbanken an, damit ist auch die Zugehorigkeit zur Osterreichischen Raiffeisen Einlagensicherung reg. GenmbH., Wien, ver-
bunden. Die theorefische Inanspruchnahme ist im Geschéftsjahr mit 1,5 vH der Bemessungsgrundlage gemaB § 22 Abs 2 BWG zum lefzten Bilanzstich-
tag, zuziglich der nach Teil 3 der CRR gewichteten Posten des Handelsbuchs, begrenzt. Diese Eventualverbindlichkeit wird mit einem Merkwert von Euro

0,07 gefihrt.

Sonstige vertragliche Haftungsverhélinisse
Die nachfolgend angefihrien Aktiva wurden per 31.12.2016 als Sicherheit fur Verpflichtungen gestellt:

Posten A 3 Forderungen an Kreditinstitute

TEUR 462.533 (31.12.2015: TEUR 171.037)
Sicherstellungsdepots bei Kreditinstituten fur das Wertpapier- und Optionsgeschift sowie fir Wertpapierleihgeschafte

Posten A 4 Forderungen an Kunden

TEUR 8.309 (31.12.2015: TEUR 40.763)

Sicherstellungsdepots bei Bérsen und sonstigen Finanzinstituten fir das Weripapier- und Optionsgeschaft

Posten A 5 Festverzinsliche Wertpapiere

TEUR 9.829 (31.12.2015: TEUR 62.101)
Sicherstellungsdepots bei Kreditinstituten fur das Wertpapier- und Optionsgeschiift

Patronatserklérungen
Zum Stichtag hat die Raiffeisen Centrobank AG keine Patronatserklérungen abgegeben.

Trevhandgeschéfte

In der Bilanz nicht ausgewiesene Treuhandgeschéfte betreffen zum 31.12.2016 und 2015 eine treuhandig gehaltene Beteiligung in Hohe von
TEUR 7.091.



Eigenmittel
Die Eigenmittel (ermittelt gemaB Teil 2 der CRR) setzen sich wie folgt zusammen:
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Angaben in € Tausend 2016 2015
Eingezahltes Kapital 47.599 47.599
Erwirtschaftetes Kapital 59.042 56.653
Hartes Kernkapital vor Abzugsposten 106.641 104.252
Immaterielle Vermégenswerte -126 -134
Abzugsposten vom harten Kernkapital (Prudent Valuation) -1.181 -2.388
Hartes Kernkapital nach Abzugsposten 105.334 101.729
Zusétzliches Kernkapital 0 0
Kernkapital 105.334 101.729
Ergénzungskapital 0 0
Ergéinzungskapital nach Abzugsposten 0 0
Gesamte Eigenmittel 105.334 101.729
Gesamtrisikobetrag (Bemessungsgrundlage) 437.035 532.665
Kernkapitalquote Kredirisiko 60,7% 59,6%
Kemkapitalquote gesamt 24,1% 19,1%
Eigenmittelquote 24,1% 19.1%
Eigenmittelanforderungen gemaB Art 92 der Verordnung (EU) Nir. 575,/2013 (Gesamtrisikobetrag):

Angaben in € Tausend 2016 2015
Risikopositionsbetrag fir das Kreditrisiko 173.414 170.734

Standardansatz 161.501 156.968

CVA (Credit Value Adjustment) Risiko 11.913 13.766
Gesamtrisikobetrag fir das Positionsrisiko in Schuldtiteln, Substanzwerten, Waren und Fremdwdhrungen 149.035 230.247
Risikopositionsbetrag fir Abwicklungs- und Lieferrisiken 1 0
Risikopositionsbetrag fir das operationelle Risiko 114.585 131.683
Gesamtrisikobetrag (Bemessungsgrundlage) 437.035 532.665

Die Bemessungsgrundlage fur das Kreditrisiko stellt sich nach Asset-Klassen wie folgt dar:

e 2016 2015
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach Standardansatz 161.501 156.968
Zentralstaaten und Zentralbanken 453 495
Offentliche Stellen 0 0
Institute 81.458 68.391
Unfernehmen 52.369 60.157
Beteiligungen 13.613 13.612
Mit besonders hohem Risiko verbundene Positionen 0 0
Sonstige Posten 13.608 14.312
CVA Risiko 11.913 13.766
Gesamt 173.414 170.734
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Zahl der Arbeitnehmer

31.12.2016 im Jahres- 31.12.2015 im Jahres-

durchschnitt durchschnitt

Angestelle 175 175 177 202
davon Teilzeit 32 28 25 26
Arbeiter 0 0 0 0
davon Teilzeit 0 0 0 0
Gesamt 175 175 177 202

Vorschiisse und Kredite an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
Zum Bilanzsfichtag waren an Vorstandsmitglieder keine Vorschisse und Kredite vergeben.
An Mitglieder des Aufsichtsrates waren gleichfalls weder Vorschisse noch Kredite oder Garantien zugeteilt.

Aufwendungen fiir Abfertigungen und Pensionen

Die Aufwendungen fir Abferigungen und Pensionen (inklusive Pensionskassenbeitréige, Betréige an Vorsorgekassen und Dotation von Abfertigungsrickstel-
lungen) fur Vorstandsmitglieder (ausgewiesen im Sachaufwand) und andere Arbeitnehmer beliefen sich auf TEUR 1.592 (2015: TEUR 30]. Die darin ent-
haltenen Zahlungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen betrugen TEUR 168 (2015: TEUR 167).

Die Aufschlusselung gemah § 239 Abs. 1 Z 3 wurde im Sinne von § 242 Abs. 4 unterlassen.

Der Abfertigungsaufwand in 2015 war durch den Effekt aus der Auflésung einer Vorsorge fisr Restrukturierungsaufwendungen in Héhe von TEUR 360 po-
sitiv beeinflusst.

Beziige fiir Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
Die Aufschlisselung geméaP § 239 Abs. 1 Z 4 wurde im Sinne von § 242 Abs. 4 unterlassen.

Im Berichtsjahr wurden Sitzungsgelder an die Aufsichtsratsmitglieder in Hshe von TEUR 75 (2015: TEUR 75) ausbezahlt.

Die Beziige und die Abfertigungs- und Pensionsaufwendungen des Vorstands werden von Raiffeisen Bank Infernational AG (einem verbundenen Unterneh-
men) geleistet und an die Raiffeisen Centrobank AG weiterverrechnet (im Sachaufwand enthalten).

Konzernbeziehungen

Die Gesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Wien und wird in deren Konzerabschluss
einbezogen. Des Weiteren wird die Gesellschaft in den Konzernabschluss der Raiffeisen Bank International AG, Wien, einbezogen, die den Konzernab-
schluss fur den kleinsten Konsolidierungskreis aufstellt. Die Konzemabschlisse werden beim Handelsgericht Wien hinterlegt und sind auch am Sitz der je-
weiligen Ubergeordneten Gesellschaft erhalilich.

Die Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Wien (sbertragende Gesellschaft] wurde mit der Raiffeisen Bank International AG, Wien (iber-
nehmende Gesellschaft) am 18. Marz 2017 verschmolzen. Die Raiffeisen Bank International AG, Wien ist somit oberstes Mutterunternehmen des Kon-
zerns.

Die Gesellschaft ist seit 17. Dezember 2008 Gruppenmitglied innerhalb der Unternehmensgruppe gemaB § @ KSIG der Raiffeisen Zentralbank Oster-
reich Akfiengesellschaft (nunmehr Raiffeisen Bank International AG). Der Antrag auf Feststellung der Gruppenmitgliedschaft gemaB § 9 KStG bei der Un-
ternehmensgruppe RZB ab dem Geschéfisjohr 2008 wurde am 19. Dezember 2008 beim Finanzamt angezeigt und mit Bescheid vom 22. April 2009
genehmigt.

Die steuerlichen Ergebnisse der Gruppenmitglieder werden dem Gruppentréger zugerechnet. Ein steuerlicher Ertragsausgleich zwischen dem Gruppen-
tréager und jedem einzelnen Gruppenmitglied wurde in Form von Steuerumlagenvertréigen geregelt.
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Mitglieder des Vorstands, des Aufsichtsrats sowie Staatskommissére

Vorstand Wilhelm Celeda Vorsitzender des Vorstands
Mag. Valerie Brunner Mitglied des Vorstands
Aufsichtsrat Dkfm. Klemens Breuver Vorsitzender

Mitglied des Vorstands der

Raiffeisen Bank International AG, Wien

ab 18.03.2017 stellvertretender Vorsitzender

des Vorstands der Raiffeisen Bank International AG, Wien

Mag. Michael Héllerer 1. stellvertretender Vorsitzender
Mitglied des Vorstands der

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Wien

ab 18.03.2017 Generalbevollmachtigter,

Raiffeisen Bank International AG, Wien

Dr. Hannes Mé&senbacher Mitglied
Bereichsleiter der

Raiffeisen Bank International AG, Wien

ab 18.03.2017 Mitglied des Vorstands

der Raiffeisen Bank International AG, Wien

Mag. Werner Kaltenbrunner Mitglied
Bereichsleiter der

Raiffeisen Bank International AG, Wien

ab 18.03.2017 Leiter Infernational Equity Investments

der Raiffeisen Bank International AG, Wien

Staatskommissére Mag. Alfred Hacker
MR Mag. Karl-Heinz Tscheppe

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzsfichtag liegen nicht vor.

Wien, am 05. April 2017

Der Vorstand
Wilhelm Celeda Mag. Valerie Brunner
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands

Ergebnisverwendung 2016

Der Vorstand schlagt dem Aufsichtsrat vor, aus dem Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2016 keine Dividende auszuschitten und den gesamten Gewinn in

Hoshe von EUR 3.177.901,21 der freien Riickloge zuzuweisen.

Wien, am 05. April 2017

Der Vorstand
Wilhelm Celeda Mag. Valerie Brunner

Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss
Wir haben den Jahresabschluss der

Raiffeisen Centrobank AG,
Wien,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2016, der Gewinn- und
Verlustrechnung fur das an diesem Stichtag endende Geschéfisjahr und
dem Anhang, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriffen und vermittelt ein maglichst gefreves Bild der Vermégens-

und Finanzlage zum 31. Dezember 2016 sowie der Erragslage der
Gesellschaft fur das an diesem Stichtag endende Geschafisiahr in Uber-
einstimmung mit den &sterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen
Vorschriften.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den osterrei-
chischen Grundsatzen ordnungsgemaBer Abschlussprifung durchgefihrt.
Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards
on Auditing (ISA]. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften
und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlusspri-
fers fur die Prifung des Jahresabschlusses" unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéangig
in Ubereinstimmung mit den sterreichischen unternehmens-, bank- und
berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfalli. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu
dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die
nach unserem pflichigeméBen Ermessen am bedeutsamsten fir unsere
Prifung des Johresabschlusses des Geschéftsjahres waren. Diese Sachver-
halte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses
als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bericksichti-
gt, und wir geben kein gesondertes Priffungsurteil zu diesen Sachverhalten

ab.

Emission von Zertifikaten und Optionsscheinen
und dynamisches Hedging

Das Risiko fir den Abschluss

Die Emission von Zerfifikaten und Optionsscheinen mit einem Volumen

von rund 2 Mrd EUR, das sind rund 72 % der Bilanzsumme, und die mit
diesem Geschaft verbundene laufende Anpassung der Hedging Positionen

(dynamisches Hedging] stellen die wesentlichen Geschaftsakiivitaten der
Raiffeisen Centrobank AG dar.

Der Vorstand beschreibt die Vorgehensweise bei der Bewertung der aktiv-
und passivseitigen Produkte im Kapitel "Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden" im Anhang.

Die RCB errechnet fiir sémiliche von ihr emittierten Zertifikate, Options-
scheine und strukiurierte Produkte Preise auf Basis von internen Modellbe-
werfungen. Im Rahmen des dynamischen Hedgings werden Markipreis-
und Zinsrisiken, die aus der Emission von Zertifikaten entstehen, abge-
sichert. Dies erfolgt unter anderem durch Nachbildung der passivseitig
emittierten strukturierten Finanzprodukte durch gegenlaufige Positionen

auf der Aktivseite. Die Hedging Positionen werden dabei laufend an die
Markigegebenheiten angepasst. Bei jedem Finanzprodukt fur das kein
liquider Borsenkurs vorliegt, werden die zur Bewertung herangezogenen
beizulegenden Zeitwerte vor allem mit Hilfe von Bewertungsmodellen
oder in Einzelféllen durch externe (indikative) Preisquotierungen von ande-
ren Kreditinsfituten oder Brokern bestimmt. Dariber hinaus werden im Sinne
einer "Prudent Valuation" fur bestimmte Finanzprodukte Bewertungsanpas-
sungen bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes vorgenommen.

Das Risiko fur den Abschluss ergibt sich daraus, dass bei zum beizule-
genden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumenten, fir die keine Marktkurse
und keine ausreichend beobachtbaren Marktdaten fir eine Bewertung
vorliegen, die Bewertung aufgrund der Verwendung von internen Bewer-
tungsmodellen und den darin enthaltenen Annahmen und Parametern
ermessensbehaftet ist und das Risiko von Fehleinschatzungen gegeben ist.
Ebenso besteht dieses Risiko bei jenen Produkten fir die bei der Ermitilung
des beizulegenden Zeitwertes externe (indikative) Preisquotierungen heran-
gezogen werden bzw Bewertungsanpassungen vorgenommen werden.

Unsere Vorgehensweise in der Prisfung

Wir haben die Prozesse zur Bewertung (insbesondere zur Parameterkon-
frolle sowie speziell zur Volatilitét und zu den Bid-Preisen), zur Lagerstel-
lenabstimmung sowie zum Abgleich von Haupt und Nebenbuch geprift.
Weiters haben wir die Umsetzung des Risikomanagements im Handels-
buch, insbesondere zur Limituberwachung, Marktgerechtigkeitsprifung und
zur Produkteinfihrung erhoben. Dabei haben wir wesentliche Schlisselkon-
trollen innerhalb dieser Prozesse auf ihre Ausgestaltung, ihre Umsetzung
und operative Wirksamkeit tberprift.

Fur die Beurteilung der von der Bank ermittelten beizulegenden Zeitwerte
haben wir unsere infernen Bewertungsspezialisten hinzugezogen. Wir
haben die verwendeten Bewertungsmodelle, Bewertungsanpassungen und
die zugrunde liegenden Bewertungsparameter auf ihre Angemessenheit
hin geprift. Zudem haben wir die verwendeten Parameter mit Markidaten
in Stichproben verglichen und untersucht, ob sie geeignete Inputfakioren
darstellen. Dariber hinaus haben wir das von der Bank vorgenommene
Backtesting der den Bewertungsanpassungen zugrunde liegenden An-
nohmen analysiert. Dabei haben wir kritisch gewirdigt, ob die Hohe der
Bewertungsanpassungen fur die Ermitilung des beizulegenden Zeitwertes
geeignet ist. Ebenso haben wir unter Befragung der zusténdigen Mitar-
beiter und durch Einsicht in die von der Bank zur Verfugung gestelllen
Unterlagen beurteilt, ob die externen (indikativen) Preisquotierungen als
beizulegende Zeitwerte verwendet werden kénnen. In Stichproben haben
wir nachvollzogen, ob die Annahmen bei der Berechnung schlussig sind.
AuBerdem haben wir die beizulegenden Zeitwerte anhand von Stichpro-
ben nachgerechnet.

Weiters haben wir beurteilt, ob die Angaben im Anhang betreffend die
Darstellung der Bewertungsmethoden vollsténdig und angemessen sind.



Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter
und des Prifungsausschusses fir den Jahresab-

schluss

Die gesefzlichen Verireter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jah-
resabschlusses und dafir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den Sster-
reichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften ein méglichst
getreues Bild der Vermégens , Finanz- und Erfragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung
eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter
dafir verantwortlich, die F&higkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit - sofern einschlégig - anzu-
geben, sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der
Unfernehmenstétigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter
beabsichtigen, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unter-
nehmenstatigkeit einzustellen oder haben keine redlistische Alternative
dozu.

Der Profungsausschuss ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rech-
nungslegungsprozesses der Gesellschaft.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir die

Prifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und einen Bestétigungsver-
merk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicher-
heit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass
eine in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsétzen ordnungs-
geméber Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durch-
gefihrte Abschlusspriffung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine
solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich ange-
sehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
getroffenen wirtschafflichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den osterrei-
chischen Grundsatzen ordnungsgemafer Abschlussprifung, die die
Anwendung der ISA erfordern, iben wir wéhrend der gesamten Ab-
schlussprifung pflichigeméfes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dariber hinaus gilf:

—  Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher -
beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken,
fuhren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher
als ein aus Irumern resultierendes, da dolose Handlungen
befrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Un-
vollsiéindigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das AuBerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung
relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umsfénden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontroll-
systems der Gesellschaft abzugeben.

Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Verirefern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit
zusammenhd&ngende Angaben.

Wir ziehen Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit der
Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Forifihrung der
Unternehmenstétigkeit durch die gesetzlichen Vertreter sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortfohrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kann. Falls wir
die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die
dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der Fortfihrung

der Unfernehmenstatigkeit zur Folge haben.

Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdille und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein méglichst getreuves
Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem ber den
geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der
Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein
schlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Wir geben dem Prifungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhangig-
keit eingehalten haben und uns mit ihnen tber alle Beziehungen

und sonstigen Sachverhalte austauschen, von denen verninfiiger-
weise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unab-
hangigkeit und - sofern einschlagig - damit zusammenhdngende
SchutzmaBnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, tber die wir uns mit dem
Prifungsausschuss aus-getauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die
am bedeutsamsten fur die Prifung des Jahresabschlusses des
Geschafisjahres waren und daher die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in
unserem Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts
aus oder wir bestimmen in Guerst seltenen Fallen, dass ein Sachver-
halt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte,
weil vemninftigerweise erwarfet wird, dass die negativen Folgen einer
solchen Mitteilung deren Vorteile fir das éffentliche Interesse
bersteigen wiirden.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der &sterreichischen unternehmensrecht-
lichen Vorschriften darauf zu prisfen, ob er mit dem Jahresabschluss in
Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtlichen Anforderungen
aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrecht-
lichen Vorschriften.

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundscitzen
zur Prifung des Lageberichts durchgefihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden recht-
lichen Anforderungen aufgestellt worden, enthélt die nach § 243a UGB
zutreffenden Angaben, und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erklérung
Angesichts der bei der Prifung des Jahresabschlusses gewonnenen Er-
kenntnisse und des gewonnenen Verstdndnisses tber die Gesellschaft und

ihr Umfeld haben wir keine wesentlichen fehlerhaften Angaben im Lagebe-

richt festgestellr.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwort-
lich. Die sonstigen Informationen beinhalten alle Informationen im Ge-
schaftsbericht, ausgenommen den Jahresabschluss, den Lagebericht und
die diesbeziiglichen Bestatigungsvermerke.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt diese sonstigen Informatio-
nen nicht ab und wir geben keine Art der Zusicherung darauf ab.

In Verbindung mit unserer Prifung des Jahresabschlusses ist es unsere
Verantwortung, diese sonstigen Informationen zu lesen und zu tberlegen,
ob es wesentliche Unstimmigkeiten zwischen den sonstigen Informationen
und dem Jahresabschluss oder mit unserem wahrend der Priffung erlangten
Wissen gibt oder diese sonstigen Informationen sonst wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Falls wir, basierend auf den durchgefihrten Ar-
beiten, zur Schlussfolgerung gelangen, dass die sonstigen Informationen
wesentlich falsch dargestellt sind, missen wir dies berichten. Wir haben
diesbeziglich nichts zu berichten.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Abschlussprifung aufiragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist
Herr Mag. Wilhelm Kovsca.

Wien, am 5. April 2017

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Wilhelm Kovsca
Wirtschaftsprifer
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