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Spolo¢nost

Hlavné Udaje o spoloénosti Raiffeisen Centrobank AG

Vis.€/v% 2018 2017 Change

Kl6éové ukazovatele

Prevadzkové vynosy 59759 59 248 09%
Prevadzkové ndklady (42 366) (40 134) 56 %
Vysledok z beznej &innosti 15728 19 081 (17,6 %)
Cisty zisk za rok 13 004 16 576 (21,5 %)
Celkovd bilanénd suma 3735352 3 200 183 16,7 %
Ndvratnost vlastného kapitélu pred zdanenim 13,8 % 17,4 %
Navratnost vlastného kapitalu po zdaneni 11,4 % 151 %
Pomer nakladov k vynosom 709 % 67,7 %

Informdcie Specifické pre banku

Hlavny kapital 112 343 106 191 587%
Celkové rizikovo vazené aktiva 475 262 487 930 (2,6 %)
Prebytok vlastnych zdrojov 74 322 67 157 10,7 %
Ukazovatel kapitélovej primeranosti (Core capital ratio) 23,6% 21,8 %
Ukazovatel kapitélovej primeranosti/Gverové riziko (Core capital ratio/credit risk) 76,0 % 68,2 %
Pomer vlastnych zdrojov (Own funds ratio) 23,6% 21,8 %
Pomer krytia likvidity (LCR] 219,6 % 205,2 %

Ukazovatele nefinanénej vykonnosti

Pocet zamestnancov na konci roka 191 181 55%
Priemerny pocet zamestnancov 186 178 4,5 %
Clenstva na burze cennych papierov 10 17 (9,1 %)
Poget novo vydanych warrantov a certifikétov 4 869 6 941 (29,9 %)

Uprava tdajov z minulého roka



Prihovor predsedu dozornej rady

Ddmy a péni,

pocas finan&ného roka 2018 ¢lenovia dozornej
rady a jej vybory boli véas a komplexne informo-
vani zo strany sprévnej rady o dznych oblasfiach
podnikania, o postdenf rizik a o prislugnom vyvoji
podnikania spolonosti Raiffeisen Centrobank AG.
Informécie boli poskytnuté Usine aj pisomne a
umoznili dozomej rade plnif si svoju povinnosf
dohliadaf a poskytovaf poradensivo spravnej rade.
Spolognosf Raiffeisen Centrobank AG sa v minulom
roku po zoskupen celého sorfimentu produkiov a
sluzieb v oblasti akciového podnikania s prevzatim
segmentu Akciové kapitdlové trhu (Equity Capital
Markets, ECM| v roku 2017 zamerala na dalsie
zvyraznenie svojho profilu ako kompeteneného
centra pre akcie a certifikdty.

Napriek velmi premenlivému roku sa spolo¢nosfi
Raiffeisen Centrobank AG podarilo dosiahnuf
stabilny rast ziskovosti vo vicsine svojich obchod-
nych segmentov. To sa prejavilo najmé v fime
Strukturované produkly, kiory zaznamenal dalsi
vynimogny rok. Ndrast emisnych a predajnych
akiivit bol zaznamenany v segmente certifikétov s
&iasto&nou ochranou a pri garantovanych cerfifi-
katoch, ktoré v sicasnom prostredi s nizkymi Groko-
vymi sadzbami predstavujd afrakiivnu investicnd
alternativu pre stkromnych invesforov. Open inferest
v roku 2018 prekonal rekordnt hodnotu 4 mld.

€, ¢o opdf poividzuje, ze spolo¢nosf Raiffeisen
Centrobank AG je poprednym emitentom certifi-
katov v Rakusku.

Tieto vysledky boli podporené zvysenim iniciativ
digitalizacie v minulom roku, kioré sa realizovali

v ramci Elevator Lab spolo¢nosti Raiffeisen Bank
Infernational AG, ako aj inferne takmer vo vietkych
diviziach. Prikladom interného usilia bolo

prepracovanie webovej stranky, ako aj spusfenie
néstroja Vyhladavae certifikétov [Certificate Finder).
Spolu so zvysovanim poctu webindrov sluZia fieto
opatrenia na fo, aby sa cerifikéty stali vieobecne
znémymi, &im sa dalej rozsiruje veduca pozicia
spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG v tejto
oblasfi.

Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG sa fiez za-
pojila do vyznamnej transakcie na kapitélovom trhu
v strednej a vychodnej Eurdpe, a bola tiez ¢lenom
konzorcia v medzindrodnych transakciéch. Okrem
toho, pocet marketingovych akfivit v rémci vyskumu
a firemnych roadshow sa vyrazne zvysil v rémci
protiopatrenia k negativnemu vplyvu poZiadavky
,unbundling” MiFID II. Pokraoval aj dalif intenziv-
ny vyvoj obchodného softvéru, aby sa skrafili asy
oneskorenia, zvysila sa konkurencieschopnosf pri
vybavovani objednévok pre medzinarodnych
sprostredkovatelov a nadalej sme budovali poziciu
spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG ako
hlavného tvorcu frhu.

Nakolko Hannes Mésenbacher prevzal poziciu
podpredsedu dozomej rady, pre miia bola velka
&esf prevziaf predsednictvo dita 25. aprila 2018.

V mene dozornej rady by som rad vyjadril Gprimng
vdaku ¢lenom predstavensiva a zamesinancom
spolocnosti Raiffeisen Centrobank AG za ich
pokracujice Usilie a dobrd précu odvedend

v minulom roku.

/Z//Z'

tukasz Januszewski
predseda dozormnej rady



Uvodnik generélneho riaditela

Ddamy a pani, vazeny ¢itatel,

Minuly finan&ny rok bol poznageny vysokou
volatilitou, politickym napétim, ako st obchodné
spory medzi USA a Cinou a ndro&nymi
regulagnymi poziadavkami pre spolocnosti
obchodujice s cennymi papiermi na zéklade
smernice MiFID II. Na pozadf tohto néroéného
prostredia sa nam viak podarilo zlepsif n&s
vykon. Chcel by som vyjadrif Gprimnt vdaku
vietkym zamestnancom za ich velké Usilie a
Uspechy v uplynulom roku.

Intenzivne marketingové akfivity podporilo 160
roadshow a 12 konferencii v Eurépe, v Turecku
a USA. Okrem toho sme znova posilnili nasu
poziciu popredného emitenfa rakuskych
certifikatov. Open interest opaf dosiahol rekord-
nd Oroven.

Mnohé ocenenia potvrdili Uspesné obchodné
akfivity spolognosti Raiffeisen Centrobank AG. V
sufazi Certificates Awards Rakusko, ktord sa
konala v aprfli 2018, sme ziskali uz dvandsty
rok po sebe ocenenie za najlepsieho rakiskeho
emitenta certifikdtov a ziskali sme ocenenie
,Emitent certifikétov roka”. Vynikajuci vykon
nasho timu Struktorované produkly v strednej a
vychodnej Eurépe bol oceneny v rémci ocenent
cfi.co, kde spolo¢nosf Raiffeisen Centrobank
AG

ziskala cenu ako ,Banka s najlepsimi
struktorovanymi produkimi v sirednej a vychod-
nej Eurdpe” vz po druhykrat. Okrem foho,
banka bola oznagend ako najvacsi tvorca trhu
a $pecialista zo strany Easopisu Bérse Social.

Napriek nizkemu po&tu IPO v Rakisku a v
regiéne strednej a vychodnej Eurépy dosiahla
spolo¢nosf Raiffeisen Centrobank AG silné
postavenie v oblasti ECM a zt&asinila sa ako
iediny globalny koordinator v jedinom rumuns-

kom IPO. Milnikom pre na3 tim ECM bol IPO
spoloénosti Hudson Group vo vyske 862
milionov USD na newyorskej burze cennych
papierov, kde sme boli Uspesne zapojeni ako
&len konzorcia.

,Digitalizacia” bola opakovanym heslom v
celom finan&nom sekfore. Spolo¢nosf Raiffeisen
Cenfrobank AG spustila mnozstvo iniciafiv pre
dalsie rozsirenie svojho sortimentu sluzieb pre
svojich klientov a obchodnych partnerov, aby im
mohla poskytovaf este komplexnejsi rozsah
sluzieb a pristup k informaciam. Ndstroj
Vyhladdvae certifikatov, napriklad, umoZtiuje
investorom obozndmif sa s ponukou certifikatov
a vybraf si prislugné produkty a obchodovat s
nimi. Okrem toho bolo vytvorenych niekolko vz-
delévacich aktivit vigtane dvojiazyénych vyuko-
vych videf a webindrov pre poradcov klientov.

Dalsim projektom digitalizécie bola spolupraca
so startupom 360kompany v oblasfi RegTech.
Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG ako
opera&ny insirukior vyvinula koncepciu compli-
ance spolo¢ne so startupom 360kompany na
zlepsenie a zefekiivnenie procesov Know-Your-
Customer (KYC).

Minuly rok sa niesol v znamenf zvysovania ko-
munikdcie a fransparentosti. Prefo Vam zeldm
zaujimavé &ftanie o finan&nom roku 2018, ktory
je obsiahnuty v fejto vyro&nej finanénej spréve
spolognosti Raiffeisen Cenfrobank AG.

Wilhelm Celeda
CEO of Raiffeisen Centrobank AG

S uctou,

Spolo¢nost

Spréva o hospoddrenf

Uctovnd zdvierka

Udaije o vydavatelovi



Posudzovany rok

26. janudr - Raiffeisen Centrobank AG opét ocenend spoloénostou Bérse Social Network
Raiffeisen Centrobank AG ziskava prvé miesto ako najvacsi emitent certifikétov a najvacss
$pecialista/tvorca trhu. Nakolko Raiffeisen Centrobank AG ziskala cenu od Bérse Social
Network celkom osemkrat pocas poslednych styroch rokoy, je Uspedneijsia ako kiokolvek iny v
sufazi.

7. februér - Rusky def v Stokholme
Raiffeisen Centrobank AG organizuje mnohé sfretnutia typu one-on-one medzi hlavnymi
Skandindvskymi investormi a ruskymi spolo&nosfami v Stokholme.

Marec - Raiffeisen Centrobank AG zaéina spolupracovat s 360kompany, vitazom Eleva-
tor Lab, na zautomatizovani procesov compliance

S inovativnou koncepciou v oblasti plnenia predpisov (compliance) startup 360kompany
vyhréva Elevator Lab za najlepsie riesenie RegTech. Raiffeisen Centrobank AG ako operagny
in3fruktor vylepsuije tento koncept v spoluprdci so startupom, aby sa urychlili a vylepsili procesy
Know-Your-Customer (KYC).

4. april - Tim ECM Raiffeisen Centrobank AG ,Best Equity House in Central and Eastern
Europe”

Tim ECM ziskava od finanéného ¢asopisu EMEA Finance ocenenie ,Best Equity House in Cen-
fral and Eastern Europe” v ramci oceneni , Achievement Awards 2017.

9. - 11. april - Konferencia investorov Ziirs

Viac ako 100 in3fituciondlnych investorov, ako s penzijné fondy, fondy a poisfovne, sa stretdva
s priblizne 70 spolo&nosfami na Konferencii investorov v Zirse, kford spolo&nost Raiffeisen
Centrobank AG organizuje uz sedemndastykrdt.

13. - 14. april - Invest Stuttgart

Tim Struktérované produkty zastupuje spolognosf Raiffeisen Centrobank AG na najvéciom
finanénom veltrhu v nemecky hovoriacich krajinéch a prezentuje zaujimavé invesfiéné prileZitosfi,
ktoré v st€asnom frhovom prostredi prind3ajo atraktivny vynos.

25. april - EUSIPA: Heike Arbter opétovne zvolend za prezidentku

Heike Arbter, vedica Strukturovanych produktov v Raiffeisen Centrobank AG, je jednohlasne
opdfovne zvolend za predsednicku eurdpskej zastredujice| organizdécie pre Strukttrované
investiéné produkty v Bruseli na dalsie dvojro¢né obdobie.

26. april - Celkovy vyherca ocenenia Certificates Award Austria 2018
Uz po dvandstykrdt za sebou Raiffeisen Centrobank AG ziskava cenu ako najlepsi narodny
emifent certifikdtov. Navyse banka je ocenend ako ,Emitent certifikatov roka”.

4. mdj- 1. miesto na Viedenskej burze

Raiffeisen Centrobank AG je opdéf jasnym vifazom vyberu $pecialistov Viedenskej burzy a
hlavnym tvorcom trhu. Od 2. méja 2018 do 29. marca 2019 poskytuje Raiffeisen Centrobank
AG likviditu pre vietkych 38 spolocnosti kétovanych na hlavnom trhu Viedenskej

burzy - Prime Market.

5. mdj - Burzovy deii vo Viedni
Raiffeisen Raiffeisen Centrobank AG je zastipend na Burzovom dni vo Viedni a poskytuje
prehlad o certifikétoch poskytujicich atraktivne vynosy v st&asnom trhovom prostredt.

11. m4j - Defi Turecka vo Varave
Spolognost Raiffeisen Centrobank AG pozyva investorov, aby sa strefli s riadiacimi a IR
manazérmi tureckych spolocnosti, kiorych akcie s kétované na burze, na informa&nom stretnut.

Jol - Spolupréca ,, Zweite Gruft” a ,,Haus Amadou”
V rémci Iniciativy sociélnej angoZovanosti ,RCB pomdhal” spolo&nost Raiffeisen Centrobank AG nadvézuje spolupracu
s projektmi spolo&nosti Caritas ,Zweite Gruft” a ,Haus Amadou”. Zamestnanci Raiffeisen Centrobank AG sa zapdjajo do mnohych
sponzorskych a firemnych dobrovolnickych aktivit vratane spolo¢ného varenia pre ,Zweite Gruft”.

5. september - Vedera pre potencidlnych emitentov

Spolu s Raiffeisen Bank International AG a Viedenskou burzou organizuje Raiffeisen Centrobank AG veceru pre 40
potencidlnych emitentov so zameranim predovietkym na rodinné a priemyselné firmy pre posilnenie spolupréce s
Viedenskou burzou cennych papierov v segmente IPO.

13. september - Den Turecka IR v Istanbule
Spolo&nost Raiffeisen Centrobank AG organizuje Def Turecka IR v Istanbule pre investorov a IR manazérov najlepsich tureckych
spolo&nosti.

19. - 20. september - Exkluzivny sponzor a vystavovatel Raiffeisen Centrobank na Bérsianer Messe

Spolu s Raiffeisen Bank International AG a Raiffeisen Capital Management sa Raiffeisen Centrobank AG zd&astnuje ako
sponzor na Bérsianer Messe 18, kiory sa kond v priestoroch Viedenského paldca Hofburg, kde sa diskutuje o najvacsich
frendoch a rozvijaju sa nové napady pre rakusky kapitalovy trh.

1.- 2. oktéber - Dni Polska a Rakidska v Bukuresti
Raiffeisen Centrobank AG organizuje v Bukuresti dve podujatia investorov, na kforych sa strefli vyznamni rumunskf
investori s polskymi a rakdskymi spolo&nosfami v ramci viacerych sfretnuti typu one-on-one.

18. oktéber - Prvy def rumunskych investorov v Stokholme

V spoluprdci s Bukurestskou burzou Raiffeisen Centrobank AG pozyva rumunské spolo&nosti, aby sa

strefli so skandinavskymi investormi. Toto podujatie pontka invesforom moZnosf streindf sa s piatimi rumunskymi
spoloénosfami kétovanymi na burze v rédmci stretnutf typu one-on-one.

18.-19. oktéber - Veltrh GEWINN
Na samite rakuskeho finanéného sekiora spolognosf Raiffeisen Centrobank AG predstavuje svoje certifikéty a
informuje o aktudlnych investicnych prileZitostiach.

29. oktéber - Cena na cfi.co
Vyznamny londynsky tlageny a online &asopis cfi.co ocefiuje Raiffeisen Centrobank AG po druhykrat ako
,Banku s najlepsimi struktorovanymi produkimi strednej a vychodnej Eurépy.”

15. november - Rusky IR def v Moskve
Raiffeisen Centrobank AG organizuje Rusky IR defi v Moskve pre investorov a popredné ruské
spolocnosti kétované na burze.

21. november - Rakdsky defi vo Variave
V spoluprdci s Viedenskou burzou Raiffeisen Centrobank AG pozyva rakdske spolo&nosti, aby sa
stretli s polskymi investormi.



Orgény spoloénosti

Sprdvna rada

Wilhelm Celeda

Valerie Brunner

generdlny riaditel
len spravnej rady

Dozornd rada

tukasz Januszewski
&len spravnej rady od 1. marca 2018,
Raiffeisen Bank International AG, Viedefi

Hannes Mésenbacher
&len spravnej rady,
Raiffeisen Bank International AG, Viedefi

Michael Hallerer
splnomocnenec, Raiffeisen Bank International AG

Andrii Stepanenko
¢len spravnej rady od O1. marca 2018,

Raiffeisen Bank International AG, Viedefi

Werner Kaltenbrunner

predseda od 25. aprila 2018

predseda do 25. aprila 2018
podpredseda od 25. aprila 2018

podpredseda do 25. aprila 2018,
¢len od 25. aprila 2018

¢len od 25. aprila 2018

¢len do 25. aprila 2018

Stétni komisari

Viedef 4. aprila 2019
spravna rada

Alfred Hacker
KarlHeinz Tscheppe

%%/ Vath o Rruese ¥

Wilhelm Celeda

generdlny riaditel

Valerie Brunner
&len spravnej rady



Sprdva a riadenie spoloénosti

Akcie spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG nie si kétované na burze
cennych papierov. Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG sa ako hlavny
rakusky emitent Strukirovanych produkiov a ako jeden z najvyznamneisich
obchodnikov s cennymi papiermi vo Viedni a v ostatnych finanénych cen-
trach orientuje na pravidld a zasady dobrého a zodpovedného riadenia a
sprévy spolocnosti, kioré si uvedené v Rakuskom kédexe spravy a riadenia
spolocnosti v rozsahu, v akom fiefo pravidlé a zasady platia pre spolo¢nosf
Raiffeisen Centrobank AG. Raiffeisen Centrobank AG sa (zatial) formalne
nezaviazala dodrziavaf Rakusky kodex spravy a riadenia spolognosti.

Efektivna spolupraca medzi réznymi orgdnmi spolo&nosti na pevnych
z&kladoch dévery, ochrana zéujmov jej akciondrov a otvorend a franspa-
rentnd komunikdcia su kldEovymi zlozkami pristupu spolo&nosti Raiffeisen
Centrobank AG k dobrému riadeniu a spréve spolo¢nosti. Nasledujice
prispevky predstavuji niektoré aspekty dodrziavania Kédexu zo strany
spolo&nosti Raiffeisen Centrobank AG vo vykazovanom obdobi (1. janudr
az 31. december 2018).

Sprdvna rada

Sprévna rada pozostava z dvoch 0séb a je vyhradne zodpovednd za
riadenie spolognosti na zaklade konkrétnych cielov, koncepcif a usmer-
neni. Sprévna rada uplatiuje pristup orienfovany na budicnost, kiory
zohladnuje $fandardy dobrého riadenia a sprévy spoloénosti a z&ujmy
spolocenského blaha.

V rokovacom poriadku spravnej rady schvalenom dozomou radou sa
uvadza, Ze rokovania sprévnej rady sa budd konaf v pravidelnych infervo-
loch. Predseda sprévnej rady zvoldva a predsedd rokovaniu. Rokovania
spravnej rady sa zameriavajl na vzdjomnd vymenu informécii a rozhodo-
vanie vo vietkych zdlezitostiach pod podmienkou schvalenia sprévnou
radou. Spravna rada vykondva ¢innost spolocnosti v stlade so zakonom,
s vnotornymi predpismi spolo¢nosti a s rokovacim poriadkom sprévnej
rady. Rokovaci poriadok pre spravnu radu obsahuje ustanovenia o povin-
nostiach spravnej rady poskytovaf informdcie a o informaénej povinnosti
spravnej rady a formuluje konkrétne zoznam obchodnych transakcif, ktoré
podliehaju schvaleniv dozornej rady.

Pravidld obchodovania na vlastny G&et

Sprévna rada rozhoduje na zdklade odbomych znalosti elenov a bez
ohladu na akékolvek osobné zaujmy. Clenovia sprévnej rady poskytujo
dozornej rade vietky podstainé osobné zaujmy v fransakciéch Raiffeisen
Centrobank AG. Konflikty zaujmov sa musia oznamovaf pracovisku com-
pliance a dozornej rade. Vietky fransakcie medzi spolo¢nosfou Raiffeisen
Cenfrobank AG a ¢lenmi sprévnej rady alebo stranami s nimi sdvisiacimi
sa realizujd v stlade so vieobecne uzndvanymi standardmi

odvetvia a st vopred schvalované dozomou radou.

Clenovia spravnej rady nemaijs dovolené podnikaf alebo byf vedicimi
pracovnikmi v inych podnikatelskych subjekioch bez sthlasu dozornej
rady, pokial tieto subjekty nepatria do skupiny Raiffeisen Centrobank AG,
alebo pokial Raiffeisen Centrobank AG nemd obchodny podiel v tychio
subjektoch. Clenovia spravnej rady zarovefi nie s oprévneni vykonavaf
obchodné transakcie na svoj vlasiny ueet alebo na vet inej strany, ani
vlastif obchodny podiel v inej spolognosti ako osobne zodpovedny
partner v oblastiach, v kiorych pésobf spolognost Raiffeisen Centrobank
AG, bez sthlasu dozornej rady.

Dozornd rada

Dozormd rada sleduje a pomdha spravnej rade pri riadent spoloénosti
Raiffeisen Centrobank AG, najmé& ohladom rozhodnutf z&sadného
vyznamu. Dozomnd rada zriadila vybor pre audit.

Rokovaci poriadok dozornej rady a Vybor pre audit konkrétne formuluje
zoznam obchodnych transakeif, ktoré podliehaju schvdleniv dozornej rady
alebo vyboru pre audit.

Spoluprdca medzi dozornou radou a sprévnou
radou

Klueovou zasadou dobrého riadenia a sprévy spolocnosti je otvorend
diskusia medzi sprévnou radou a dozomou radou alebo vyborom pre
audit a v réamci tychto riadiacich orgénov.

Spravna rada predkladd dozornej rade pravidelné, véasné a komplexné
spravy o vietkych relevaninych otdzkach rozvoja podnikania banky,
vrétane opatreni pre rizikové situdcie a riadenie rizik v banke. Spravna
rada bezodkladne oznamuie vietky délezité udalosti predsedovi dozome;
rady a okamzite hlasi vietky okolnosti, kioré majo vyznam pre ziskovost
alebo likviditu spolo&nosti.

Spravna rada koordinuje sfrategickt orientéciu spolo&nosti s dozornou
radou a pravidelne diskutuje o stave implementdacie stratégie s dozormou
radou.

Dozornd rada sa stretéva najmenej $tyrikrat za finanény rok.
Transparentnd informaénd politika

Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG pripisuje znaénd délezitost
olvorenej a transparentnej komunikdcii so svojimi akcionarmi a daldimi
zainteresovanymi stranami. Preto spolo¢nosf Raiffeisen Centrobank AG
poskyluje na svojom webovom sidle:

e flacové spravy, klicové udaje

e strukioru akciondrov

e stiahnutelné vyro&né sprévy vo formate PDF

* stiahnutelné prospekty cennych papierov vo formate PDF

Kritérid nezdvislosti Elenov dozornej rady pre
0&ely Rakuskeho kédexu spravy a riadenia
spoloénosti

Clen dozomej rady sa povazuje za nezdvislého, pokial nema Ziadny
obchodny ani osobny vzfah so spolo¢nosfou alebo s jej spravnou radoy,
ktory by mohol spésobit zavazny konflikt zaujmov, a ktory by mohol
ovplyvnif spréavanie ¢lena dozornej rady.

Vsetci élenovia dozornej rady spoloénosti Raiffeisen Centrobank AG
s6 nezdvisli podla definovanych kritérii nezavislosti.
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Compliance

Oddelenie pre compliance, opera&né riziko a ICS (systém vnitornej
kontroly) preberd zodpovednost za monitorovanie nefinanénych rizik v
ramci Raiffeisen Centrobank AG. Tieto oblasti zodpovednosti boli zlugené
do jedného organiza&ného Givaru, kiory zabezpeluje celkové hodnotenie
a integrovant kontrolu nefinanénych rizik, rychlu reakciu na novovznikajice
alebo meniace sa riziké a ochranu efektivnosti a t&innosti vndtornych
konfrol.

Systémy vnitornej kontroly a riadenie nefinanénych rizik so zaloZzené na
troch liniéch obrany. Prvo liniu obrany tvoria jednotlivé oddelenia, kde
veduci oddelenia s zodpovedni za monitorovanie procesov a rizik vo
svojich obchodnych oblastiach. Druht Imiu obrany zabezpecuijs
$pecializované oblasti zamerané na $pecifické otazky. K nim patria
predovsetkym compliance, operaéné riziko a ICS. Ich hlavnym cielom je
definovaf standardy pre monitorovanie, meranie a riadenie rizik a
podporovaf jednotlivé oddelenia pri vykondvani kontrolnych krokov.
Inferny audit funguje ako trefia linia obrany v procese monitorovania,
pri¢om dohliada na prvo a druhu liniu obrany.

Oddelenie pre compliance, operaéné riziko a ICS je podriadené
riaditelovi pre rizika (CRO), aviak priamo odovzdéva spravy spravnej
rade a dozornej rade. Okrem toho prebieha nepretrzité vymena informacif
so skupinovym compliance spolocnosti Raiffeisen Bank International AG.
Tieto komplexné opatrenia zabezpecuju efektivnu realizaciu vysokych
Standardov pozadovanych na zdklade zakonnych poziadaviek.

Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG uplatiiuje prirucku o dodrziavani
predpisov spolognosti Raiffeisen Bank International AG ako z¢klad pre
svoje usmermenia pre dodrziavanie predpisov, okrem prislusnych pravnych
a regulaénych ustanoveni. Ako pre dcérsku spolo¢nost spolo¢nosti Raiffei-
sen Bank International AG s ustanovenia uvedené v Etickom kédexe Raiff-
eisen Bank Infernational AG zavézné a musia ich dodrziavaf viefci
zamestnanci spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG. Ustanovenia boli
implementované v spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG v zavéznom
stbore pravidiel, vratane, napr. prirucky pre compliance a predchadzanie
praniu $pinavych pefazf alebo organiza&nych pokynov.

Hlavné ofazky sivisiace s dodrziavanim predpisov v spolonosti Raiffeisen
Centrobank AG zahfiaju postupy a opatrenia pre predchadzanie
zneuZivaniu internych informécii na obchodovanie (insider trading) a
manipuldcii frhu a pravidelné kontroly dodrziavanie stratégie vykondvania
pokynov pri vykonévani objednavok klientov. Okrem toho, hlavné dlohy
zahffiaj0 opatrenia a postupy na zabrdnenie praniu $pinavych pefiozi,
financovania terorizmu, konflikty z&ujmov, dodrZiavanie (finanénych) sank-
cif, implementéciu a monitorovanie predpisov pre fransakcie zamestnan-
cov a prijimanie darov, ako aj $kolenia pre zamestnancov. Operagné
riziko a ICS st zodpovedné za vybavovanie staznosli v Raiffeisen Centro-

bank AG.

MiFID Il / MiFIR (smernica o trhoch s finan&nymi ndstrojmi Il / nariadenie
o frhoch s finanénymi nastrojmi sa uplatiivjs od 3. janudara 2018. Na
z&klade smernice MiFID | s6 pravidld pre obchodovanie s akciami a
investicné poradenské sluzby (napr. prisnejsie pravidld pre mimoburzové
fransakcie, poziadavky na komplexné informdcie o klientoch, atd.) zmene-
né a doplnené a sprisnené. Od 1. janudra 2018 sa uplatiiuje nariadenie
PRIIP (3trukturalizované refailové a investiéné produkty a investiéné produk-
ty zaloZené na poisteni), ktoré rozsiruje povinnosti poskytovaf informécie
klientom pre emitentov PRIIP ako je Raiffeisen Centrobank AG. Retailovym
invesforom sa musia poskytndf standardizované informdcie (klocové
informa&né dokumenty) o zdkladnych vlastmostiach a rizikdch spojenych s
produktom.






Hospoddrske prostredie

Po niekolkych rokoch silného rastu sa dynamika rastu globalnej ekonomiky
v priebehu finanéného roka 2018 spomalila. Miera ekonomického rastu v
eurozoéne dosiahla plus 1,8 %, a tak v medziro¢nom porovnani klesla pod
2% referenént hodnotu (plus 2,5 % v roku 2017). Jednorazové vplyvy ne-
gativne ovplyvnili ekonomicky akfivitu a rast HDP v désledku vieobecného
poklesu ekonomickej aktivity nemal hybn silu z &istého vyvozu v stvislosti
so vieobecnym poklesom hospoddrske] ¢innosti. Spomalenie dynamiky
hospoddrskeho rastu bolo spésobené aj rasticou neistotou a dobre rozvi-
nutym ekonomickym cyklom. Hlavné indikdtory sa v priebehu roka znizili
vo vietkych hospodérskych regiénoch s vynimkou americkej ekonomiky,
ktora v roku 2018 dokdzala zintenzivnif dynamiku rastu vdaka stimulom
fiskalneho poliického rastu. V roku 2018 vzréstol redlny HDP o 2,9 % v
porovnani s rokom 2017, ktory zaznamenal narast o 2,2 %. Obchodny
spor, kiory USA vyvolali so svojimi hlavnymi obchodnymi partnermi,
nepreukdzal negativny vplyv na ekonomické vysledky USA. V novembri
2018 bola miera nezamestnanosti v USA na trovni 3,7 %, o je najnizsia
Groven od konca roku 1969.

V uplynulych $tvrfrokoch rakdska ekonomika spomalila tempo rastu, ale
foto tempo bolo spomalené menej ako v eurozéne. Dévodom je najma
skutocnost, Ze ,vietor do chrbta” (tailwind) zo zahrani¢ia sa doteraz len
mierne oslabil. Domdaci dopyt sa v Rakusku tiez vyvijal pozitivne.

Miera inflécie v eurozéne sa vyrazne zvySovala az do prvého polroka a v
druhej polovici roka 2018 bola na drovni 2 % cielovej hodnoty Eurépske;

cenirélnej banky [ECB) alebo tesne nad fiou. Na konci roka sa miera inflé-

cie znizila opaf mierne pod hranicu 2 %.

V medziro€nom porovnani euro mierne oslabilo oproti americkému dolaru
z priblizne 1,20 na 1,15, pricom v priebehu roka sa pohybovalo v rozpat
od 1,25 do 1,12.

Eurozdna zaznamenala vyraznejsie spomalenie ekonomiky, nez sa
ocakavalo, zatial €o klogové trhy Raiffeisen Centrobank AG v strednej a
vychodnej Eurépe zaznamenali dobry vykon a pokragovali vo svojom sil-
nom raste uZ piaty rok po sebe. Hlavnymi piliermi rastu boli stkromné& spot-
reba a investicie.

Finanéné trhy

V roku 2018 ECB ponechala klo¢ové sadzby nezmenené. V minulom roku
si desafrocné nemecké 3tane dlhopisy zarobili od 0,2 % do 0,55 % a pre-
konali tento boeny frend az koncom februdra / zagiatkom marca. Prémie
za riziko v&e&siny ostatnych krajin eurozény v porovnani s nemeckymi
statnymi dlhopismi v 10ro&nom segmente sa v polovici méja mierne znizili
v désledku expanzivnej menovej politiky ECB a vieobecne pozitivnych
hospoddrskych vysledkov. Korekcia bola vyvolang zostavenim novej viady
v Taliansku. Poliické neisfota spésobila podstatné zvysenie prémie za rizi-
ko v Taliansku.

Zavedené akciové frhy zaznamenali nejednotny rok 2018. Tento rok sa
za&al pod vplyvom pozitivnych O¢inkov americkej dafiovej reformy a s od-
hadmi prudkého rastu USA. Od februéra sa nélada zagala obracaf po
tom, ako Fed presiel k tvrdej pozicii a zagala klesaf miera inflacie v USA.
Klesajuci trend viedol k spomaleniu na pozadi obchodného sporu.

DAX and Euro STOXX 50 dosiahli svoje maximd v janudri a v
medziro&nom porovnant strafili zhruba 18 % [DAX) a 15 % (Euro STOXX
50). Ku koncu roka sa S&P 500 musel vzdaf svojich strednodobych ceno-

vych ziskov a v roku 2018 strafil 7 %. Negativne medzindrodné prostredie
brzdilo aj ATX a index klesol o 20 %.

Vyvoj obchodov a prijmov v roku

2018
Vyvoj prijmov

Pri prevadzkovych vynosoch vo vyske 59 759 fis. € (2017: 59 248 tis. €)
a prevédzkovych nakladoch vo vyske 42 366 tis. € (2017: 40 134 tis. €]
bol vo finanénom roku 2018 vytvoreny prevédzkovy zisk vo vyske 17 393
fis. € (2017: 19 113 tis. €). Pri zohladneni ocenentf &istej hodnoty a &istych
vynosov vo vyske minus 1 665 tis. € (2017: minus 33 tis. €), vysledok z
beznej cinnosti dosiahol 15 728 tis. €. Vysledok z beznej &innosti v
predchadzajocom roku vo vyske 19 081 tis. € bol znizeny o 3 353 tis.

€ alebo 17,6 %.

V tisicoch € 2018 2017 Zmena
Cisty vysledok trokov (19 398) (13 923) 39,3
Vynosy z cennych papierov a finan&nych investicif 11427 7 947 43,8
Cisty vysledok poplatkov a provizit (935) 1994 (100)
Cisty zisk z finanenych obchodnych innost 67 521 61 338 10,1
Ostatné prevédzkové vynosy 1144 1891 (39,5)
Prevadzkové vynosy 59 759 59 248 0,9
Néklady na zamestnancov (23 907) (22 524) 6,1
Ostatné administrativne naklady (17 084) (15 567) Q7
Odpisy (1 043) (1135) (8,1)
Ostatné prevadzkové ndklady (332) (907) (63,4)
Prevadzkové ndklady (42 366) (40 134) 5,6
Hospodaérsky vysledok 17 393 19113 (9,0)
Ocenenia ¢&istej hodnoty a &isté vynosy (1 665) (33) >(100)
Vysledok z beznej &innosti 15728 19 081 (17,6)
Dane (2 724) (2 505) 8,7
Cisté prijmy za rok 13 004 16 576 (21,5)




V porovnani s vysledkom za minuly rok prevédzkové vynosy vzrastli o 0,9
% alebo o 511 fis. € na 59,759 tis. € (2017: 59 248 tis. €). Toto zvy3enie
bolo najmé v désledku vyssieho &istého zisku z finanénych obchodnych
&innosti a vyssich priimov z cennych papierov.

Hlavno ast prevadzkovych vynosov tvoril &isty zisk z finanénych obchod-
nych &innosti a dalej vzréstol o 10,1 % zo 61 338 tis. € v roku 2017 na
67 521 tis. V roku 2018. Priaznivy vyvoj bol spdsobeny dalsim rastom
emisnych cinnosti v segmente Strukturovanych produkiov. Prispevok na zisk
segmentu Globdlne akciové trhy bol nizsi ako vysledok predchadzajuce-
ho roka v désledku nedostatku vyznamnych transakeil na hlavnom trhu.

K zlepseniu prispeli aj vyssie kuponové platby za struktorované produkty a
sUvisiaca stratégia zabezpecenia. Tieto platby boli zabezpegené prost-
rednictvom obchodovatelnych vkladov pefiazného trhu, kioré boli drzané
v obchodnej knihe a nepriniesli pokracujice kupény. Cisty zisk z
finannych obchodnych &innosti (zisk z obchodovania) tvoril celkovy vysle-
dok obchodovatelnych vkladov vratane drokov.

Ndrast vynosov z cennych papierov a finan&nych investicii o 3 480 fis.
€na 11 427 tis. € bol spdsobeny vys§im vynosom z dividend z domécich
a zahraniénych akcit

Cisty vysledok trokov vzréstol na minus 19 398 tis. €. Stviselo to s vy3simi
kupdnovymi platbami za sekuritizované zavazky (3rukidrované produkty).
V zdvislosti od zabezpecenia boli fieto néklady porovnané s trokovymi
vynosmi zo Sfrukirovanych produkiov, ako aj s kladnym ocenenim
obchodovatelnych vkladov pefiazného frhu v &istom zisku z finanénych
obchodnych &innostf (zisk z obchodovania).

V porovnani s minulym rokom sa Grokové vydavky zvysili o 17 978 tis. €
na 48 609 tis. €. Okrem kupdnovych platieb za sekuritizované zavazky
Grokové vydavky na klientske vklady zaznamenali nérast sovisiaci s
objemom.

V désledku vyssich kupénovych prijmov zo struktrovanych produkiov a
vyssich trokovych vynosov z Overov a preddavkov poskymutych Gverovym
institociam sa drokové vynosy zvysili o 12 503 tis. € na 29 211 tis. €.

Cisty zisk z poplatkov a provizit v roku 2018 bol oprofi predchadzajocemu
roku zéporny a klesol 0 2 930 tis. € na minus 935 tis. € v dosledku nizsich
vynosov z poplatkov a provizi z fransakcif na kapitélovom trhu.

Ostatné prevadzkové vynosy zaznamenali pokles 0 39,5 % na 1 144 tis.
€ v désledku nedostatku vnitropodnikovych prijmov z vyrovnanf a nizsich
priimov z poplatkov za G&tovanie nékladov fretim strandm v nadvéznosti
na zmenu vykazovania.

Prevadzkové naklady dosiahli 42 366 tis. € a prekonali vysledok z
minulého roka (40 134 tis. €) 0 5,6 % alebo o 2 232 tis. €.

Ndrast poctu zamesinancov, okrem iného zriadenie timu akciovych
kapitélovych trhov v 2. Stvriroku 2017, sa premietol do ndrastu persondl-
nych nékladov na sumu 23 907 tis. €. V porovnani s minulym rokom to
predstavovalo zvysenie o 1 383 tis. €. Mzdy a platy vzréstli o 833 fis.
€ na 18 315 tis. € a vydavky na odstupné a odchodné pri odchode do
déchodku sa zvysili o 305 tis. € na 895 tis. €.

Ostatné administrativne ndklady sa medziroéne zvysili o 1 516 tis. € na 17
084 tis. €. Tato polozka zahffiala najma IT naklady vo vyske 3 472 tis. €
[2017: 2 632 tis. €), vydavky na informaené sluzby vo vyske 3 298 tis. €
[2017: 3 564 tis. €), ako qj prispevky do zdruzeni a do fondu na riedenie
krizovych situécii vo vyske 2 224 fis. € (2017: 1 693 tis. €).

Odpisy poklesli o 8,1 % na 1 043 tis. € v porovnani s minulym rokom (1
135 tis. €) z dévodu znizenych odpisov na Gpravy a fechnické zariadenia.

Ostamé prevadzkové naklady, kioré zahfiali najma néklady tetované
tretim osobdm, klesli medziroéne o 575 tis. € na 332 tis. € z dévodu
zmeny metddy vykazovania.

Pomer n¢kladov a vynosov, kiory dosiahol v roku 2017 67,7 % vzrastol v
roku 2018 na 70,9 % z dévodu vyrazného zvyenia prevadzkovych
nékladov, kioré boli vo vziahu k prevédzkovym vynosom znagné.

Ocenenie ¢iste] hodnoty a &istych vynosov dosiahli minus 1 665 fis. € a
zahfiali hlavne vydavky nepokryté rezervami v sovislosti s dcérskou
spolognosfou, vo vyske minus 1 442 tis. €. Okrem foho této polozka
obsahovala vieobecné opravné polozky na znizenie hodnoty vypocitané
podla mefodiky stanovenej v IFRS 9, pricom sa pripogitali k minus 238 fis.
€. Ocenenie cistej hodnoty a &istych vynosov v roku 2017 dosiahli takmer
vyrovnany stav (minus 33 fis. €).

Vo finangnom roku 2018 vysledok z beznej &innosti dosiahol 15 728 fis.
€ v porovnani's 19 081 tis. € v roku 2017.

V minulom finan&nom roku dosiahli dane z prijmov sumu 2 397 fis.

€ (2017: 2 115 tis. €]. Tato polozka zahfiiala naklady na skupinové
poplatky za bezny rok vo vyske 1 046 tis. € (2017: 1 655 tis. €) a za
predchddzajice obdobia vo vyske 216 tis. € (2017: dane z prijmov 397
fis. €). V tejto polozke bola okrem toho zahmuta daf z prijmov
pravnickych oséb v stvislosti so slovenskou poboekou vo vyske 77 tis. €
[2017: 88 tis. €) a vyssie naklady na zahrani¢né zrazkové dane z dévodu
vyssich primov z dividend zahrani¢ného pévodu vo vyske 1 059 tis. €

[2017: 769 tis. €).

V roku 2018 odlozené dane predstavovali 4 tis. € (2017: dafové naklady
8 tis. €).

Vo vykazovanom obdobi ostamné dane predstavovali 331 fis. €, v
porovnan( s 382 fis. € v predchadzajicom roku. Nizsie dafiové naklady
za rok 2018 boli spésobené nepravidelnym dafiovym prijmom v priebehu
dariovej kontroly vo vyske 348 fis. € (2017: dafiové prijmy vo vyske 146
fis. €). To bolo v protiklade s rastom n&kladov na bankové poplatky
spolognosti Raiffeisen Cenfrobank AG vo vyske 607 fis. € a slovenskej
pobocky vo vyske 82 fis. € (2017: 544 tis. € a 9 fis. €).

Cisté prijmy za financny rok 2018 boli vo vyske 13,004 tfis. € (2017: 16
576 tis. €).
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Vyvoj bilanénej sumy

V porovnani s decembrom 2017 sa celkové bilangna suma zvysila o 16,7
% a vzrastla z 3 200 183 tis. € na 3 735 352 tis. €.

Na strane aktiv ,Uvery a preddavky poskytnuté Gverovym intiticiam” bol
zaznamenany narast 0 449 956 tis. € na 3 035 390 fis. €. Tento ndrast
sposobilo najmé zvysenie obchodovatelnych vkladov na pefiaznom trhu o
351 927 tis. € na 2 373 943 tis. €. Okrem toho, této polozka zahfiiala
predovietkym medzibankové vklady (330 264 tis. €), kolaterdl pre obcho-
dovanie s cennymi papiermi a pozicky cennych papierov (158 641 fis. €]
a nekotované dlhopisy (166 429 tis. €). Kolaterdl pre obchody s opciami
vzrastol o 106 581 fis. € a nekétované dihopisy o 62 364 tis. € v
porovnan( s Groviiou na konci roka 2017, pricom medzibankové vklady
Klesli o 64 790 tis. €. ,Uvery a preddavky poskytnuté tverovym
indtitdciam” mierne vzrastli z 80,8 % k 31. decembru 2017 a k 31. decem-
bru 2018 predstavovali 81,3 % celkovej bilan¢nej sumy.

,Uvery a preddavky poskytnuté klientom” vzrastli najma kvéli narastu
kolaterdlu pre obchody s opciami vogi ostatnym finan&nym ingtitdciém o
85 447 tis. € na 120 213 fis. € (3,2 % celkove] bilan¢nej sumy k 31.
decembru 2018 a 1,1 % k 31. decembru 2017).

,Pokladni¢ng hotovosf a vklady v centralnych bankéch” (6,3 % celkovej
bilancnej sumy k 31. decembru 2018 a 5,7 % celkove] bilangnej sumy k
31. decembru 2017) vzréstla o 51 433 tis. € na 234 905 tis. € z dévodu
vkladov v Oesterreichische Nationalbank zvysenych z dévodov riadenia
likvidity.

V porovnani' s 31. decembrom 2017 ,Dlhopisy, zmenky a iné cenné
papiere s fixnym Grokom” (0,5 % celkove] bilanénej sumy k 31. decembru
2018 a 0,3 % celkovej bilan&nej sumy k 31. decembru 2017) vzréstli o 9
675 tis. € na 20 445 tis. €.

,Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom” (4,7 % celkovej
bilanenej sumy k 31. decembru 2018 a 7,3 % celkove] bilangnej sumy k
31. decembru 2017) klesli o 54 960 fis. € na 177 142 tis. €, v porovnani
s 31. decembrom 2017, pretoze cenné papiere s variabilnym vynosom
(fondy) klesli o 43 124 tis. € a okcie o 11 836 tis. €.

Po znizeni z&kladného imania v spolo¢nosti Centrotrade Holding GmbH
02800 tis. €na 1 100 tis. € ,Akcie v pridruzenych spolo¢nostiach”
zaznamenali pokles. Ndrast majetkovych teast bol sposobeny nadobud-
nutim podielu v Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H.

,Ostamny majetok” (3,4 % celkovej bilan&nej sumy k 31. decembru 2018 a
4,1 % celkovej bilan¢nej sumy k 31. decembru 2017, kiory zahfial najmé
nékupné pozicie z obchodovania s finan&nymi ndstrojmi vo vyske 127
094 tis. € (2017: 129 337 tis. €], zostal v porovnani s predchadzajicim
rokom stabilny na Grovni 128 200 fis. € v porovnani s minulym rokom

(2017: 131 812 tis. €).

Akcie a fondy v drzbe Raiffeisen Centrobank AG spolu s nakipenymi
opciami (,Ostatny majetok”), obchodovatelnymi vkladmi na pefiaznom
trhu (,Uvery a preddavky poskytnuté Gverovym intiticiam”) a nulovymi
dlhopismi (,Uvery a preddavky poskytnuté tverovym insfitdciam” a
,Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym Grokom”) sluzili ako
zabezpecenie pre vydané certifikaty a warranty, alebo boli stasfou
&innosti tvorcov frhu Banky.

Na strane vlasiného imania a pasiv ,Sekuritizované zavazky" (73,6 %
celkovej bilan¢nej sumy k 31. decembru 2018 a 73,3 % celkovej bilan¢nej
sumy k 31. decembru 2017) zaznamenali zvysenie o 404 753 tis. € na 2
749 275 tis. €. Toto zvysenie bolo spésobené nérastom vydanych
dlhopisov [garantovanych certifikatov a spéine konvertibilnych dihopisov)
0 301 771 tis. € a inych sekuritizovanych zavézkov (certifikétov openého
charakteru a warrantov) o 102 981 tis. €.

,Ostainé zavazky” (12,5 % celkovej bilanénej sumy k 31. decembru 2018
a 10,7 % celkovej bilan¢nej sumy k 31. decembru 2017 vzrastli o 125
168 tis. € na 467 538 tis. €. Tento ndrast bol spdsobeny zvysenim
zépornych redlnych hodnét derivétovych finanénych néstrojov (opcif,
futures a forwardovych zmlov) o 243 346 tis. €. Stcasfou polozky bol g
predaj akiiv na obchodovanie nakratko, kiory poklesol o 126 354 fis. €.

Predaj nakrétko bol realizovany v sovislosti s aktivitami tvorcu trhu,
spolocnosti Raiffeisen Cenfrobank AG a vo vzfohu k penzijnym
programom a predsfavoval kompenza&né polozky k akciovym a
indexovym futures, ako aj k hotovostnym poziciém na strane akfiv sovahy.
,Ostainé zavazky” a zo&tovacie Uty na strane vlasiného imania a pasiv
vzrasili na pozadf finanénej transakcie ku koncu roka vo vyske 8 176 tis. €.

,Zé&vazky voci klientom” (9,8 % celkovej bilanénej sumy k 31. decembru
2018 a 10,4 % celkovej bilangnej sumy k 31. decembru 2017) vzrésili o
32 995 tis. € na 364 975 tis. € najma kvali vyssim vkladom zahrani¢nych
klientov. Naopak, kolaterdl ostatnych finangnych institcii pre obchody s
opciomi klesol o 8 088 tis. €.

Znizenie ,Z&vazkov vogi verovym ingtitociam” (0,4 % celkovej bilan¢nej
sumy k 31. decembru 2018 a 1,2 % celkovej bilancnej sumy k 31.
decembru 2017) vo vyske 24 582 tis. € na 14 353 is. € bolo fiez
sposobené poklesom kolaterdlu pre obchody s opciami na konci roka.

Nulové dlhopisy, nekétované opcie a obchodovatelné vklady na
pefiaznom trhu kipené od spolo¢nosti Raiffeisen Bank International AG na
u&ely zaistenia boli zahmuté v polozke ,Uvery a preddavky poskyinuté
Gverovym insfiticiam”, ,Ostainy majetok” a ,Dlhopisy, zmenky a iné cenné
papiere s fixnym Urokom” na strane aktiv a predstavovali celkom 2 393

Q67 tis. € (31. december 2017: 2 021 526 tis. €).

,Rezervy" (0,3 % celkovej bilanenej sumy k 31. decembru 2018 a 0,5 % k
31. decembru 2017) sa znfzili v porovnatelnom obdobi z 15 884 fis. € k
31. decembru 2017 na 12 153 € k 31. decembru 2018. Toto znizenie
bolo sp6sobené najmé znizenim ostamych rezerv vo vyske 4 020 fis. € a
dariovych rezerv vo vyske 185 tis. €. Naproti fomu doslo k zvyseniu rezerv
na odstupné vo vyske 475 fis. €.

,Nerozdeleny zisk" (0,9 % celkovej bilan&nej sumy k 31. decembru 2018
a 0,9 %k 31. decembru 2017) sa zvysil z 28 030 tis. € k 31. decembru
2017 na 32 160 fis. € k 31. decembru 2018. Tato zmena sa tykala
vyhradne osfatnych rezerv a je mozné ju pripisaf prideleniu preneseného
&istého zisku z roku 2017 vo vyske 4 131 tis. €.

Cisty zisk [0,3% % celkovej bilancnej sumy k 31. decembru 2018 a 0,5% k
31. decembru 2017) k 31. decembru 2018 vo vyske 13 004 tis. € sa
rovnal &istému zisku za dany rok. Z &istého zisku sa akciondrom vyplati
suma 10 480 fis. € a do ostainych rezerv sa prideli 2 524 fis. €.

Finanéné néstroje

Pozri poznamky



Slovenskd pobocka Raiffeisen Centrobank AG

Zriadenie pobocky v Bratislave [Raiffeisen Centrobank AG Slovak

Branch, pobocka zahraniénej banky) bolo schvalené Eurépskou centrdl-
nou bankou a bola zapisand do obchodného registra dita 26. aprila
2017. Objem obchodnej &innosti, ako aj vynosy a néklady priradené
pobocke boli zahmuté do tejto t&tovnej zavierky. V roku 2018 slovenska
pobocka vviedla na trh 5 produkiov prispésobenych na mieru s celkovym
objemom emisii 45 mil. €. V predchadzajucom roku boli prvé dva garanto-
vané certifikaty s celkovym objemom emisit 32 mil. EUR Gspesne umiestne-
né v segmente prémiového bankovnictva Tatra Banky.

Prehlad obchodnych segmentov

Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG je jednym z najv&csich hrécov v
oblasti akcif a 3irukitrovanych produkiov na Viedenskej burze cennych
papierov a md klucovi poziciu na trhoch v strednej a vychodnej Eurdpe.

Financovanie a obchodovanie

V porovnani s finanénym rokom 2017 sa objem predaja na spotovom frhu
Viedenskej burzy zvysil 0 5,6 % a dosiahol 70,9 mld. € (2017: 67,1 mld.
€), pricom hlavné eurépske burzy ako si Frankfurt a Euronext zaznamenali
zvysenie: Frankfurt o 15,4 % na 1,5 miliard € (2017: 1,3 mld. €] a Euronext
08,4 % na 1,9 miliard € (2017: 1,7 mld. €. Objem predaja na burze
cennych papierov vo Varsave a Budapesti zaznamenal nérast o 15,5 %
na 48,3 miliéna € (Varsava) a 0 0,2 % na 8,7 miliéna € (Budapesf), ¢o
bolo menej ako vysledky v minulom roku 55,8 mil. € (Varsava) a 8,7 mil. €
(Budapesf). Objem predaja na burze v Bukuresti a Prahe sa zwysil 0 5,9 %
na 2,3 mil. € (2017: 2 mil. €) (Bukuredt) a 5,1% na 5,5 mil. € (2017: 5,3
miliona €) (Praha).

Trhovy podiel Raiffeisen Centrobank AG na domécom spotovom frhu
predstavoval 6,3 % s objemom predaja 4,5 mld. € (2017: 6,7 % a 4,5
mld. €). Podiel a objem predaja na frhu na Viedenskej burze sa dalej
zvysili a dosiahli hodnotu 2,0 mld. €, resp. 13,0 % (2017: 1,6 mld. € alebo
10,9 %). Z hladiska objemu predaja sa Raiffeisen Centrobank AG umiest-
nila na 4. mieste na trhu s aktivitami na Viedenskej burze cennych
papierov.

V kazdoro&nom $pecializovanom vyberovom konani burzy cennych
papierov vo Viedni dostala spolo¢nosf Raiffeisen Centrobank AG 20
$pecializovanych manddtov a 18 manddtov ako tvorca trhu. Raiffeisen
Cenfrobank AG tak plne pokryla rakusky primarny trh a poskytla likviditu
pre vietky tituly kotované na primarnom trhu. Okrem toho spolonost Raiff-
eisen Cenfrobank prevzala manddty na trhu Standard Market Continuous
a Global Market burzy cennych papierov vo Viedni. Raiffeisen Centro-
bank AG poskytla likviditu pre 2 rakdske a 20 ruskych

fitulov.

Raiffeisen Centrobank AG bola tiez zodpovednd za obchodovanie na

frhu s 25

rakuskymi a 2 nemeckymi akciomi kétovanymi na burze XETRA vo Frankfur-
te. Na burze vo Variave spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG obchodo-
vala s 25 akciami a so samostatnymi akciovymi futures 14 akeif, s derivat-
mi WIG20 a indexami MWIG40. Poget manddtov tvorcov trhu na
burzéch v Bukuresti dosiahol 11 a v Prahe 22. V roku 2018 Raiffeisen Cen-
trobank AG zvysila svoje mandéty na oboch burzach o 4 v Bukuredtia 5 v
Prahe (2017: 7 akcif v Bukuresti, 17 akcif v Prahe). Okrem toho Raiffeisen

Centrobank AG pésobila ako tvorca trhu na EUREX pre kétované derivaty
na 15 rakuskych tituloch, ako aj pre ATX, vychodoeurépske a ruské indexy.

Vzhladom k tomu, Ze v prvej polovici roka 2018 boli zaznamenané pohy-
by na trhu smerom nabok a nizka volatilita, druhd polovica roka bola viac
premenliva s negativnym vyvojom cien a rasticou volatilitou. Prevadzkové
vynosy bez osfainych prevadzkovych vynosov pre Financovanie a obcho-
dovanie tak dosiahli 13,1 mil. € a oprofi predchédzajocemu roku poklesli

o 13,4 mil. € alebo o 2%.
Globdlne akciové trhy a vyskum spolo&nosti

V roku 2018 bolo v Eurépe zaznamenanych celkovo 81 pociato&nych
verejnych pontk (IPO] s objemom ponuk vo vyske viac ako 75 miliénov €,
pri¢om fo predstavuje znizenie v porovnani s rokom 2017 s 98
porovnatelnymi IPO. V sirednej a vychodnej Eurépe sa uskutoenili len 2
IPO vo vyske viac ako 75 miliénov EUR, o bolo vyrazne pod Groviiou
predchadzajiceho roka. V tomfo frende sa tiez ocitla Viedenskd burza,
kedZe v roku 2018 sa neuskutocnili Ziadne IPO ani vyznamné umiestnenie
kapitalu na kapitalovom trhu.

Tim ECM spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG tspesne dokongil tri
manddty na verejné ponuky v Rakusku. Spolo¢nost Centrobank AG
sprevadzala ponuky na prevzatie spolo&nosti Starwood Capital
akciondrom spolo¢nosti CA Immobilien a Immofinanz, ako aj ponuku
verejnej sifaze spolonosti Ottakringer Gefréinke AG.

Po prevzali rumunskej maklérskej firmy od Raffeisen Bank S.A. (rumunské
sief bank| Raiffeisen Centrobank AG dalej zintenzivnila svoje fransakéné
akfivity v Bukuresti a ako jediny globalny koordindtor sa zt¢astila na jedi-
nej IPO na Bukurestskej burze cennych papierov, v Purcari Wineries. Tato
transakcia bola jednou z méla IPO v regiéne strednej a vychodnej Eurdpy.
Ucast spolocnosti Raiffeisen Centrobank AG je zakladom silnej pozicie
banky v biznise ECM na pozadi ndrognej ekonomiky na regiondlnom ka-
pitélovom trhu v roku 2018.

Dalsim milnikom pre Raiffeisen Centrobank AG 2018 bola IPO spolocnosti
Hudson Group, dcérskej spolocnosti Swiss Dufry AG, na Newyorskej bur-
ze, kiord dosiahla 862 miliénov USD. Raiffeisen Centrobank AG sa po
prvykrdt Gspesne zi&astnila ako &len konzorcia v IPO na Newyorskej bur-
ze cennych papierov.

Niekolko transakcif, ktoré boli naplénované na rok 2018, sa muselo
odlozif kvéli nepriaznivému vyvoju v niektorych krajinéch (Turecko, Rusko)
a v désledku zvysenej volatility na burzach v druhej polovici roka.

Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG poskytovala komplexné poradens-
ké sluzby a predavala svoje kompetencie v spolupraci s miestnymi
pobockami Raiffeisen, &im sa vytvoril pevny zéklad pre finanény rok 2019.
Na pozadf infenzivnych rozhovorov s klientmi a priprav si tim ECM
spolognosti Raiffeisen Centrobank AG udrZiava isté vyhliadky, pokial ide
o transakcie v Rakdsku a v regiéne strednej a vychodnej Eurépy vo
finanénom roku 2019. O¢akdévajt sa transakcie najmé na rakdskom,
ruskom a rumunskom frhu.

V oblasti Predaja a obchodovania ani rekordny objem marketingovych
akfivit (160 roadshow a 12 konferencii v Eurépe a v USA) nedokézal
vyrovnaf velky pokles priimov z poplatkov z tfransakcii sekundameho frhu.
Vyrazny ndrast poplatkov na vyskum len Eiastocne zmiernil tento pokles.
Hlavnym bremenom boli nedostatoéné prijmy z predaja transakcit
hlavného trhu. Financny rok 2018 zaznamenal velmi nizku akiivitu na
primamom frhu v Rakdsku a v regiéne strednej a vychodnej Eurépy. Pre
finangny rok 2019 sa viak ocakéva vyrazné ozivenie.

Spolo¢nosf

Spréva o hospoddrenf

Uctovnd zdvierka

Udaije o vydavatelovi



V oblasti realizécie a elektronického obchodovania, kioré boli
podporené 13 predajnymi roadshow, bolo mozné dalej rozsirif klientsku
zakladiiu. Tlak na marze v désledku MiFID 1l bolo mozné vyrovnat a
prijmy sa mieme zvysili. Okrem foho sa transakéné naklady podstamne
znizili zavedenim mnohych opatreni na zvysenie efektivnosti. To prispieva
k zvySovaniu konkurencieschopnosti, ziskavaniu novych zakaznikov a k
udrzatelnému znizovaniu nakladov na transakcie v nasledujucich rokoch.
Uspesny ,ETF Execution” sa dalej zlepsil akviziciou novych obchodnych
partnerov a spojenim novych klientov v sieti Raiffeisen Centrobank AG.

Aktivity boli taktiez zamerané na poskytovanie néstroja na monitorovanie
,Best Execution Monitoring” a rozsah s tym sovisiacich sluzieb. V tejto
sovislosti sa Raiffeisen Centrobank AG premenila na hlavné kompetenené
centrum MFID Il v rémci skupiny Raiffeisen Bank. Dalsim klucovym
projekiom bola implementécia novej maklérskej schemy pre rusky akciovy
trh v 0zkej spoluprdci s Raiffeisen Bank Russia. Tento projekt bude
prebiehaf v 1. $tvrfroku 2019 pre firemnych klientov.

Tim Vyskum spolo&nosti pokryva priblizne 120 spolocnosti z Rakuska,
regiénu strednej a vychodnej Eurépy a Ruska. Na pozadi cieleného
pokrytia Rumunska a Chorvdtska sa poget akiivit roéného pokrytia v
medziro¢nom porovnani mierne znizil (z priblizne 130). Na rozirenie
regiondlneho pristupu v rozvijajicej sa Eurdpe sa pokrytie tureckého trhu

poskytuje v spolupraci s tureckou maklérskou spolocnosfou Global Securiti-
es. Tim Vyskum spolocnosti v spolognosti Raiffeisen Centrobank AG pozos-

tava z 20 analytikov vo Viedni a v niekolkych krajinach strednej a vychod-
nej Eurdpy. Analytici poskytuju dihorogné skisenosti v sektore spolu s dob-
rym know-how na miestom trhu a sekforovym pristupom v celom regidne.

Na pozadi MiFID Il sa vyskum pre malé a stredne velké spolo&nosti na
eurépskom frhu znizil. Raiffeisen Cenfrobank AG viak tento segment
povazuje za hlavny biznis Company Research, a tak udrziavala pocet
sprév nezmeneny na trovni viac ako 1 100. Uspe3nd pociatocnd verejna
ponuka (IPO) rumunskej spolocnosti Purcari Wineries vo februdri bola
podporend komplexnym vyskumom v oblasti fransakcii a vzdelavanim
investorov.

Vyrazne sa zvysil pocet markefingovych roadshow. Roadshow sa konali
pre investorov v New Yorku, Bostone, Llondyne, PariZi, Frankfurte, Zirichu,
Stokholme, Helsinkach, Dubline, Varsave, Budapesti, Bukuresti, Tallinne,

Prahe, Zdhrebe, Viedni a linzi.

Pre segment globdlnych akciovych trhov [Global Equity Markets)
prevédzkové vynosy bez ostamych prevadzkovych vynosov dosiahli vo
finanénom roku 2018 vysku 6,6 miliéna € a nedosiahli vysledok za pred-

chadzajuci rok na trovni 9,0 miliénov €, pricom boli nizsie zhruba o 26 %.

Vydavky na vyskum spolocnosti s zahrnuté do segmentov Financovanie a
obchodovanie, Globdalne akciové trhy a Struktorované produkty.

Struktirované produkty
Vo finané&nom roku 2018 obchodny segment Strukitrované produkty opaf

dosiahol rekordny vysledok. Objem predaja a emisnd akiivita zaznamena-

li zvysenie. V roku 2018 bolo verejne pontkanych 11 362 produkiov
[2017: 11970) a emitovanych bolo 4 869 certifikatov (2017: 6 941). Na
rakuskom frhu s certifikatmi spolognosf

Raiffeisen Centrobank AG znova obhdjila svoju vedicu poziciu na trhu.
Na konci roka 2018 open interest dosiohol rekordnt troven 4,3 mld. € a
31. decembra 2018 stopol zhruba o 10 % v porovnani s 3,9 mld. €.

Objem predaija sa zvysil a zaroveri prispel k dalsiemu zvyseniu zisku v

segmente za finan&ny rok 2018. V porovnani s predchadzajicim rokom sa
objem predaja (n¢kup a predaj) zvysil o 2 % a dosiahol viac ako 1,8
miliardy €, €o sa premietlo do rekordného vysledku na strane prijmov.

V rakuskom sekfore spolocnosti Raiffeisen boli vietky predchédzajice
klocové tdaje opét prekonané. Tim zorganizoval rekordny pocet
vzdelévacich programov so 130 skoleniami o certifikatoch a zhruba 2000
vyskolenych poradcov. V porovnani s predchédzajicim rokom sa objem
umiestneného kapitalu znova zwysil a dosiahol plus 25 %. Okrem toho,
celkovy open interest medzi klientmi Raiffeisen dosiahol novi rekordna
drovefi, kedy vzréstol na plus 23 %. Okrem standardnych semindrov sa
pocet webindrov nazivo vyrazne zvysil na niekolko stoviek t&astnikov v
ramci jedného semindru.

V bankach siete Raiffeisen v strednej a vychodnej Eurépe bolo 100
prispdsobenych produkiov umiestnenych na hlavnom trhu, €o podporuje
rastici dopyt po investicnych certifikétoch v retailovom obchode vo
vychodnej Eurdpe. V strednej a vychodnej Eurépe sa open inferest zvysil o
29 % na 1 miliardu EUR.

Slovenskd pobocka Raiffeisen Centrobank AG v Bratislave distribuuje
struktdrované produkty na slovenskom trhu. V roku 2018 pobocka umiestni-
la na trh paf produktov s celkovym objemom emisii 45 mil. €. V predchad-
zajicom roku sa prvé dva garantované certifikaty s objemom emisii 32 mil.
EUR Uspesne umiestnili v segmente prémiového bankovniciva Tatra Banky.

Vykony spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG v segmente certifikatov
ocenili aj odbornici @ médid. V rémci Certificates Award Austria bola
spolocnosf Raiffeisen Cenfrobank AG v aprili 2018 ocenend ako najlepsi
emitent certifikdtov v Rakusku uZ po dvandstykrdt za sebou, kedy ziskala
najvyssie umiesinenie v &smich z deviatich kategérii. Spolocnosf Raiffeisen
Centrobank AG ziskala v okiébri 2018 ocenenie ako ,Banka s najlepsimi
struktorovanymi produkimi sirednej a vychodnej Eurépy” od londynskeho
tlaceného a online Easopisu cfi.co uZ po druhykrat.

Sekior truktorovanych produkiov sa zameriava najma na iniciativy v
oblasti digitalizacie a inovécii. Toto sa zohladnilo aj pri op&tovnom
spusteni webovej stranky a vyhladavaga certifikdtov. Spolognost Raiffeisen
Centrobank AG vytvorila novy referenény model so svojim vyhladévagom
cerfifikétov, kiory poskytuje prehladny dvod do sveta certifikétov.
Informa&né vided o hlavnych kategériéch produkiov, mesagnik o
certifikatoch a produkiové brozira , Zertifikate-Wissen Kompakt” sg k
dispozicii v novej sekcii predstavujicej know-how.

Za segment §trukiorované produkty [vratane pobocky na Slovensku)
prevadzkové vynosy bez ostatnych prevédzkovych vynosov dosiahli 36,6
mil. € a prekonali vysledok z predchadzajiceho roka vo vyske 33,1 mil. €
o 10%.

Investiéné sluzby

Tento segment obsluhuje klientov z bank siete Raiffeisen v sirednej a
vychodnej Eurépe. Na pozadi Uprav porifélia zo strany Raiffeisenbank
Russia sa objemy vkladov v segmente Investicné sluzby,/Booking Platform
znizil oproti 31. decembru 2017 zo 612 mil. € na 596 mil. €.

Zavédzanie obchodného modelu Booking Platform v skupine RBI v spolu-
préci s Raiffeisen Bank Romania bolo tspedne dokoneené v roku 2018.
Pocet klientov je 247 s objemom vkladov 84 mil. €.

Prevadzkové vynosy s vynimkou ostatnych prevédzkovych vynosov dosiahli
2,4 mil. € a prekonali ¢islo z minulého roka o 26 %, kedy boli vo vyske 1,9
mil. €.



Ukazovatele vykonnosti

Finanéné ukazovatele vykonnosti

V% 31/12/2018 31/12/2017
Navratnost viastného kapitélu pred zdanenim 13,8 17,4
Navratnost viastného kapitdlu po zdaneni 14 15,1
Pomer ndkladov k vynosom (Cost/income ratio) 70,9 67,7
Pomer vlastnych zdrojov (Own funds ratio) 23,6 21,8
Ukazovatel kapitélovej primeranosti (Core capital rafio) 23,6 21,8
Pomer krytia likvidity (LCR) 219,6 205,2

V porovnani s minulym rokom sa znizil vysledok z beznej ¢innosti a
premietol sa do poklesu navratnosti viasiného kapitdlu pred zdanenim zo
17,4 % na 13,8 % a navratnosti viasiného kapitdlu po zdaneni z 15,1 %
na 11,4 %.

Pomer nékladov k vynosom vo vyske 67,7 % v roku 2017 vzréstol na
70,9 %, v désledku zvysenia prevadzkovych vydavkov, kioré boli vo

vzfohu k prevadzkovym vynosom znacné.

Non-Financial Performance Indicators

31/12/2018 31/12/2017
Pogef zamestnancov na konci roka 191 181
Priemerny po&et zamestnancov 186 178
Clensiva na burze cennych papierov 10 n
Poet novo vydanych warrantov a certifikétov 4,869 6,941

Uprava ddajov z minulého roka

Ku koncu decembra 2018 dosiahol pocet zamesinancov spolognosti
Raiffeisen Centrobank AG 191, o v porovnani s 31. decembrom 2017
predstavuje nérast o 10 zamestnancov. V medziro&nom porovnani sa
zvysil poget zamesinancov v priemere o 8 zamestnancov na 186 zamest-
nancov. Tento nérast bol spésobeny najmé spustenim maklérskych sluzieb,
ktoré sa netykaju poradenstva v spolognosti Raiffeisenbank Romania, ako
aj pravou persondlnych zdrojov v nadvéznosti na priaznivy vyvoj
podnikania.

V porovnani s finanénym rokom 2017 pocet ¢lenstiev na burze akeif a
derivatov klesol na 10 z dévodu zrusenia ¢lensiva ,BATS ChiX” (podrob-
né informdcie st dostupné na webovom sidle spolocnosti Raiffeisen Cent-
robank AG: https://www.rcb.at/en/the-bank /businesssegments/ed/).
Poget novo vydanych warrantov a certifikétov klesol 0 2072 alebo o 30 %
a dosiahol 4869. Tento pokles bol spésobeny najma nizsim potom
vydanych warranfov.

Riadenie rizika
Zasady

Obchodné prilezitosti a potenciél primov realizuje spolo¢nost Raiffeisen
Cenfrobank AG na zaklade aktivneho riadenia rizik tym, Ze sa riziko
preberd cielene a kontrolovane. Vo vietkych relevantnych oblastiach rizika
su k dispozicii efekifvne ndstroje na monitorovanie a konfrolu rizfk, kioré
umoziujd prislusnym orgénom reagovaf na frhové prileZitosti a $pecifické
bankové rizika. Akfivne riadenie riztk malo za nasledok stabilny a menej
premenlivy prevadzkovy vysledok.

Ako dcérska spolo&nosf spolocnosti Raiffeisen Bank International AG
[RBI), Raiffeisen Centrobank AG je integrovand do procesu riadenia rizik
skupiny Gverovych infiticii RBI, &im sa zabezpedi, ze vietky hlavné rizika
sU identifikované, merané a kontrolované na trovni skupiny, a tak sa zaisfi,
e fransakcie budd uzatvarané vyhradne viedy, ok budu dodrzané osobit-
né vzfahy rizika/odmefovania.

Sprdva a riadenie rizika

Spravna rada spolo&nosti Raiffeisen Centrobank AG je zodpovednd za
vietky rizikd na strane banky, ako aj za rozvoj a implementdciu stratégie
riadenia rizika. Spravna rada je pri vykondvani tychto tloh podporovand
nezdvislym Givarom pre riadenie rizik, kiory je jasne oddeleny od praco-
visk front office. Prevadzkové riziko, systém vnitornej kontroly a compliance
sU zoskupené do jedného oddelenia (compliance, prevadzkové riziko a
systém vnitornej konfroly (ICS).

Riadenie rizika v spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG je rozdelené na 2
kategorie:

* riadenie rizika [riadenie trhového, tverového rizika, rizik likvidity,
celkové riadenie rizik banky)
* prevadzkové riziko a systém vnotornej kontroly (nefinanéné rizikd)

Medzi centrélne Utvary riadenia rizik patria Vybor pre riadenie rizik
[RMK), Vybor pre vnutorné obmedzenia (ILC), Vybor pre riadenie a kont-
rolu prevadzkového rizika (ORMKK) a Vybor pre riadenie akiiv a pasiv
[ALCO).

Vybor pre riadenie riztk (RMK], kfory sa stretava kazdy tyzden, riesi vietky
ofdzky a predpisy v oblasti riadenia rizika banky, so zameranim najmé na
Gverové riziko, frhové riziko a prevadzkové riziko. Kontokoreniné dvery a
pofrebné tpravy hodnoty sa vykazujl v primeranom &ase a zostavujd sa
odportéania pre sprévnu radu. RMK je rozhodovacim orgédnom oprav-
nenym pre schvalovanie zasad, opatreni, procesov a parametrov sivisic-
cich s rizikom

ILC, kory sa sfretava kazdy druhy tyzden, rozhoduije v ramci svojej posob-
nosti [v zavislosti od druhu a vysky limitu] o limitoch profisirany, krajiny a
trhového rizika. Vystavenie vysokému riziku si vyzaduje suhlas dozornej
rady. Okrem foho sa jedenkrét roéne dozorej rade oznamuije séhrnd
vyska vysokych rizik.

ORMKK, kiory sa stretéva raz za $ivrfrok, stanovuje vhodny rémec pre
riadenie prevadzkového rizika a definuje a schvaluje vhodnu stratégiu
rizika a monitoruje a posudzuje vhodnost internych kontrol. Okrem toho
posudzuje a schvaluje hodnotenia rizika, analyzy scendrov a ukazovatele
rizika a analyzuje vyznamné udalosti zlyhania a vysledné opatrenia, kioré
sa maju prijaf.
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ALCO, kiory sa sfrefédva raz mesacne, priebezne hodnoti makroekonomic-
ké prostredie a kontroluje a hodnotf trokové riziko, riziko likvidity a
bilan&né strukturdlne riziko.

Systém riadenia rizik v spolo&nosti Raiffeisen
Centrobank AG

Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG vyuZiva komplexny systém riadenia
rizik, kiory zohladiuje vietky zakonné, obchodné a regulagné
poziadavky.

Pouzité procesy a modely podliehaju priebeznému preskomaniv a
dalsiemu vyvoju. Klo¢ové komponenty systémov riadenia rizik so v stlade s
regulagnymi kapitélovymi poziadavkami, obmedzuju $pecifické bankové
riziké a zabezpecuju primerané sumy krytia rizika, ako aj trvaly dohlad a
kontrolu riztk z procesov v ramci komplexného systému vnitomej kontroly.

1. Kapitélové poziadavky na obmedzenie trhového rizika,
Uverového rizika a prevadzkového rizika
Pre zabezpecenie kapitdlovej primeranosti tverového rizika, trhového rizika
a prevadzkového rizika uplatiiuje spolognost Raiffeisen Cenfrobank AG
Standardny pristup. Na vypocet nelinedrnych rizik sovisiacich s volbou sa
pouziva meféda scenario mairix.

Podrobné informdcie o regulagnych kapitélovych poziadavkach najdete v
pozndmkach (strana 42).

2. Identifikdcia a obmedzenie 3pecifickych bankovych

obchodnych rizik (ICAAP)
Ako dcérska spolocnosf spolognosti RBI, spolognost Raiffeisen Centrobank
AG je infegrovand v ICAAP spolo&nosti RBI na konsolidovanom zéklade.
Analyzu schopnosti zndaf riziko pripravuje RBI mesacne pre scendre
neprefrZitého fungovania spolocnosti (going concermn| (hodnota v riziku
(VaR) s droviiou spolahlivosti 95 %) a scendr perspekiivy cielového ratingu
[VaR s troviiou spolahlivosti 99,92 %) sa poskytuje spolognosti Raiffeisen
Centrobank AG pre podporu spravnej rady pri riadeni celkového rizika
banky.

3. Systém vnuitornej kontroly
Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG zaviedla modemy systém vnotornej
kontroly na rovni celej spolocnosti, kiory spliia poziadavky standardov
skupiny RBI. Vietky klucové procesy a bezprostredné rizika ako aj iné
klteové rizika so zdokumentované a primerane su stanovené a overované
prislugné kontroly. Raz ro¢ne sa kontroly overujt z hladiska ich realizécie,
Geinnosti a efektivnosti. Vysledky s centrdlne monitorované a oznamované
spravnej rade a dozornej rade.

Hlavné riziké

Trhové riziko

Trhové riziko je definované ako riziko moznych strét v stvahovych a po-
dstvahovych poziciach vyplyvajice zo zmien trhovych cien (cien akcii a
komodit, zmien Grokovych sadzieb a vymennych kurzov).

Kedze hlavnym zameranim obchodnych akivit spolognosti Raiffeisen Cent-
robank AG je obchodovanie s cennymi papiermi a emisie derivétov a
Struktorovanych produkiov zaloZzenych na akciovych indexoch, hlavnou
prioritou spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG je eelif trhovému riziku.
Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG meria, sleduje a riadi frhové riziko
stanovenim réznych limitov, kioré sa kazdorogne revidujo a schvalujo.
Vsetky pozicie trhového rizika sa porovnavaio s prislusnymi limitmi v&csinou
v automatizovanom procese. Precerpania limitov su riesené v procese es-

kalacie. V su&asnosti sa monitoruje viac ako 15 000 limitov v zhruba 25
kategoriach. V&csina z nich predstavuje limity pre jednotlivé akcie.

Pri riadenf trhového rizika sa pouziva hodnota Value af Risk (VaR), kiord
poskytuje predpovede o potencidlnych stratach pri nepriaznivych
scendroch za beznych trhovych podmienok a porovndva ich s urgitym limi-
tom. Na zdklade modelu variance-covariance sa VaR pre akciové pozicie
a pozicie pre $pecifické produkly pocita denne s intervalom spolahlivosti
99 % a refenénym obdobim jedného diia. K 31. decembru 2018 bola
hodnota VaR pre akciové pozicie a pozicie tykajice sa produkiov vo
vyske 335 tis. € (31. december 2017: 470 tis. €).

Hodnota v spétnom testovani rizika
— hypoteficky zisk a strata — VaR 1-diové, 99%

18.jn 18.feb 18.mar 18.apr 18.méj 18.i6n 18.jol 18.aug 18.sept 18.okt 18.nov 18.dec

Vyssie uvedend tabulka zndzorfiuje VaR a hypoteticky zisk a sfratu (zisk a
stratu, kioré by vznikli v konstaninom portféliv a pri akiudlne zazno-
menanych pohyboch trhu] v obdobf od 1. janudra 2018 do 31. decembra
2018.

V sledovanom obdobi spatné testovanie odhalilo fri prekrogenia VaR. Dve
z nich sa tykali bleskového prepadu vo februéri 2018, ¢o spésobilo v
kratkom Ease sfraty najmé na americkych frhoch a vyrazne kolisavé indexy
volatility. Kvantil Statisticky ocakava tri prekrogenia VaR za jeden rok; to
podciarkuje kvalitu a konzervativnu parametrizaciu VaR.

Okrem VaR spolocnosf Raiffeisen Centrobank AG pouZiva regulagné a
manazmentom definované stresové testy na zhodnotenie trhového rizika.
Vysledky so vykazované v mesacnom Vybore pre riadenie rizik. Stresové
testy simulujo vykon portfélia pri abnormalnych trhovych situaciéach a
netypickych pohyboch cien.

Uverové riziko

Uverové riziko predstavuie riziko zlyhania, ktoré vzniké kvéli neschopnosti
klienta plnif si zmluvne dohodnuté finan&né zavazky, ked boli poskytnuté
sluzby [napr. likvidita, cenné papiere, poradenské sluzby), alebo ak nerea-
lizované zisky z prebiehajicich obchodnych transakeif uz viac nemézu byf
obnovené [riziko zlyhania protistrany).

Hlavné overové riziké spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG vyplyvaijo z
pozicii nakipenych dlhovych ndstrojov, obchodovatelnych vkladov
pefiazného trhu a OTC opcii sluZiacich primérne na zabezpegenie
vydanych certifikatov a $trukttrovanych produkiov, ako aj z pozicii marzi
tykajucich sa mimoburzovych a burzovych obchodov. To sa tyka
predovietkym &lenov skupiny Gverovych institicii RBI a v obmedzenej
miere ostatnych finan&nych institocii. Tradiénd dverova Einnost (lombardné
Gvery, ostainé Gvery pre stkromnych a korpordatnych klientov) ma pre
spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG mensi vyznam z dévodu obmedze-
ného objemu obchodov a strategickej orientécie spolo&nosti.

Riadenie Gverového rizika vychadza z nomindlnych limitov sovisiacich s
protistranou, ktoré si komplexne monitorované systémom vnutornej kontroly
pre Gverové riziko. Limity sd schvalované - podla druhu a velkosti -
prislusnym organom v hierarchii. Uverové rozhodnutia sa prijfimajo v
z&vislosti od posudenia rizika profisirany, pricom sa zohladriuje rafing a
prislusné opatrenia na zmiernenie Gverového rizika, ako sd napr. finanéné



zéruky (napr. hotovost alebo z&bezpeka formou cennych papierov). V
skupinovej databaze s tdajmi o neplneni a ratingu si zaregistrovani a

vyhodnocovant klienti a pripady neplnenia sa dokumentuju. Celé rozhodo-

vanie o poskyinuli Gveru zodpovedd regulaénym poZziadavkam a smernici-
am skupiny RBI.

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je definované ako riziko neogakdvanych strét vyplyva-
jucich z neprimeranych alebo netspesnych internych procesov a systémoy,
z [udskej chyby alebo z externych udalosti. Tato definicia zahfia pravne
riziko, ale vylueuje strategické riziko a riziko poskodenia dobrého mena.
Prevadzkové riziko sa riadi na zdklade vysledkov pravidelnych hodnotent
rizika v rémci celej banky, $tandardizovanych klt¢ovych ukazovatelov
rizika, analyz scendrov a historickych internych udajov skupiny.

Pripady neplnenia pri prevadzkovom riziku su zaregistrované v databdze
ORCA skupiny (Operational Risk Controlling Application) a st zoskupené
podla obchodného segmentu a typu udalosti. Prijaté opatrenia st tiez
zdokumentované a spojené s pripadom neplnenia.

Riziko likvidity

Riziko likvidity sa vypocita na zaklade modelu likvidity vytvoreného v spolu-

prdci s RBI. Denné stvahové polozky Raiffeisen Centrobank AG st odde-
lené podla pésiem splatnosti a podla meny, ich vstupy a vystupy s0 mode-
lované na zaklade preddefinovanych faktorov. Poziadavka na likviditu v
r6znych pasmach splamosti je obmedzend prostrednicivom regulacnych
limitov, ako qj limitov stanovenych zo strany RBI. Okrem toho sa vykonava-

i0 pravidelné sfresové testy likvidity a limit time-to-wall v stresovom scendri
sa monitoruje v réznych mendch. Vstupy musia prekro¢if vystupy pocas
prislugného obdobia v krizovom scendri (kriza na frhu, kriza s ndzvom a
scendr oboch z nich).

Pomer krytia likvidity (LCR) slozi na meranie likvidity banky v definovanom
stresovom scendri (kombindcia krizy na trhu a krizy s ndzvom). K 31.
decembru 2018 dosiahol LCR trovei 219,6 % (31. december 2017
205,2 %). Od januéra 2018 je povinnd minimdlna sadzba 100 % na

Grovni jednej ingtitucie.

Vetky klocové ukazovatele potvrdili primerang likviditu spolocnosti Raiffe-
sen Cenfrobank AG vo finanénom roku 2018.

Rizikovd situdcia

Koncepcia prijatelnosti rizika je infernym néstrojom na definovanie a infor-
movanie o ochote spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG prijimat riziko.
Riadenie rizika sa vykonava podla systému limitov a monitorovania v ramci
konkrétnych trovnf varovania a limitov.

Nasledujica tabulka znazoriuje klucové &isla banky k 31. decembru
2018 v porovnani s 31. decembrom 2017, ako aj prislusné minimalne, ma-
ximdlne a priemerné hodnoty za finanény rok 2018.

Klicéové &islo Stav  Limity 12/2018 12/2017 Zmena Max'  Min' Priemer’
Pomer celkového kapitdlu
Total camital ratio] @ 23.6% 21.8% +1.9 PP 241% 203% 22.5%
&  Pomer CET 1 (CET 1 ratio) Y 21.8% +1.9PP 241% 203% 22.5%
2
LCR o WA 205.2% +14.3 PP 3483% 156.6% 243.3%
Pomer celkoveho kapitaly e 21.8% +1.9PP 241% 203% 22.5%
_ v stresovej situdcii
e
_3  Vyuiitie ekonomického kapitalu @ o 22.6% (5.7) PP 296% 169% 23.3%
o X OTIC s z :
=+  Cisty podiel cudzich zdrojov
€ [netieverage rafio" @ 13.8% 13.7% +0.1 PP 138% 119% 12.8%
£
LCR Cash Puffer ] 137 mn 92 mn +44 mn 254mn 61 mn 154 mn
Lz 20,0%
LE8 RORAC @ 46.4% 53.0% (6.6) PP 46.4% 300% 39.2%
2o s
28 e
229 RORWA o 28% 3.5% (0.7) PP 28%  22%  2.6%
& g

! Pocas roka 2018
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Vyssie uvedené klucove ¢isla so definované takio:

Pomer celkového kapitdlu (Total Capital Ratio) @ pomer CET1 Ratio sloZi ako kvantitativne opatrenie na uréenie viastnych zdrojov Gverovej indfiticie vo
vziahu k rizikovo vazenym aktivam (RWASs; Risk-Weighted Assefs).

Vlastné imanie Tier | pouzitelné vlasing prostriedky
CET1 Ratio = — —— Pomer celkového kapitdlu (Total Capital Ratio) =
Celkové rizikovo vazené aktiva

Celkové rizikovo vazené aktiva

LCR (Liquidity Coverage Ratio] meria odtok likvidity v 30-diovom stresovom scendri.

_ Likvidné akiiva

1R = Cisty odliv

LCR Cash Buffer meria nadbytok likvidity, kiory prevysuje regulagné poziadavky a slizi na zabezpecenie splnenia pozadovaného ukazovatela krytia

likvidity (LCR).

Pomer celkového kapitdlu (Total Capital Ratio) v strese meria pomer celkového kapitdlu v scendri nepretrzitej innosti (1-ro&né obdobie uchovévania,
Q5% interval spolahlivosti). Pouzite/né viasiné zdroje a predpokladany zisk su stresované pri VaR a dané do protikladu s rizikovo vazenymi akiivami.
Pomer celkového kapitdlu (Total Capital Ratio) pésobi ako minimélna hodnota.

Pouzitelné vlasié zdroje + NPAT - Value at Risk

Pomer celkového kapitdalu (Total Capital Ratio) v strese = Colkove rizikovo vaZend akiva

Pouzitie ekonomického kapitdlu (EC; Economic Capital) vyjadruje vyuZitie sumy na pokrytie rizika v cielovom scendri hodnotenia [1-roené refenéné obdobie,
99,92% interval spolahlivosti.

Ekonomicky kapit¢l

Pouzitie ekonomického kapitélu = Kapadita podstipenia rizika

Cisty podiel cudzich zdrojov (Net Leverage Ratio] obmedzuje maximdlny objem obchodov podla dostupného zakladného kapitélu. Vypocet Eistého
podielu cudzich zdrojov [Net Leverage Ratio) vylu€uje niekioré rizikové pozicie v rémci skupiny (napr. prenesené finanené prostriedky).

Zakladny kapital

Net leverage Ratio = Bilan&ny objem (bez RBI)

RORAC (Return on Risk-Adjusted Capital; ndvratnost rizikovo vézeného kapitélu) a RORWA (Return on Risk-Weighted Assefs; ndvratosf rizikovo
vazenych aktiv) so klicové ukazovatele riadenia navranosti upravenej o riziko. Cisty prijem stvisi s pridelenym rizikovym kapitélom. Projekty s vys§im
rizikovym profilom viaZu viac kapitélu a mali by byf vyhodneisie.

NPAT

Ekonomicky kapital (priemer od zaciatku roka k prislusnému datumu) + Obozretné ocenenie (priemer od zaciatku roka k prislusnému datumu)

RORAC =

NPAT

Rizikovo vézené akiiva (priemer od zaciatku roka k prislusnému détumu)

RORWA =

Na celkovej Grovni banky boli vietky klicove &isla stabilng a boli vyssie ako prislusné interné limity a drovne varovania. Urovne a limity interného varovo-
nia su definované konzervativne, 1. aj ked su nizke, regulagné Grovne su stdle splnené.

Rizikovo vézené akiiva podla druhov rizik st zobrazené v nasledujicej tabulke:

Rizikovo vdzené aktiva (RWA) podl'a druhu rizika (v mil. €) 31/12/2018 31/12/2017 Zmena
Uverové riziko neretailové 85,9 98,4 (12,8 %)
Trhové riziko 204,9 218,7 (6,3 %)
Prevadzkové riziko 121,8 113,5 7.4 %
Riziko majetkovej G&asti 6,2 9.0 (31,0 %)
Riziko CVA 42,3 34,9 21,2 %
Ostatné rizika! 14,0 13,4 49 %
Spolu RWA 475,3 487,9 (2,6 %)

! Vidtane rizika vysporiadania a rizika viastictva majetku



V roku 2018 boli hlavné zmeny v rizikovej situécii nasledovné:

Rovnako ako v predchddzajicom roku doslo k vyraznému poklesu RWA
kreditného rizika v désledku dalsieho znizenia Gverového portfélia a
niz&ieho objemu investicii do néstrojov krétkodobého kapitdlového trhu k
datumu splatnosti. Podstupovanie trhového rizika je nizke, ale v ramci
spolo¢ného flukiuagného pasma. Riziko majetkovej Geasti sa znizilo na
pozadf znizenia U&tovnej hodnoty Centrotrade Holding GmbH. Zvyzenie
RWA rizika CVA (Credit Value Adjustment] bolo sp6sobené

zabezpecenim zvyseného objemu certifikatov.

Systém vnitornej kontroly
relevantny pre Gétovny systém

Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG a jej riadiace orgdny sa zaviazali
zabezpe&ovaf vyvéZzené a Gplné finanené vykaznictvo. Zakladnou
poziadavkou je dodrZiavanie vietkych prislugnych prévnych predpisov. V
sUvislosti s G&tovnymi postupmi je sprévna rada zodpovednd za navrhnutie
a zavedenie systému vnotornej kontroly a riadenia rizik, kiory splia
poziadavky spolo¢nosti. Cielom tohto systému vnutornej kontroly je
podporovaf riadenie fak, Ze sa zabezpedi, aby sa na G&tovny proces
uplatiiovali efektivne vnutorné kontroly, a aby sa tiefo kontroly zvysili vzdy,
ked je to vhodné. Riadiaci systém je navrhnuty pre zabezped&enie stladu s
usmerneniami a predpismi, ako aj pre vytvorenie optimdlnych podmienok
pre $pecifické kontrolné opatrenia. V spolo&nosti Raiffeisen Centrobank
AG existuje uz niekolko rokov systém vnutornej kontroly vo forme smernic a
pokynov pre strategicky déleZité oblasti. Ugtovnd zévierka je zostavovana
na baze prisludnych rakuskych zakonov, predovietkym rakuskeho zdkona
o bankéch (BWG) v svislosti s nariadenim EU & 575/2013 (nariadenie
o kapitélovych poziadavkach, ,CRR") a rakiskeho obchodného zakonnt
ka (UGB) v znenf zmien a doplneni RAG 2014.

Oddelenie ,Financie” je zodpovedné za G&tovny systém banky a je prio-
mo podriadené sprévnej rade. Toto oddelenie je zodpovedné za riesenie
vietkych G&tovnych zdlezZitosl a je opravnené zabezpecif uplatiovanie
jednotnych standardov. Organizaéné pokyny a usmemenia, kforé su ob-
siahnuté v prirucke, boli zostavené ako podpomé.

Uctovnictvo podla rakuskeho zakona o bankach a rakiskeho obchodné-

ho z&konnika sa realizuje prostrednicivom centrélneho informacného systé-

mu, kfory pouziva systém PAGORO /400, kiory je chraneny obmedzenym
pridelenim pristupovych prav. Ugtovnd tabulka je prispdsobend individudl
nym poziadavkam banky. Transakcie sa registruju automaticky aj rugne.

Uctovné doklady st nasledne systematicky a chronologicky odovzdévané.
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Mesacné suvahy sa vytvaraju a odovzdavaijd sprévnej rade a vicholo-
vému manaZmentu pomocou $tandardizovaného systému finan&ného vy-
kaznictva. Minimélne raz za $ivrfrok je dozornd rada v priebehu rokovani
dozornej rady informovand o akiudlinom priebehu podnikania vrétane
opera&ného planovania a strednodobej stratégie banky.

Spravna rada hodnotf @ monitoruje vyznamné rizikd stvisiace s U&tovnym
procesom. Kladie sa pritom déraz na rizikd, kioré sa zvy&aine povazuju
za vyznamné. Kazdoro&né hodnotenie opatreni vndtornej kontroly
uplatiiovanych kazdym zo zodpovednych Otvarov vychadza z pristupu
orienfovaného na riziko. Riziko chybného finanéného vykazniciva sa po-
sudzuje na zdklade mnohych réznych kritérii. Napriklad, komplexné
G&tovné zd&sady mézu zwysit riziko chyb. Rézne zdsady pre ocefiovanie
akiiv a zlozité alebo meniace sa obchodné podmienky mézu tiez
sposobif vyznamné chyby vo finanénom vykaznicive.

Odhady sa musia pravidelne realizovaf pocas pripravy G¢tovnej zdvierky.
Vo vietkych tychto pripadoch existuje inherentné riziko, Ze sa skutoény
vyvoj odchyli od tychto odhadov. To plati najmé pre parametre
ocefiovacich modelov, kioré sa pouzivajd na uréenie redlnych hodnét
finannych néstrojov, pre kioré neexistuje akfudlna cenové ponuka, ako

aj pre socidlny kapitél, vysledok sudnych sporov, vymahatelnosf tverov a
preddavkov, a znehodnotenie majetkovych Gcasti. V niektorych pripadoch
sU prizvani externf odbomici alebo pouzité verejne dostupné zdroje infor-
mdcif pre minimalizaciu rizika nesprévnych odhadov.

Okrem spravnej rady zahffia vieobecny konfrolny ramec aj vrcholovy
manazment (vedicich oddelent). Vietky konirolné opatrenia sa uplatiiujo
na denné obchodné procesy, aby sa zabezpetilo zabranenie alebo
zistenie a oprava pripadnych chyb alebo odchylok vo finanénom vykaz-
nictve. Kontrolné opatrenia, kioré sa uplatiivjo v pravidelnych intervaloch,
zahffiajo od preskimania pravidelnych vysledkov zo strany manazmentu
aj konkréme zostladenie a koordindciu t&tov a analyzu a dalsiv optimali-
z4ciu Uetovnych postupov. Oddelenie vnitorného auditu je tiez zapojené
do procesu monitorovania. Jeho &innosti si zalozené na minimdlnych
standardoch pre vnotorny audit Uradu pre finanény trh a medzinarodnych
osved&enych postupoch. Oddelenie vnitorného auditu je priamo podria-
dené sprévnej rade.

,Controlling” (¢ast oddelenia “Financie”) je zodpovedny za pripravu
poznamok k ro¢nej Uetovnej zavierke zostavenej podla rakuskeho zdkona
o bankach a rakuskeho obchodného zakonnika. Okrem toho je vypraco-
vand sprava o hospodareni, kiord vysvetluje vysledky v silade so zakonny-
mi poziadavkami. Roén& G&tovnd zdvierka a sprava o hospoddrent su
postipené a skonfrolované zo strany Vyboru pre audit dozornej rady a
nasledne predlozené na schvalenie dozomej rade. Ro¢nd Getovnd zavier-
ka je uverejnend na internefovej strdnke Spoloénosti, v Uradnom vestniku
Wiener Zeitung a je fiez podand do Rakuskeho registra spolo¢nosti.
Klocovi zamestnanci a sprévna rada preverujd roénd G&tovnd zdvierku
pred jej odovzdanim dozomej rade. Analyzy rognej t&tovnej zévierky so
okrem toho pripravené najma pre vicholovy manazment.
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Ludské zdroje

K 31. decembru 2018 mala spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG 191
zamesinancov, &o v porovnani s 31. decembrom 2017 predstavuje nérast
o 10 zamesfnancov. V roku 2018 spolo¢nosf Raiffeisen Centrobank AG
zamestndavala v priemere 186 zamesinancov.

Tento ndrast bol sposobeny najméa spustenim maklérskych sluzieb, kioré sa
netykaju poradensiva v spolocnosti Raiffeisenbank Romania, ako aj dpra-
vou persondlnych zdrojov v nadvéznosti na priaznivy vyvoj podnikania. Vo
vykazovanom obdobf miera fluktudcie dosiahla 5 %.

Opatrenia na zdklade prieskumu zamestnancov

V okiébri 2018 sa uskutoenil prieskum zamestinancov, v kiorom bola zaz-
namenand 90% Gcasf. Na konci roka 2018 a na zaciatku roka 2019 boli
vysledky analyzované a budd podrobne vyhodnotené na interdisciplindr-
nych workshopoch v priebehu roka.

Diverzita

Koncom decembra 2017 dosiahla spolognost Raiffeisen Centrobank AG
cielovo mieru 30 % nedostatogne zastipeného pohlavia vo funkciach do-
zornej rady, sprévnej rady a vicholového manazmentu (B-1 o B-2). K 31.

decembru 2018 percentudlne zastipenie Zien vo vedicich poziciach do-
siahlo 30 %.

Skolenia

Zamestanci reagovali velmi pozitivne na pracovné metédy pre rozvoj a
infegrovali ich do svojej pracovnej rutiny. V nadvéznosti na prisluiné
gkolenia bolo na réznych oddeleniach prijaté siroké spekirum pracovnych
postupov pre rozvoj.

V rémci iniciativy ,Out of the Boxu" odbomici predndsali na akiudine émy.
V uplynulom roku boli prezentované 4 témy zahffiajice behaviorélne
financie, zdravi vyZivu na pracovisku, e-mobilitu a predajné metody
vyuzivajice model IER. Na predndskach a diskusiach sa zieashilo viac
ako 200 zamestnancov. Vzhladom na velmi pozitivnu spaint vézbu a
akifvnu 0&ast zo sfrany zamestnancov sa v priebehu budiceho roka budy
organizovaf dalsie predndsky.

Vyhliadky na rok 2019

Hoci ekonomické ukazovatele Ciastocne zaostali za ocakdvaniami, vyhli-
adky pre eurozénu zostévaju dobré. Eurozéna by mala pokragovaf v
hospoddrskom raste. Tempo rastu by sa viak malo spomalif. V roku 2019
by mala miera ekonomického rastu dosiahnuf 1,5 % v porovnani's 1,1 % v
roku 2018. Rakusko podporované silnym domacim dopytom (plus 1,7 %)
a regién strednej a vychodnej Eurépy (plus 3,4 %) by mali résf viac ako
celd menovd Onia. Politické témy, kioré dominovali v titulkoch novin v roku
2018 [obchodné konflikty, scendre brexitu, geopolitické napétie, snahy o
konsolidaciu nérodnych rozpo&tov), budt maf na finanéné trhy vplyv qj
nadalej. S ukon&enim programu kvantitativneho uvolfiovania na konci roka
2018 sa menovd politika Eurdpskej centralnej banky stala restriktivnejsou.
Eurépska centrdlna banka vick uviedlo, ze ponechd drokové sadzby
nezmenené az do leta 2019 a po fom.

Ocakéva sa, ze dynamicky vyvoj ekonomiky USA, kiory je klicovou hyb-
nou silou pre newyorskd burzu, sa v priebehu roka spomali. V polovici roka
2019 by mali zoslabnof priaznivé vplyvy v désledku daiiove] reformy,
kiord bola prijatd na konci roku 2017, a balika verejnych vydavkov, kiory
bol schvdleny zaciatkom roka 2018. Ocakdéva sa teda, Ze sa dynamika
rastu v druhej polovici roka 2019 a 2020 oslabi. Predpokladé sa, ze ame-
ricky ekonomicky rast dosiahne v roku 2019 narast o 2,3 % oproti ndrastu
02,9 % v roku 2018. Na pozadf spomalujicej dynamiky rastu by Fed mal
v roku 2019 dosiahnut maximélne Urokové sadzby.

Po dlhom ako priemernom raste na burzéch su trhy vo vieobecnosti v
pokrocilej faze cyklu.

Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG ako kompetencné centrum pre
aokcie a certifikaty je dobre pripravend a podporuje pozitivne vyhliadky,
pokial ide o obchodné prileZitosti v ocakévanom trhovom prostredi. Na
pozadi silného postavenia banky na trhu a $pickového produkiového port
félia Raiffeisen Centrobank AG o&akdva, e obchodné segmenty Financo-
vanie a obchodovanie, Strukttrované produkty, Investiéné sluzby, Globdl-
ne akciové frhy a Vyskum spolocnosti zaznamenaj v hospodérskom roku

2019 stabilny vysledok.

V nasledujdcom obchodnom roku sa bude klést déraz na trvaly rozvoj
existujucich aj novych obchodnych akfivit v stlade s prisnou disciplinou
nakladov a dalsim zvySovanim efekiivnosti. Spolognosf Raiffeisen Centro-
bank AG ocakdva v roku 2019 udrzanie alebo mierne prekrocenie hos-
poddrskeho vysledku dosiahnutého vo finanénom roku 2018.



Vyskum a vyvoj

Spolo&nost Raiffeisen Centrobank AG so svojou hlavnou oblasfou pod-
nikanio zameranou na akcie a $truktrované produkty nie je zapojend do

vyskumu a vyvoja.

Vieden 4. aprila 2019
Sprévna rada

%%/@ Vath o Rrwese ¥

Wilhelm Celeda

generdlny riaditel

Valerie Brunner
&lenka spravnej rady
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Vyhlasenie pravnych zdstupcov
podla § 82 zdkona o burze
cennych papierov

Potvrdzujeme podla nasho najlepsieho vedomia, Ze vyroénd tetovnd zé-
vierka

poskytuje pravdivy a objekiivny prehlad o aktivach, pasivach, finan¢nej
situécii a zisku alebo strate spolocnosti Raiffeisen Centrobank AG, ako to
vyzadujo platné Ge&tovné standardy, a Ze sprava o hospoddreni poskytuje
pravdivy a objektivny prehlad o vyvoji a vykonnosti podnikania a o pozicii
spolocnosti, spolu s opisom hlavnych rizik a neistét, kiorym spolognosf el

Vieden 4. aprila 2019
Sprévna rada

Wilhelm Celeda Valerie Brunner
generdlny riaditel &lenka spravnej rady
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Uétovnd zavierka spoloénosti Raiffeisen
Centrobank AG k 31. decembru 2018

podla rakdskeho zdkona o bankdéch

Doplnenie zaokrohlenych &isel pomocou automat ych systé

ktoré bolo vykonané pre tito spravu, md f ledok drob
diely v h

Zmeny uvedené v percentdach odkazuju na skut Y,
krohlené sumy uvedené v tejto sp



Stovaha k 31. decembru 2018

24

Aktiva 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2017
vE€ vE€ v tis. € v tis. €

1. Pokladniénd hotovost a vklady v centrélnych bankach 234 904 704,24 183 472
2. Uvery a preddavky poskytnuté tverovym ingfitociam

a) splatné na poziadanie 164 753 913,89 64 298

b) osfainé tvery a preddavky 2 870 636 491,34 3 035 390 405,23 2521136 2 585434
3. Uvery a preddavky poskytnuté klientom 120212 876,36 34 766
4. Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym drokom

a) vydané verejnymi organmi 4280 612,09 2 348

b) vydané inymi dlznikmi 16 164 464,30 20 445 076,39 8 422 10770
5. Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 177 142 167,41 232 102
6. Majetkové t&asti 5139 498,88 5138
7. Podiely v pridruzenych spolo&nostiach 1 100 000,00 3900
8. Dlhodoby nehmotny majetok 105 018,01 54
Q. Dlhodoby hmotny majefok 10 969 882,63 11 309

z toho pozemky a budovy vyuZivané Gverovou institiciou

na viasiné oeely: 9 276 463,92 €

minuly rok: 9,528 tisic €
10. Ostatny majefok 128 199 705,82 131812
11. Preddavky a ostatné odlozené platby 157533970 1263
12. Odlozené dafiové pohladavky 167 066,00 163
Total assets 3735351740,67 3200183
Podsivahové polozky
1. Zahrani¢né aktiva 488 583 523,70 325048
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Vlastné imanie a zévézky 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2017
vE€ vE€ v tis. € v tis. €
1. Zavazky voei Overovym institicidm
a) splatné na poZiadanie 3181 333,96 36833
b) s dohodnutou dobou splatnosti alebo vypovednou dobou 11171 449,66 14 352 783,62 2 103 38 935
2. Zavézky vodi klientom
a) splainé na poziadanie 134 486 340,48 94015
b) s dohodnutou dobou splatnosti alebo vypovednou dobou 230 488 688,16 364 975 028,64 237 966 331 980
3. Sekuriizované zavézky
a) vydané sekurifizované zavazky 1 460 555 635,32 1158784
b) ostainé sekuritizované zavézky 128871892600 2749 274 562,22 1185737 2 344 522
Ostatné zdvaizky 467 537 655,32 342 370
Casovo rozligené a odlozené polozky 104 722,78 Q8
6. Rezervy
a) na vyplaty odstupného 4 436 050,00 3962
b) dafiové rezervy 189 649,33 375
c) ostainé rezervy 7 527 311,08 12 153 010,41 11547 15 884
7. Upisany kapitdl 47 598 850,00 47 599
8. Kapitdlové rezervy
a) viazané 6651 420,71 6651
b) neviazané 14 000 000,00 20 651 420,71 14 000 20 651
Q. Nerozdelené zisky
a) zdkonnd rezerva 1 030 936,83 1031
b) ostainé rezervy 31129 480,61 32160 417,44 26 999 28 030
10. Rezerva na zavézky podla § 57 ods. 5 rakuskeho zdkona o bankach 13 538 860,00 13 539
11. Cist\'/ zisk za rok 13 004 429,53 16 576
Vlastné imanie a zévézky spolu 3735351 740,67 3200 183
Podsivahové polozky
1. Podmienené zavazky 0,07 0
2. Zavazky vyplyvajice z fiducidrnych obchodnych transakeif 7 091 121,47 7 091
3. Pouzitelné vlastné zdroje podla asti 2 nariadenia (EU) & 575/2013 112 342 566,64 106 191
4. Poziadavky na viasiné zdroje podla &lanku 92 nariadenia (EU) 475 262 345,75 487 930
&. 575/2013 (Celkové rizikovo vazené aktiva)
z toho: poziadavky na viastné zdroje podla clanku 92 ods. 1 pism. (a] oz ()
nariadenia (EU) & 575/2013
z toho: poZiadavky na vlastné zdroje podla &lanku 92 ods. 1 pism. (a) 23,64 % 21,76 %
z toho: poziadavky na vlastné zdroje podla &lénku 92 ods. 1 pism. (b) 23,64 % 21,76 %
z toho: poZiadavky na vlastné zdroje podla &lanku 92 ods. 1 pism. (c) 23,64 % 21,76 %
5. Zahrani¢né viastné imanie a z&vazky 696 106 851,33 477 670
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Vykaz ziskov a strdt za finanény rok 2018
2018 2018 2017 2017
vE€ vE€ v tis. € v tis. €
1. Urokové vynosy a vynosy z poplatkov podobnych Grokom 29210 855,03 16708
z toho cenné papiere s fixnym Grokom 98 796,72 236
2. Urokové ndéklady a naklady na poplatky podobné Grokom (48 608 914,29) (30 631)
. Cisty vysledkov trokov (19 398 059,26) (13 923)
3. Vynosy z cennych papierov a finan&nych investicit 11 426 712,45 7 Q47
4. Prijmy z poplatkov a provizif 12 828 333,08 14 058
5. Néklady na poplatky a provizie (13763 228,08) (12 064)
6. Cisty zisk z financnych obchodnych &innosti 67 521 483,39 61 338
7. Osfainé prevadzkové vynosy 1144 097,57 1891
Il. Prevddzkové vynosy 59759 339,15 59 248
8. Vieobecné administrativne ndklady (40 990 487,71) (38 092)
a) néklady na zamestnancov
aa) mzdy a platy (18315 191,89) (17 482)
bb) vydavky na zékonné socidlne prispevky a povinné prispevky stvisiace
so mzdami a platmi (3891 434,88) (3 694)
cc) ostatné socidlne vydavky (383 058,08) (380)
dd) vydavky na déchodky a pomoc (422 143,68) (379)
ee| rezervy na vyplatu odstupného a prispevky do fondov ndhrad pre platby odstupného (895 075,37) (590)
(23 906 903.90) (22 524]
b) osfainé administrativne naklady (17083 583,81) (15 567)
9. Opravné polozky
k polozkam aktiv 8 a 9 (1043 308,54) (1135)
10. Ostatné prevédzkové naklady (332 265,53) (207)
lll. Prevédzkové néklady (42 366 061,78) (40 134)
IV. Hospodadrsky vysledok 17 393 277,37 19 113
11. Rezervy na straty z Gverov a vydavky vyplyvajice z ocenenia Overov a preddavkov
a vyradenia cennych papierov drzanych ako ostainé obezné akiiva (237 945,32) (5)
12. Vynosy z ocenenia a odpredaja Gverov a cennych papierov drzanych ako osfainé
ako ostatné 15 000,00 11
13. Vydavky vyplyvajice z ocenenia kapitdlovych investicii drzanych ako finanené investicie (1442 036,74) (139)
V. Vysledok z beznej ¢innosti 15728 295,31 19 081
14. a) Splatné dane z prijmu (2 396 907,53) (2115)
z toho presunuté na materskd spolocnost za dany rok:
(1 045 500,00 €): minuly rok: € (1,655 fisic €]
b) odlozené dane 437843 (2 392 529,10) (8) (2 123)
15. Ostatné dane, pokial nie s zaradené v polozke 14 (331 336,68) (382)
V1. Cisty prijem (= &isty zisk) za rok 13 004 429,53 16 576
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Vyvoj dlhodobého majetku vo finanénom roku 2018

Sumy v € Ndklady na akviziciu Ndklady na akviziciu Néklady na okyiziciu Ndklady na akviziciu Akumulované odpisy
Zostatok k 1/1/2018 Prirastky Ubytky Zostatok k 31/12/2018 Zostatok k 1/1/2018

I.  Dlhodoby nehmotny majetok
Softvérové licencie 1974 462,53 120 524,40 523 001,27 1571 985,66 1920 259,52

Il. Dlhodoby hmotny majetoks
1. Pozemky a budovy vyuZivané Gverovou
indtitdciou na vlasing Geely

z toho hodnota majetku: 2 637 765,92 €;

minuly rok 2 638 fis. € 12 694 367,11 0,00 0,00 12 694 367,11 3166 487,19
2. Kanceldrsky nabytok a vybavenie 13 964 038,30 634 650,14 370 761,60 14 227 926,84 12 183 086,59
26 658 405,41 634 650,14 370761,60 26 922 293,95 15 349 573,78

Ill. Finanéné investicie

1. Podiely v pridruzenych spolognostiach, z toho

v Gverovych ingtitéciach: 0,00 € 3 900 000,00 0,00 2 800 000,00 1 100 000,00 0,00
2. Majetkové t&asti

z toho Gverové ingfiticie 0,00 € 5138 934,88 1 000,00 0,00 5139 934,88 436,00

9 038 934,88 1 000,00 2 800 000,00 6239 934,88 436,00

Spolu 37 671 802,82 756 174,54 369376287 34734 214,49 17 270 269,30
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Udtovnd zdvierka k

31. decembru 2018
Pozndmky

A. Uctovné zésady

Vieobecné zasady

Uctovna zavierka spolocnosti Raiffeisen Centrobank AG za financny rok
2018 bola zostavend v stlade so vieobecnymi Getovnymi zasadami
stanovenymi v najnoviej verzii rakuskeho Obchodného zdkonnika a oso-
bitnymi predpismi pre sekfory, ako je uvedené v rakiskom zdkone o
bankdch. V silade so zasadami riadneho t&tovnictva a so zohladnenim
Standardne praxe opisanej v § 222 ods. 2 rakuskeho Obchodného z&-
konnika, ro¢nd Ge&tovnd zdvierka poskytuje pravdivy a objektivny prehlad o
&istych aktivach spolonost, financnej situdcii a o vynosoch spolognosti.

Ocefiovanie akliv a vlastného imania a zavézkov je zalozené na principe
individudlneho ocefiovania za predpokladu nepretritého fungovania
spolognosti (going concem). Uplatiiuje sa z&sada obozretnosti, s prihliad-
nutim na 3pecifické charakeristiky bankovej &innosti.

Uctovna zévierka bola zostavend v sulade so zésadou konzistentnosti. V
porovnan( s roénou G¢tovnou zavierkou k 31. decembru 2017 sa G&tovné
a ocefiovacie metédy zmenili v désledku zavedenia vieobecnych
opravnych poloziek na znizenie hodnoty Gverov a preddavkov poskyt
nutych Gverovym infiticidm a klienfom. Vypoget vieobecnych opravnych
poloziek na znizenie hodnoty je zaloZeny na IFRS 9 a plati pre celt skupi-
nu. Implementdcia predpisov viedla k jednorazovému efekiu tprav vo
vyske 198 fis. EUR, kioré boli bezodkladne zatctované do nakladov v
posudzovanom Getovnom obdobi.

Stvaha a vykaz ziskov a sfrét s strukirované podla dodatku 2 formulérov
obsiahnutych v § 43 rakdskeho zdkona o bankéch.

26. aprila 2017 bola zriadend pobotka spolo¢nosti Raiffeisen Centro-
bank AG na Slovensku (Raiffeisen Centrobank AG Slovak Branch,
pobocka zahrani¢nej banky). Objem obchodov, ako aj prijmy a vydavky
vytvorené pobockou boli zahmuté do d&tovnej zavierky.

Prepodet cudze| meny

Akfiva a pasiva denominované v cudzich menéch sa vykazujd v kurzoch
stanovenych Eurépskou centralnou bankou. Sumy denominované v
mendch, pre kioré Eurdpska centrélna banka neuverejnila Ziadne sadzby
sa prepocitavaji na zdklade stredovych kurzov uverejnenych
spolognosfou Raiffeisen Bank International AG k stvahovému diiu.

Na konci roka sa devizové pozicie prepocitaju kurzami zverejnenymi na
Burze cennych papierov vo Viedni v posledny obchodny defi. Ak pre
dand menu nie je k dispozicii ziadna sadzba, pouzijt sa kurzy zverejnené
Eurépskou centralnou bankou, Raiffeisen Bank International AG alebo
prislusné trhové sadzby

Forwardové devizové zmluvy sa kapitalizujé podla forwardovych
vymennych kurzov. Akékolvek rozdiely v sadzbéch vyplyvajucich z konver-
zie meny sa vykazujo ako zisk alebo strata vo vykaze ziskov a strat.

Obchodné portfélio - ocefovanie cennych papierov, futures a
opcii

V sovislosti s cennymi papiermi drzanymi na obchodovanie alebo ako iné
obezné akiiva, portfélio akcif spolognosti vo verejne kétovanych

spolocnostiach, ako aj cennych papierov s fixnym Grokom sa vykazuje v
cendch akcif platnych k stvahovému diu. Ak nie st k dispozicii Ziadne
cenové ponuky alebo ceny akeif, hodnota sa uréuje pomocou modelov
ocefiovania.

Dlhopisy drzané spolo&nosfou na Geely obchodovania sa ocefujd cenami
poskytnutymi inymi Gverovymi indfittciami, maklérmi alebo podla cenovej
ponuky agentiry Reuters, v pripade, Ze burzové cenové ponuky nie su k
dispozicii, alebo nie st uplainitelné. Ak takéto cenové ponuky nie st k dis-
pozicii, ceny sa vypocitavajt inferne podla mefédy Eistej st¢asnej hodnoty
(net present value method). Této metéda je zaloZend na krivke Grokovych
sadzieb pozostavajicich zo sadzieb na pefiaznom trhu, futures a swapo-
vych sadzieb, ako aj spreadov.

Certifikaty ziskané na zdklade vysledkov akcif alebo indexov sa ocefiuju
cenami akcif platnymi k sévahovému diiu, a ak nie su k dispozicii ziadne
ceny akcii, za pomoci modelov ocefiovania na zobrazenie stochastickych
procesov vyvoja.

Derivaty sa vykazuju v sovahe v redlnej hodnote, kiord sa rovné trhove|
hodnote alebo syntetickej hodnote. Upravy hodnoty sa tctuji cez zisk a
straty vo vykaze ziskov a sfrét. Syntetické hodnoty st uréované podla
vlastnych metéd hodnotenia banky, kioré sa uréuju a schvalujo pracovis-
kom pre riadenie rizik, a kioré s zaloZené na uznévanych opénych teore-
fickych modeloch.

Opcie na cenné papiere spoloc¢nosti kétovanych na burze a opcie na
indexy cennych papierov (1) kipené a predané call a put opcie, hlavne
opcie EUREX), ako aij futures drzané na teely obchodovania sa ocefiujg
podla trhovych cien plamych k sivahovému diiu. Upravy hodnat boli
vykonané pre zohladnenie docasnych rozdielov.

OTC opcie st primérmne ocefiované obchodovatelnymi cenami stanoveny-
mi profistranou. Opcie, pre kioré nie su k dispozicii Ziadne
obchodovatelné ceny, sa ocefiuju primeranymi modelmi. Pokial ide o
,plain vanilla” opcie (americky a eurdpsky typ), uplatiiuje sa Blackov -
Scholesov model a binomicky model oceriovania podfa Cox-Ross-Rubin-
stein. Curranova aproximdcia sa pouziva pre dzijské opcie, pricom
bariérové opcie uplatiujo Heynen-Katov model a spreadové opcie
vyuzivajo Kirkov model.

Bankovd kniha - ocefiovanie derivatov

Objem derivatov v bankovej knihe sa vziahuje na menové forwardy na
zabezpe&enie kurzovych rizik. Ocefiuju sa v redlnej hodnote, kiord
vychadza z pozorovatelnych trhovych parametrov.

Uvery a preddavky poskytnuté Gverovym intiticiém a klientom
Uvery a preddavky poskytnuté overovym institiciam a klientom sa vykazujo
v ich nomin&lnej hodnote. Individudine rezervy na straty z Gverov sa realizu-
iU v pripade identifikovatelného rozpoznatelného rizika zlyhania na strane
diznikov. Okrem toho sa od roku 2018 uplatfiovali vieobecné opravné
polozky na znizenie hodnoty v stvislosti s o&akévanymi Gverovymi stratami
(ECL), pricom spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG vyuzila prilezitost na
uplatnenie nariaden IFRS 9 na vypocet vieobecnych opravnych poloziek
podla z&kona o obchodnych spolo¢nostiach.

Vieobecné opravné polozky na znizenie hodnoty podla IFRS @ boli imple-
mentované na zaklade dvojfdzového postupu. Ak sa Gverové riziko zlyha-
nia pre obezné akfiva od prvotného vykdzania vyznamne nezvysi, strata
zo znizenia hodnoty kazdého majetku sa ocefiuje v siéasnej hodnote
ocakévanej dvanasfmesacnej straty k datumu vykazovania (féza 1 ECL). V
pripade maijetku, kiorého Gverové riziko sa vyznamne nezvysi od prvotného
vykdzania a kioré nie je klasifikované ako transakcie s nizkym Gverovym



rizikom ku difu, ku kiforému sa zostavuje G&tovnd zdvierka, sa ocakdvand
Gverovd strata vypocita pre celd zostavajicu dobu majetku (féza 2 ECL).

Ocakavané straty pre obidva stupne sa vypotitajo na zdklade individugl-
nej fransakcie s pouzitim $tatistickych rizikovych parametrov, ako je
pravdepodobnosf zlyhania (PD - Probability of Default], expozicia pri zly-
hani (EAD - Exposure at Default], ako a strata v pripade zlyhania (Loss Gi-
ven Default - LGD). Odhed rizikovych parametrov zahfiia nielen historické
standardné informacie, ale aj aktudine ekonomické prostredie (orientdcia v
okamihu v &ase) a vyhladové informacie.

Maijetkové GZasti a akcie v pridruzenych spoloénostiach
Maijetkové 0casti a akcie v pridruzenych spolonostiach st ocefiované vo
vyske nakladov, pokial si frvalé straty alebo znizené vlasiné imanie
nevyziadajl nepldnované odpisanie redlnej hodnoty (subjektivna alebo
objekfivizovand hodnota spolognosti). V pripade, ze dévody na znizenie
hodnoty uz nie su uplatnitelné, vykond sa odpisanie do nékladov na ob-
staranie.

Dlhodoby nehmotny a hmotny majetok

Ocefiovanie dlhodobého nehmomého a hmomého majetku (1. j. pozemkov
a budov, kanceldrskeho nabytku a vybavenia, ako aj iného dlhodobého
hmotného majetku) sa vykondva v obsfarévacej cene znizenej o planove-
né linedme odpisy.

Pouzité odpisové sadzby predstavujo 33,3 % p.a. pre dlhodoby nehmomy
maijetok, 2,5 % a 10,0 % p.a. pre dlhodoby nehnutelny majetok a 10,0 %

- 33,0 % pre dlhodoby hnutelny majetok. Celoro&né odpisovanie sa reali-
zuje v pripade prirastkov uskuto&nenych pocas prvej polovice finanéného

roka, zafial o polroné odpisy sa uplatiiuvjt na prirastky v druhej polovici

finan¢ného roka. Majetok nizkej hodnoty (obstarévacia cena za polozku

niz8ia ako 0,4 tis. | sa v roku akvizicie odpisuje v plnej miere.

Zavézky voéi Gverovym institdcidm a klientom
Zavézky voci Gverovym indfiticiam a klientom st vykazované vo vyske

splécania, pri zohladnent principu finanénej obozretmosti.

Sekuritizované zavazky
Sekuritizované zavézky sa ocefivju v redlnej hodnote, kiord sa rovné meto-
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de sicasnej hodnoty, alebo metéde spolognej hodnoty opcif pre kompo-
nent opcie. Sekuritizované zdvézky zahfiiajo struktorované produkty s kapi-
talovymi zarukami, ktorych Grokova miera zavisi od ceny akcii alebo vys-
ledkov akciového indexu, spaine prevodite/né dihopisy a certifikaty s
op&nym charakterom (turbo, discount, otvorené a bonusové cerifikaty) a
warranty.

Rezervy na vyplaty odstupného

Rezervy na vyplaty odstupného sd uréené na splnenie zékonnych
poziadaviek, ako aj tych, kioré vyplyvajo z individualnych alebo kolekiiv-
nych zmluvnych zavézkov. Tiefo rezervy si vypocitané v silade s usmerne-
niami uvedenymi v IAS 19, pri¢om sa uplatiiuje metéda Projekiovanych jed-
notkovych kreditov a predpokladd sa vypoctova trokové sadzba vo vyske
1,8 % (31/12/2017: 1,5 %), ako aj zvyienie nezmenenej ronej mzdy vo
vyske 3,5 % (31/12/2017- 2,7 %). Pre vypocet starobného déchodkového
poistenia - Pagler & Pagler sa ako biometricky zdklad pre vypocet pouzila
sadzba AVO (Rakuska asocidcia poistnych matematikov) 2008-P pre za-
mestnancov poberajicich plat.

Z&kladnym predpokladom je klesajuca miera flukiuécie v sovislosti s
najskorsim moznym diiom odchodu do déchodku, vo veku 60 rokov pre
Zeny a 65 rokov pre muzov, pricom sa zohladnili zmeny v rakdskom
vieobecnom zdkone o socidlnom zabezpeceni v silade s rozpoctovym
pozmefiujdcim a dopliujicim nédvrhom z roku 2003. Rezerva na poisiné
predstavuje 77,5 % (31/12/2017: 75,9 %) zé&vézkov tykajicich sa plnent

vyplyvajicich zo Stafistickych vypovedi k sovahovému diiu.

Ostatné rezervy

Ostamné rezervy boli vytvorené podla ogakavanych poziadaviek. Zahfiaju
identifikovatelné riziké a zavazky, kiorych rozsah nebol zatial stanoveny.
Dlhodobé rezervy st diskontované. Urokova sadzba predstavuie 1,8 %
(31/12/2017- 1.5 %).

B. Pozndmky k sdvahovym polozkém

I. Pokladniénéd hotovost a vklady v centralnych bankéch
Stvahové polozka A 1, kioré zahfiia pokladnién hotovosf a vklady v
Ndrodnej banke Rakuska, bola vo vyske 234 Q05 tis. € (31/12/2017:
183 472 tis. €). Plainé predpisy tykajuce sa likvidity a minimalnych rezerv
boli dodrzané.

I1.1. Klasifikacia Gverov a preddavkov a pozicii cennych papierov podla ich zostévajicej doby splatnosti

31/12/2018 splatné na 0-3 3-12 1-5 >5 Spolu
viis. € poziadanie / bez splatnosti mesiace mesiacov rokov rokov
Uvery a preddavky poskytnuté verovym in3titociam 164 754 150 084 366 354 1881283 472 916 3 035 390
Uvery a preddavky poskytnuté Klientom 110 867 564 1676 7017 Q0 120213
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym Grokom 0 0 1287 12 028 7 130 20 445
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 177 142 0 0 0 0 177 142
Ostatny majetok 44 307 2 068 10 147 60 870 10 807 128 200
497 070 152716 379 464 1961197 490 943 3 481 390
31/12/2017 splatné na 0-3 3-12 1-5 >5 Spolu
v fis. € poziadanie / bez splatnosti mesiace mesiacov rokov rokov
Uvery a preddavky poskytnuté Gverovym in3fitociam 64 298 378 623 336119 1633995 172 399 2 585 434
Uvery a preddavky poskytnuté klientom 22 443 2 604 0 2768 6 950 34 766
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym Grokom 0 0 1 10 769 0 10770
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 232,102 0 0 0 0 232102
Ostatny majefok 22 573 2 209 10 525 89 606 6898 131812

341 417 383 437 346 644 1737 140 186 247 2 994 885
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11.2. Uvery a preddavky poskytnuté pridruzenym spolo&nostiam a majetkové G&asti

31/12/2018

v tis. €

Uvery a preddavky
poskytnuté pridruzenym
spolo&nostiam (priame/nepriame >50 %)

Uvery a preddavky na majetkové
G&asti, v ktorych ma Raiffeisen
Centrobank priamy akciovy podiel

(<50 %)

Uvery a preddavky poskyinuté Gverovym insfiticiam 2 692 527 0
Uvery a preddavky poskytnuté klientom 0 514
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym Grokom 8 441 0
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 105 0
Ostatny majetok 450 8
2701522 522

31/12/2017 Uvery a preddavky Uvery a preddavky na majetkové
viis. € poskytnuté pridruzenym Géasti, v ktorych ma Raiffeisen
spoloénostiam (priame/nepriame >50 %) Centrobank priamy akciovy podiel

(<50 %)

Uvery a preddavky poskyinuté tverovym indtituciam 2 383 236 0
Uvery a preddavky poskytnuté klientom 2 041 514
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym drokom 8 422 0
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 83 0]
Ostatny majefok Q77 8
2 394759 522

,Uvery a preddavky poskyinuté overovym indtituciam” zahfiiali obchodovatelné vklady na pefiaznom trhu vo vyske 2 373 943 tis. € (31,/12/2017:
2 022 017 tis. €), kioré sluzia ako zabezpe&ovacie prostriedky na certifikaty a warranty vydané spolognosfou Raiffeisen Centrobank AG. Z toho bolo

2 369 340 tis. € priradenych spolo¢nosti Raiffeisen Bank International AG (31/12/2017: 2 013 932 tis. €).

[ll. Cenné papiere

Cisla predlozené podla § 64 ods. 1 az 10 a 11 rakdskeho zékona o bankéch

31/12/2018 Nekétované Kétované Spolu Ocenené
viis. € trhovou cenou
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym Grokom, A 4 0 20 445 20 445 20 445
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom, A 5 42 119 135023 177 142 177 142
Maijetkové G&asti, A 6 5139 0 5139 x
Akcie v pridruzenych spolo¢nostiach, A 7 1100 0 1100 x
31/12/2017 Nekétované Kétované Spolu Ocenené
viis. € trhovou cenou
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym Grokom, A 4 0 10770 10770 10770
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom, A 5 55767 176 335 232102 232 102
Maijetkové G&asti, A 6 5138 0 5138 x
Akcie v pridruzenych spolo¢nostiach, A 7 3 900 0 3 900 x
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K 31/12/2018 sivahovd polozka A 4 zahfiiala cenné papiere s fixnym drokom uréené na obchodovanie vo vyske 20 445 tis. € (31/12/2017: 10
770 tis. EUR), z &oho 1 287 fis. € (31/12/2017: 1 tis. €) bude splatnych v nasledovnom roku.

K 31/12/2018 redlna hodnota cennych papierov obchodnej knihy (s vynimkou zabezpecovacich pozicii) presiahla obstardvacie néklady o 95 fis.
€(31/12/2017 81 1. €).

IV. Majetkové G&asti a akcie v pridruzenych spoloénostiach
K 31/12/2018 Banka priamo vlastnila minimdlne 20% podiel v nasledovnych spolognostiach:

v fis. €

Nézov Akciovy podiel v % Vlastné imanie Roéné vysledky 2018
Domicil 31/12/2018

1 Centrofrade Holding GmbH, Viedef 100 1131 (12)!
2 Syrena Immobilien Holding AG, Spittal/Drau 21 27 688 (567)

Neauditované &isla

V désledku predaja dcérskych spolognosti pre obchodovanie s komoditami spolognost Centrotrade Holding GmbH nevykondvala Ziadne prevadzkové
&innosti. V novembri 2018 bolo dokon&ené znizenie splateného kapitélu spolonosti (z 3 mil. EUR na 200 tis. EUR) splatenim kapitalu investovaného
jedinému akciondrovi (Raiffeisen Centrobank AG).

v fis. €

Nézov Akciovy podiel v % Vlastné imanie Roéné vysledky 2018
Domicil 31/12/2018

1 Centrotrade Holding GmbH, Viede 100 3944 (25)
2 Syrena Immobilien Holding AG, Spittal/Drau 21 28 256 (790)

V. Dlhodoby majetok

Zlozenie a vyvoj dlhodobého majetku st obsiahnuté v tabulke, kiord uvédza vyvoj dlhodobého majetku.

VI. Ostatny majetok
Sovahovd polozka A 10 ,Osfamny maijetok” v celkovej vyske 128 200 tis. € (31,/12/2017: 131 812 tis. €) primame odrdzala kupne zmluvy na obcho-
dovanie s derivatovymi finanénymi ndstrojmi vykézanymi v re¢lnej hodnote k 31,/12,/2018:

viis. € 31/12/2018 31/12/2017

Kladné redlne hodnoty derivatovych finanénych néstrojov

z OTC opcif a forwardovych transakcif 83 634 108 620

z obchodovania s opciami a futures EUREX 39034 6013

z obchodovania s inymi opciami a futures 4425 14 704
127 094 129 337

Okrem toho, sem boli zaradené tvery a preddavky zahrani¢nym daiovym tradom vo vyske 747 tis. € (31,/12/2017: 1 269 tis. €). V minulom roku t&to
polozka obsahovala vyrovnanie poplatkov skupiny (vrétane dane z kapitdlovych vynosov Getovanej skupine) vo vyske 808 tis. €, kioré boli ¢iastocne
vyrovnané vo finanénom roku 2018.

Spolo¢nosf
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VIl. Odlozené dafové pohladéavky

,Odlozené daiiové pohladavky” na zaklade uplatnenia RAG k 31,/12,/2018 boli vo vyske 167 tis. € (31/12/2017: 163 tis. € ).

Stvahové polozky

Odlozené dafiové pohl'adavky

Odlozené dafiové zavézky

Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 0 (95)
Akcie v pridruzenych spolo¢nostiach 3
Preddavky a ostainé odlozené platby 14
Rezervy na vyplaty odstupného 1390
Ostatné rezervy 25
Spolu 1 432 (95)
Zostatok 1337
Odlozené dafiové pohladavky k 31/12/2018 (12,5 %) 167

Stvahové polozky

Odlozené dafiové pohl'addavky

Odlozené dafiové zavézky

Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 0 (81)
Akcie v pridruzenych spolo¢nostiach 5
Preddavky a ostainé odlozené platby 14
Rezervy na vyplaty odstupného 1242
Ostatné rezervy 122
Spolu 1383 (81)
Zostatok 1302
Odlozené dafiové pohladavky k 31/12/2017 (12,5 %) 163

,Odlozené danové pohladévky” sa vykazovali pri sadzbe dane vo vyske 12,5 %, na zaklade platnej dohody o hodnotenf skupiny bude toto percento v
buducnosti zabezpe&ovaf dariovd tlavu. Aktkolvek dariovd dlavu nad toto sadzbu neméze &len skupiny posudif, kedZe na Grovni skupiny nie je mozné

uplatiiovaf Ziadny vplyv na vysku nezdanitelnej €asti zdanitelného zisku.

VIIl. Zavazky

VII.1. Klasifikécia zdvézkov podla ich zostdvajicej doby splatnosti

31/12/2018 splatné na poziadanie / 0-3 312 1-5 >5 Spolu
viis. € na poziadanie mesiacov mesiacov rokov rokov
Z&vdzky vodi Gverovym insfiticiam 3181 11 070 0 0 101 14 353
Z&vézky vodi klientom 134 486 575 11557 218 357 0 364 975
Sekuritizované zavazky 0 75383 411014 1 604 430 658 448 2749275
Ostatné zdvazky 132 557 8 130 89 830 226 074 10 946 467 538
270 225 95158 512 401 2 048 861 669 496 3596 140
31/12/2017 splatné na poZiadanie / 0-3 3-12 1-5 >5 Spolu
v tis. € na poziadanie mesiacov mesiacov rokov rokov
Z&vézky vodi Gverovym insfitdciam 36 833 2 054 0 0 48 38 935
Zavazky voei klientom Q4014 0 159 678 78 288 0 331 980
Sekurifizované zavézky 1 0 74 044 218 422 1691417 360 640 2 344 522
Ostatné zdvazky 244 666 1354 5263 85863 5223 342 370
375513 77 452 383 363 1855568 365911 3057 807




VIIL.2. Zavézky voii pridruZzenym spoloénostiam a

majetkové Géasti
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31/12/2018

v fis. €

Zavézky vodi pridruzenym spoloénostiam
(priame/nepriame >50 %)

Zavézky voéi podnikom,
v ktorych mé

Raiffeisen Centrobank priamy akciovy

podiel (<50 %)

Zavdzky vodi Gverovym insfiticiam 10 291 0
Z&vézky vodi klientom 1139 0
Ostainé zdvazky 7 164 2

18 594 2

31/12/2017

v fis. €

Zavazky voéi pridruzenym spoloénostiam
(priame/nepriame >50 %)

Zéavizky voéi podnikom,
v ktorych mé

Raiffeisen Centrobank priamy akciovy

podiel (<50 %)

Zavaizky voci Gverovym ingfitdciam 1866 0
Zavazky voei klientom 3950 0
Ostatné zdvazky 21 485 1

27 301 1

VIII.3. Sekuritizované zévézky

Stvahovd polozka P 3, Sekuritizované zavazky” zahffiala vydané a ostainé sekuritizované zavazky v celkove] vyske 2 749 275 tis. € (31/12/2017: 2
344 522 tis. €), drzané pre obchodovanie a priradené do jednej z tychto kategérii produkiov:

v tis. € 31/12/2018 31/12/2017
Vydané sekuritizované zdvézky 1 460 556 1158784
Garantované certifikaty 1094 088 804 143!
Spaine prevodite/né dihopisy 366 467 354 642!
Ostatné sekuritizované zavézky 1288719 1185738
Certifikaty op&ného charakteru 1280 236 1173098
Warranty 8 483 12 639

2 749 275 2 344 522

Uprava Gdajov minulého roka z dévodu posunu medzi garantovanymi certifikatmi a spétne prevoditelnymi dlhopismi

,Sekuritizované zavazky" vo vyske 486 397 tis. € (31/12/2017: 292 465 tis. € budu splatné v budicom roku.

VIII.4. Ostatné zavézky

Sovahovd polozka P 4 ,Ostainé zavézky” vo vyske 467 538 tis. € (31,/12/2017: 342 370 tis. €) sa vztahovala hlavne na zavazky vykézané v redinej
hodnote, ako aj na poisiné prijaté z obchodovania s cennymi papiermi a derivétovymi finan&nymi néstrojmi.

viis. € 31/12/2018 31/12/2017
Zéporné redlne hodnoty derivatovych finanénych néstrojov 368 257 124911
z OTC opcif a forwardovych transakcif 332173 96 624

z obchodovania s opciami a futures EUREX 3792 16 195

z obchodovania s inymi opciami a futures 32 291 12 092
Predaj nakrétko aktiv drzanych na obchodovanie 89 376 215730
457 633 340 642

Uprava Gdajov z minulého roka na zéklade zmeny vo vykaznicive

Ostainé zévazky" k 31/12/2018 zahtiiali najmé kratkodobé poplatky odvodené z obchodov s cennymi papiermi nevyrovnanych k 31.12.2018 vo vyske

5003 tis. € (31/12/2017: 114 tis. €) a z&vaizky v stvislosti s transakciou na akciovom kapitélovom trhu v celkovej vyske 1 461 fis. € (31,/12,/2017: O tis.
€. Okrem toho téfo polozka zahfiiala rézne zavazky vo vzfahu k t&tovanym nakladom vo vyske 447 tis. € (31/12/2017: 875 tis. €), skupinové poplat-
ky vo vyske 938 tis. € (31,/12/2017: O tis. €) , zavézky voci domdécim dafovym dradom vo vyske 9906 tis. € (31/12/2017: 126 tis. €] a zavazky zo mz-
dového G&tovnictva vo vyske 573 tis. € (31/12/2017: 555 tis. €).
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IX. Rezervy
Rezervy sa rozdelujd takto:

vis € 31/12/2018 31/12/2017
Rezervy na vyplaty odstupného 4 436 3962
Dafiové rezervy 190 375
Ostatné rezervy 7 527 11547
Rezervy na vyplaty prémii 3016 2787
Rezervy na riziké stdnych procesov 0] 4216
Rezervy na odlozené dovolenky 1308 1171
Prévne vydavky, vwwdavky na audit a poradenstvo 347 231
Rezervy na neuhradené prijaté faktiry v segmente cennych papierov 310 370
Rezervy na neuhradené prijaté faktiry v segmente investiéné sluzby 326 22
Rezervy na neuhradené prijaté fakidry (ostaing) 450 364
Rezervy na dohlad nad cennymi papiermi 350 240
Rezervy na marketingové néklady 290 156
Rezervy na vyt&tované vydavky spravnej rady 1043 1307
Rezervy na splainé licenéné poplatky 0 325
Rezervy na vyi&tované poplatky fretich oséb 0 120
Ostatné 87 238
12 153 15884
X. Akciovy kapitdl a rezervy
Akciovy kapitdl zosfal nezmeneny a pozostava zo 655 000 akcii bez nomindlnej hodnoty
Akcie v spolognosti Raiffeisen Centrobank AG viastnia fieto spolo&nosti:
% Pocet akcif
RBI IB Beteiligungs GmbH, Viedefs 100,00 654 999
Lexxus Services Holding GmbH, Viede 0,00 1
100.00 655,000

Kapitdlové rezervy boli k 31,/12/2018 vo vyske 20 651 tis. € a zosfali nezmenené oprofi minulému roku (31,/12/2017: 20 651 tis. €) a zahfAaju via-

zané kapitdlové rezervy vo vyske 6 561 fis. € a neviazané kapitalové rezervy vo vyske 14 000 fis. €.

Nerozdeleny zisk zahfia z&konné rezervy vo vyske 1 031 tis. € (31/12/2017: 1 031 tis. €] a ostainé rezervy v celkovej vyske 31 129 fis.

€(31/12/2017: 26 999 tis. €). Zvy3enie ostainych rezerv vo vyske 4 131 fis. € je mozné pripisaf rozdeleniu nerozdeleného stvahového zisku z roku

2017 do osfamnych rezerv..

Rezerva na zdvézky podla § 57 ods. 5 rakiskeho zékona o bankach zostala nezmenend oproti minulému roku, s celkovou vyskou 13 539 fis. €.

XI. Zavézky vyplyvajice z vyuZivania hmotného investi¢ného majetku nezadétovaného v sivahe

Vydavky na prendjom a lizing pogas posudzovaného obdobia predstavovali 451 tis. € (2017: 447 tis. €), z Coho 123 fis. € (2017: 99 tis. €] voci
pridruzenym spolognostiam. Predpokladé sa, Ze za finanény rok 2019 vydavky na prendjom a lizing dosiahnu celkovi vysku 419 tis. € a 2 314 tis. € za
finanéné roky 20192023, z ¢oho vydavky na prendjom voci pridruzenym spolo&nostiam budd v celkovej vyske 66 tis. € a na lizing 366 fis. €.
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XIll. Doplnkové Gdaje
Aktiva a pasiva v cudzich mendach
V stvahe su obsiahnuté nasledovné sumy v cudzich menéch:
v tis. € 31/12/2018 31/12/2017
Akfiva 1179190 1182 145
Pasiva 1127785 1002 294
Obchodnéd kniha

Vedie sa obchodnd kniha. K stvahovému ditu bol objem obchodovania v redlnych hodnotéch (vyrovnanie kladnych a zépornych redlnych hodnét) odha-

dovany podla interného vypociu rizika vo vyske:

Vs € 31/12/2018 31/12/2017
Akcie/podielové fondy 41151 (16 940)
Kétované opcie 7 445 (6 720)
Futures 286 (754)'
Warranty,/certifikéty (1,287,876) (1184 806)
OTC opcie (249,464) Q638
Kopené dihopisy 2,583,238 2189 367
Vydané garantované dihopisy a spétne prevoditelné dlhopisy (1,461,113) (1 160 000)
(366,333) (170 215)
" Uprava 6dajov z minlého roka
Hodnota obchodnej knihy cennych papierov
K stvahovému détumu obchodnd kniha cennych papierov (nomindlna hodnota) pozostévala z tychto poloziek:
Vs, € 31/12/2018 31/12/2017
Cenné papiere 3554790 3272283
Ostatné finanéné ndstroje 6909 103 6 369 023
10 463 893 9 641306

" Uprava udajov z minulého roka

Udaije o transakciach s derivatovymi finanénymi néstrojmi a nevyrovnanych forwardovych transakciéch

Obchodovanie s derivatovymi finanénymi ndstrojmi Raiffeisen Centrobank AG sa zameriava na opcie a forwardové transakcie [najmé futures).

Finanené néstroje vydané spolognostou Raiffeisen Centrobank AG mézu byt klasifikované ako warranty, certifikaty hlavne na akcie a akciové indexy
(furbo, discount, bonusové a otvorené certifikaty) a garantované certifikéty a spéine prevoditelné dlhopisy s platobnou Strukitrou vzfahujicou sa na akcie

alebo akciové indexy.

Akcie drzané spolognostou Raiffeisen Centrobank AG spolu s nakipenymi opciami predstavujd obchodovatelné vklady na pefiaznom trhu a nulové
dlhopisy uvedené v osfatnych sivahovych polozkach, zabezpetovacie pozicie k vydanym certifikdtom a warantom a st st&asfou &innostt banky ako

tvorcu trhu.
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Objemy derivétovych finanénych transakcif a nevyrovnanych forwardovych transakeii k 31.12.2018 boli nasledovné:

vtis. € Nomindlna hodnota Z toho Obchodna Redlna hodnota
31/12/2018 Nékup Predaj kniha kladné Pozitivna Negativna
1. Urokové zmluvy 0 0 0 0 0
1.1. OTC produkty 0 0 0 0 0
Urokové opcie 0 0 0 0 0
1.2. Produkty obchodované na burze cennych 0 0 0 0 0
Urokové futures 0 0 0 0 0
2. Devizové zmluvy 160 366 875 71020 2 987 0
2.1. OTC produkty 136 059 875 46713 1844 0
Forwardové devizové zmluvy Q0 221 0 0 293 0
Zmluvy o menovych opcidch/zmluvy o zlate 45839 875 46 713 1551 0
2.2. Produkty obchodované na burze cennych 24 307 0 24 307 1143 0
Menové futures 24 307 0] 24 307 1143 0
3. Zmluvy o akciach 2 100 476 2 165382 4265 858 121157 (365 702)
3.1. OTC produkty 1640 188 1883 938 3524126 80 408 (331712)
Opcie zalozené na akciéch/indexoch 1640 188 1883 938 3524126 80 408 (331 712)
3.2. Produkty obchodované na burze cennych papierov 460 288 281 444 741732 40750 (33 990)
Zmluvy o futures zalozené na akciach/indexoch 251185 63 890 315075 23 831 (24 163)
Opcie zalozené na akciach/indexoch 209 103 217 554 426 657 16919 (9 827)
4. Komodity/drahé kovy 94511 4 444 98 955 2 949 (2 555)
4.1 OTC produkty 43 163 4 444 47 607 1382 (462)
Komoditné zmluvy a zmluvy o futures na drahé kovy 43 163 4 444 47 607 1382 (462)
4.2. Produkty obchodované na burze cennych 51348 0 51348 1568 (2 093)
Komoditng zmluvy a zmluvy o futures na drahé kovy 51348 0 51348 1568 (2 093)
OTC produkty spolu 1819 410 1889 256 3618 446 83 633 (332 173)
Produkty obchodované na burze cennych papierov spolu 535943 281 444 817 386 43 460 (36 083)
2 355 353 2170700 4 435 833 127 094 (368 257)
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Porovnatelné udaje k 31/12,/2017:
vtis. € Nomindlna hodnota Z toho Obchodnd Redlna hodnota
31/12/2017 Ndékup Predaj kniha kladné Pozitivna Negativna
1. Urokové zmluvy 200 9 000 9 000 69 0
1.1. OTC produkty 200 0 0 0
Urokové opcie 200 0 0 0
1.2. Produkty obchodované na burze cennych 0 9 000 9 000 69 0
Urokové futures 0 9 000 9 000 69 0
2. Devizové zmluvy 145 425 93753 53 443 1942 (355)
2.1. OTC produkty 120 467 93753 28 485 1545 (355)
Forwardové devizové zmluvy 92 690 93 045 0 0 (355)
Zmluvy o menovych opcidch/zmluvy o zlate 27 777 708 28 485 1 545 0
2.2. Produkty obchodované na burze cennych 24 958 0 24 958 397 0
Menové futures 24 958 0 24 958 397 0
3. Zmluvy o akcidch' 1775304 2118596 3 893 901 124 148 (123 487)
3.1. OTC produkty 1172 206 1719 281 2 891 487 105 966 (96 070)
Opcie zalozené na akcidch/indexoch 1172 206 1719281 2 891 487 105 966 (96 070)
3.2. Produkty obchodované na burze cennych papierov 603 098 399315 1002 413 18 182 (27 417)
Zmluvy o futures zaloZené na akcidch/indexoch 379772 62275 442 047 9 650 (12 069)
Opcie zalozené na akcidch/indexoch 223 326 337 040 560 366 8 532 (15 348)
4. Komodity/drahé kovy 116 023 2166 118 190 3178 (1 069)
4.1. OTC produkty 40 227 2166 42 393 1109 (199)
Komoditné zmluvy a zmluvy o futures na drahé kovy 40 227 2 166 42 393 1109 (199)
4.2. Produkty obchodované na burze cennych 75796 0 75796 2 069 (870)
Komoditné zmluvy a zmluvy o futures na drahé kovy 75796 0 75796 2 069 (870)
OTC produkty spolu’ 1333100 1815200 2962 365 108 620 (96 624)
Produkty obchodované na burze cennych papierov spolu’ 703 851 408 315 1112166 20717 (28 287)
2 036 951 2223515 4074 533 129 337 (124911)

Uprava dajov minulého roka z dévodu posunu medzi OTC produkimi a produkimi obchodovanymi na burze cennych papierov
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C. Pozndmky k vykazu ziskov a strét

|. Uroky a podobné prijmy

v fis. € 2018 2017
Z (verov a preddavkov vogi Gverovym indfitdciam 10 351 4101
Z (verov a preddavkov vo¢i klientom 549 800
z cennych papierov s fixnym Grokom 99 236
zo $frukttrovanych produktov 18211 11571

29 211 16 708

II. Uroky a podobné vydavky

v tis. € 2018 2017
za zavézky vo&i Gverovym indfitdciam (4 668) (2 958)
za zdvazky vodi klientom (6 163) (1 876)
za sekuritizované zavazky (37 778) (25 796)

(48 609) (30 631)

Z dévodu vyssich kupénovych vynosov zo $frukidrovanych produkiov a nérastu drokovych vynosov sivisiacich s objemom z Gverov a preddavkov voci
Gverovym indfiticiam sa Urokové vynosy zvysili o 12 503 fis. € na 29 211 fis. €.

V porovnani s minulym rokom Grokové néklady vzrastli o 17 978 fis. € na 48 609 tis. € a zahtfiali hlavne vyplaty kupénov za sekuriizované zavazky.
Tento ndrast bol stéle pod troviiou ndrastu trokovych vynosov zo strukttrovanych produkiov. Urokové naklady na klientske vklady tiez vzréstli z dévodu
zvy$enia objemu.

,Cisty vysledok rokov” sa znizil o 5 475 tis. € na minus 19 398 tis. € v dosledku zvy3enia kupdnovych platieb za sekuriizované zavazky (struktorované
produkty). Vydavky boli porovnané s Grokovymi vynosmi zo $irukidrovanych produkiov, ako aj s kladnym ocenenim z obchodovatelnych vkladov
pefiazného trhu a z derivatovych finanénych néstrojov v polozke ,Cisty zisk z finanénych obchodnych Einnost” (vysledok hospodérenia).

Likvidita odvodena z emisif je primarne investovand do obchodovatelnych vkladov peniazného trhu bez sucasnych kupdnov, kioré so zahrmuté v obchod-
nej knihe. Vysledok z obchodovatelnych vkladov pefiazného trhu zahmutych v obchodnei knihe je uvedeny v polozke ,Cisty zisk z finanénych obchod-
nych &innost".

Vzhladom na pretrvévajocu nizku trokovy mieru, polozka ,Cisty vysledok trokov" zahffiala naklady vyplyvajice zo zapomého Groku z dverov a pred-
davkov vo vyske 1 169 tis. € (2017: 936 fis. €). Naprofi fomu, této polozka zahfiiala prijmy odvodené zo z&pornych Grokov za zavazky vo vyske 172
fis. € (2017: 152 tis. €).

[1l. Vynosy z cennych papierov a finanénych investicii
Vo finan&nom roku 2018 ,Vynosy z cennych papierov a finanénych investicii” dosiahli vysku 11 427 tis. € (2017: 7 947 tis. €] a zahfiali hlavne vynosy z

domdcich a zahraniénych cennych papierov.

IV. Vynosy z poplatkov a provizii

v fis. € 2018 2017
z obchodov s cennymi papiermi 9782 9 341
z transakii trhu s akciovym kapitélom (ECM) 1706 4451
z platobnych transakcii 1340 266

12 828 14 058
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V. Néklady na poplatky a provizie
vtis. € 2018 2017
z obchodov s cennymi papiermi (12 365) (11 520)
z transakii trhu s akciovym kapitélom (ECM) 0 (232)
z platobnych transakcii (1398) (312)
(13 763) (12 064)

Cisty vysledok poplatkov a provizii vo vyske minus 935 tis. € [2017: plus 1 994 tis. €) tvorili vynosy z poplatkov a provizii v celkovej vyske 12 828 tis. €
(2017: 14 058 tis. €) a ndklady na poplatky a provizie vo vyske 13 763 tis. € (2017: 12 064 tis. €). V roku 2018 bol pokles &istého vysledku poplatkov
a provizii spésobeny najmé nizsim prijmom z transakcii akciového kapitélového frhu.

V1. Cisty zisk z finanénych obchodnych &innosti

,Cisty zisk z finanenych obchodnych innost” predstavoval hlavny podiel na prevadzkovych vynosoch a zvwsil sa zo 61 338 tis. € v roku 2017 na 67
521 fis. € v roku 2018. Tento priaznivy vyvoj vyplynul z kladnych ocenenf ¢istej hodnoty a z &istych vynosov z certifikatov a akeif v celkovej vyske 154
362 tis. €. To bolo v protiklade so zapornym vysledkom z ocenenia a predaja derivatov a vkladov periazného trhu drzanych na oeely zaistenia vo
vyske minus 92 238 tis. €. Ocenenie spotovych a futures pozicii bolo vo vyske plus 5 398 fis. €.

VII. Ostatné prevddzkové vynosy
Tato polozka zahfiiala najmé vynosy z uvolnenia rezerv vo vyske 658 tis. € (2017: 614 tis. €). Okrem toho, této polozka zahfiala fiez prijmy z poplat-
kov prevedenych na frefie osoby vo vyske 315 tis. € (2017: 730 tis. €), ako aj vynosy vo vyske 171 tis. € (2017: 546 tis. €). Tento pokles bol spdsobeny

medzi skupinovymi prijmami z poplatkov, ako aj nizsimi vynosmi z poplatkov prenesenych na tretie osoby z dévodu zmeny metédy vykazovania.

VIIl. Ostatné administrativne ndklady

v fis. € 2018 2017
Vydavky na kanceldrske priestory (4drzba, prevadzka, spréva, poistenie) (1 003) (964)
Kanceldrske potreby, flacoviny, literatira (322) (2806)
IT néklady (3 472) (2 632)
Komunikaéné vydavky (1 063) (1038)
Informagné sluzby (3 298) (3 564)
Vydavky na autd a cestovné naklady (652) (644)
Ndklady na reklamu a propagéciu (1491) (1.301)
Prévne sluzby, poradenské a konzultaéné sluzby (1379) (1 045)
Prispevky na zdruZenia (1 502) (11571)
Fond na riesenie krizovej situdcie (723) (541)
Ostatné (2 179) (2 401)

(17,084) (15,567)

,Ostatné” vo vyske 2 179 fis. € (2017: 2 401 fis. €) zahfiiali najma vydavky 0&tované pre spravnu radu. Nérast ,prispevkov na zdruZenia” bol spéso-
beny vy3simi poplatkami vyplatenymi rakiskemu Uradu pre financny trh v dosledku narastu emisnej aktivity spolocnosti Raiffeisen Centrobank AG.

IX. Ostatné prevadzkové néklady
,Ostatné prevadzkové ndklady” vo vyske 332 tis. € (2017: 907 tis. €] sa vzfahovali hlavne na v&tované vydavky vo vyske 311 fis. € (2017: 734 tis. €).
Toto znizenie bolo spésobené zmenou vykazovania.

X. Ocenenia ¢istej hodnoty a &isté vynosy

Vo finanénom roku 2018 dosiahli ,Ocenenia ¢istej hodnoty a &isté vynosy” minus 1 665 fis. € (2017: minus 33 fis. €] a zahffiali najmé dodatoéné vydav-
ky nepokryté rezervami v sovislosti so zavéizkom dcérskej spolonosti vo vyske 1 442 tis. €. Okrem toho, téfo polozka obsahovala vieobecnd opravni
polozku na znizenie hodnoty podla IFRS 9, kiord predstavovala 238 tis. €.
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XI. Dane z prijmu a ostatné dane
Dane z prijmov boli nasledovné:

v fis. € 2018 2017
Dane skupiny (1 046) (1 655)
Dai z prijmov pravnickych oséb/pobogka Bratislava (77) (88)
Dane za minulé obdobia (2106) 397
Neuznané ako zahraniéné zrazkové dane (1 059) (769)
Splatné dane z prijmov (2 397) (2 115)
Odlozené dane z prijmov 4 (8)

(2393) (2 123)

,Dane za minulé obdobia" vo vygke 216 tis. € (2017: 397 tis. €) boli pripisate/né vyrovnaniu poplatku skupiny za minulé roky v spolognosti Raiffeisen
Bank Infernational AG. V désledku nérastu prijmov zo zahrani¢nej dividendy boli v roku 2018 splainé vyssie zahrani¢né zrazkové dafiové vydavky vo
vyske 1 059 tis. € (2017: 769 tis. €).

Vo finan&nom roku 2018 dosiahli ,ostainé dane” 331 fis. € (2017: 382 fis. €. Nizke daiové vydavky boli spésobené nepravidelnymi dafiovymi vynosmi
DPH po dafiovej kontrole vo vyske 348 tis. € (2017: dafiové vynosy 146 fis. €). To bolo v kontraste s rastom vydavkov na bankové poplatky spoloénosti
Raiffeisen Centrobank AG vo vyske 607 tis. € a slovenske] pobocky vo vyske 82 fis. € (2017: 544 tis. € o 9 tis. €).

Xll. Odlozené dane
V roku 2018 vydavky na odlozené dafiové pohladavky dosiahli 4 fis. € {2017: dafiové prijmy vo vyske 8 tis. €).

XIIl. Né&klady na audit finanénej zavierky
,Naklady na audit finanenej zavierky” boli obsiahnuté v polozke Prévne sluzby, poradenské a konzultagné sluzby. Z toho 110 tis. € bolo pripisatelnych

auditorskym (2017: 133 fis. €) a 23 tis. € ostatnym konzultagnym sluzbam (2017: 20 tis. €).

D. Ostatné informdcie

Podmienené zdvézky

V stlade s § 93 rakuskeho zakona o bankach je banka zo zékona povinnd zabezpetif primerané poistenie vkladov ako stasf svojho &lenstva v pro-
fesiinom zdruzeni. Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG je &lenom Fachverband der Raiffeisenbanken (profesijné zdruzenie bankovej skupiny Raiffeisen).
Znamend to aj Elenstvo v Osterreichische Raiffeisen Einlagensicherung reg, GenmbH., Viedei. Pocas finanéného roka je teoreticka pohladavka na toto
poistenie obmedzend na sadzbu 1,5 % vymeriavacieho zékladu v stlade s § 22 ods. 2 rakuskeho z&kona o bankéch k stvahovému datumu, plus
vazené polozky obchodnej knihy cennych papierov, tiez v silade s €asfou 3 nariadenia o kapitélovych poziadavkach (CRR). Tieto podmienené zdvéazky
sU vykazané v frhovej hodnote 0,07€.

Ostatné zmluvné zévézky bankovych zéruk
Nasledovné akiiva boli zalozené ako zdaruka za zavazky k 31,/12/2018:

Polozka A 2 Uvery a preddavky vodi Gverowym ingtitcidm

397 971 tis. € (31/12/2017: 358,265 fis. € )

Zdbezpeka ulozend v bankach za obchody s cennymi papiermi a opciami a pozicanie cennych papierov a opcit

Polozka A 3 Uvery a preddavky voéi klientom
08 432 tis. € (31/12/2017 8,502 tis. € |

Zdbezpeka ulozend na burzach cennych papierov a v inych finanénych insfiticiach pre obchodovanie s cennymi papiermi a

opciami

Polozka A 4 Cenné papiere s fixnym Urokom
4 223 tis. € (31/12/2017- 2,348 tis. € )

Z&bezpeka ulozend v bankach pre obchodovanie s cennymi papiermi a opciami

Listy pri Ziadosti o pozicku
K stvahovému ditu spoloénosf Raiffeisen Centrobank AG nevydala Ziadne Listy pri Ziadosti o pézicku.

Zavazky vyplyvajice z fiducidrnych obchodov
Zavazky vyplyvaijice z fiduciamych obchodov nezaradené do stvahy sa vzfahujd na jednu majetkovi 0&ast drzand v sprave vo vyske 7 091 tis. € k

31/12/2018 a 31/12/2017.
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Vlastné zdroje
Vlastiné zdroje podla &asti 2 CRR zahffiali nasledovné polozky:
viis. € 31/12/2018 31/12/2017
Vyplateny kapital 47 599 47 599
Ziskany kapital 66 351 62 220
Vlastné imanie (kapitdl tier 1) pred zrazkami 113 950 109 819
Dlhodoby nehmotny majetok (105) (54)
Obozretné ocefiovanie 917) (2 119)
Podiely v nevyznamnych investicidch v subjektoch finan&ného sektora (585) (1455)
Vlastné imanie (kapitdl tier 1) po zrazkach 112 343 106 191
Doplnkové vlasiné zdroje 0 0
Vlastné imanie 112 343 106 191
Doplnkovy kapitdl 0 0
Doplnkové vlastné zdroje (po zrézkach) 0 0
Celkové vlastné zdroje 112 343 106 191
Celkové rizikovo vazené aktiva 475 262 487 930
Ukazovatel kapitélovej primeranosti (Core capital ratio), tverové riziko 760 % 68,2 %
Ukazovatel kapitélovej primeranosti (Core capital ratio), spolu 23,6 % 21,8%
Pomer vlastnych zdrojov (Own funds ratio) 23,6 % 21,8%
Poziadavky na vlastné zdroje podla odseku 92 nariadenia (EU) & 575/2013 (vietky rizikovo vézené aktiva) boli nasledovné:
vis € 31/12/2018 31/12/2017
Rizikovo vazené aktiva (Overové riziko) 147 799 155738
Standardny pristup 105 450 120 793
Riziko CVA (0verovej Gpravy ocenenial) 42 349 34945
Rizikovo vézené akiiva (poziené riziko v dlhopisoch, akcidch, komoditéch a cudzich mendch) 204 926 218 664
Rizikovo vézené akfiva (riziko vyrovnania a dodanial) 696 68
Rizikovo vézené akiiva (prevadzkové riziko) 121842 113 460
Rizikovo vdzené aktiva spolu 475 262 487 930
Rizikovo vazené akiiva pre Overové riziko podla fried aktiv boli nasledovné
viis. € 31/12/2018 31/12/2017
Rizikovo vézené aktiva podl'a standardného pristupu 105 450 120 793
insfitocie 53 106 65743
Firmy 32 898 33031
Majetkové t&asti 6240 9038
Ostatné pozicie 13 206 12 980
Riziko CVA 42 349 34 945
147 799 155738

Spolo¢nosf

Spréva o hospoddrenf

Uctovnd zavierka

Udaije o vydavatelovi



43

Polet zamestnancov

31/12/2018 Roény 31/12/2017 Roény

priemer priemer

Zamestnanci poberajtci plat 191 186 181 178
z toho na poloviény Ovézok 40 4] 39 35

Preddavky a Gvery &lenom spravnej rady a dozornej rady
K stvahovému diu neboli clenom spravnej rady poskytnuté Ziadne preddavky ani tvery. Clenom dozomej rady neboli poskytnuté Ziadne preddavky,
Gvery alebo zaruky.

Vydavky na odstupné a déchodkové davky

Vydavky na odstupné a dochodkové davky” (vratane prispevkov do penzijnych fondov a penzijnych programov zamestnancov, ako aj rezerv na vyplaty
odstupného) pre spravnu radu (zaradené v ,Ostatnych administrativnych ndkladoch”) a zamestnancov boli vo vyske 1 477 tis. € (2017: 1 048 tis. €).
Platby do zamestnaneckych déchodkovych fondov predstavovali 211 tis. € (2017: 181 tis. €).

Neuvadzalo za Ziadne rozdelenie podla § 239 ods. 1 & 3 v zmysle § 242 ods. 4.

Odmeny ¢lenom sprdvnej rady a dozornej rady
Neuvadzalo za Ziadne rozdelenie podla § 239 ods. 1 & 4 v zmysle § 242 ods. 4.

V roku 2018 boli ¢lenom dozornej rady vyplatené odmeny za t&asf vo vyske 70 tis. € (2017: 75 tis. €].

Odmeny a vydavky na odstupné a déchodkové davky pre €lenov spravnej rady zndsala spolognost Raiffeisen Bank International AG (pridruzend
spolo¢nost] a boli G¢tované spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG (zaradené v ,Ostatnych administrativnych nékladoch”).

Vzfahy v rémci skupiny

Spolo¢nost je pridruzenou spolognosfou spolo&nosti Raiffeisen Bank International AG (najvyssia holdingové spoloénost), Viedei a je zaglenend do svo-
iej konsolidovanej Getovnej zavierky. Konsolidovand Getovné zévierka je uloZend na obchodnom sude vo Viedni a je k dispozicii v prislusnej materskej
spolo¢nosti.

Od 17. decembra 2008 je spolocnost ¢lenom skupiny spolo&nosti Raiffeisen Zentralbank Osterreich Akfiengesellschaft (teraz Raiffeisen Bank Internatio-
nal AG) podla § 9 rakiskeho zakona o dani z prijmov pravnickych oséb. Ziadosf predlozend zo strany spolocnosti o ziskanie statusu clena skupiny
spolocnosti RZB od obchodného roka 2008 podla § 9 rakuskeho z&kona o dani z prijmov pravnickych oséb bola oznédmend finanénym dradom dia
19. decembra 2008 a bola schvalend oznédmenim zo diia 22. aprila 2009.

Zdanitelné vysledky &lenov skupiny st pripisané materskej spolocnosti. Vietky dafiové tpravy medzi materskou spoloénostou a jednotlivymi Elenmi skupi-
ny spolo&nosti si upravené vo forme dohody o prideleni danf.



Orgény spolo¢nosti

Sprdavna rada Wilhelm Celeda
Valerie Brunner

generdlny riaditel
len spravnej rady
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Dozornd rada tukasz Januszewski
&len sprévnej rady od 1. marca 2018,
Raiffeisen Bank International AG, Viede

Hannes Mésenbacher
&len sprévnej rady,
Raiffeisen Bank International AG, Viede

Michael Hollerer
splnomocnenec, Raiffeisen Bank International AG

Andrii Stepanenko
¢len spravnej rady od O1. marca 2018,

Raiffeisen Bank International AG, Viedet

Werner Kaltenbrunner

predseda od 25. aprila 2018

predseda do 25. aprila 2018
podpredseda od 25. aprila 2018

podpredseda do 25. aprila 2018,
&len od 25. aprila 2018

¢len od 25. aprila 2018

¢len do 25. aprila 2018

Statni komisari Alfred Hacker
Karl-Heinz Tscheppe
Vyznamné udalosti po svahovom ddtume

Po stvahovom datume nenastali Ziadne vyznamné udalosti.

Viedef 4. aprila 2019

spravna rada

Wilhelm Celeda Valerie Brunner
generdlny riaditel &lenka sprévnej rady

Rozdelenie zisku za rok 2018

Finaneny rok 2018 sa skonéil s &istym ziskom 13 004 429,53 EUR

Sprévna rada spolognosti odpori¢a dozomej rade, aby sa dividenda vo vyske 16,00 € za akciu rozdelila z &istého zisku k 31. decembru 2018. To zod-
povedd celkovej dividende vo vyske 10 480 000,00 € za 655 000 akeif. Spravna rada dalej navrhuje pridelif sumu 2 524 429,53 € na ostainé rezer-

vy. Ostatné rezervy sa zmenia z 31 129 480,61 € na 33 653 910,14 €.

Viedef 4. aprila 2019
spravna rada

Wilhelm Celeda Valerie Brunner
generdlny riaditel &lenka sprévnej rady
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Auditorskd sprdva
Sprdva o G¢tovnej zavierke

Auditorsky vyrok

Vykonali sme audit &tovnej zévierky spolo¢nosti

Raiffeisen Centrobank AG,
Viedefi, Rakusko,

ktor¢ obsahuje sovahu k 31. decembru 2018, vykaz ziskov a strat za rok
konciaci k uvedenému ddtumu a pozndmky.

Podla nésho nazoru finanénd zévierka vyjadruje verne vo vietkych vyz-
namnych sovislostiach finan&nt situdciu spolo¢nosti k 31. decembru 2018
a jej finaneny vykon za rok kongiaci k uvedenému datumu, v stlade s
rakuskymi vieobecne prijatymi 0&tovnymi zasadami a inymi zakonnymi
poziadavkami (rakisky zakon o bankach).

Vychodisko pre nase stanovisko

Audit sme vykonali v silade s nariadenim (EU) 537,/2014 (,Nariadenie
EU") a s rakoskymi auditorskymi standardmi. Tieto standardy vyZzadujo,
aby sa audit vykondval v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi
standardmi (ISA). Nase zodpovednosti vyplyvajice z tychto standardov
sU opisané v &asli ,Zodpovednosf auditora” nasej spravy. Od spolo&nosti
sme nezavisli v zmysle rakuskych vieobecne prijatych 0&tovnych zédsad a
profesiondlnych predpisov a splnili sme aj ostatné svoje povinnosti podla
prislusnych poziadaviek tykajucich sa efiky. Sme presvedeent, ze au-
ditorské dékazy, kioré sme ziskali, poskytujd dostatoény a vhodny zdklad
pre nase sfanovisko auditora.

KlGEové zdlezitosti auditu

Klgeové zalezitosti auditu s zdlezitosti, kioré si podla nésho odborného
posudenia v audite Uctovnej zavierky najdolezitejsie. Tieto zdleZitosti boli
rieSené v ramci nésho auditu etovnej zavierky ako celku, neposkytujeme

viak o nich osobitné stanovisko.

Ocenenie certifikatov, warrantov a inych
finanénych néstrojov, ako aj dynamického
zaistenia

Riziko finanénej zavierky

Vydévanie certifikétov a warrantov s celkovym objemom zhruba 2,7 mld.

EUR, tj. priblizne 73 % celkovej bilanenej sumy, ako aj kontinudlne Gpravy
zabezpe&ovacich pozicii [dynamické zaistenie) spojené s touto Einnosfou
predstavuju hlavné obchodné akiivity spolognosti Raiffeisen Centrobank

AG.

Spravna rada opisuje proces ocefiovania produktov stvisiacich s majet-
kom @ produktov stvisiacich so zavazkami v ramci ,Ugtovnych zasad”

v pozndmkach. Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG pocita ceny pre
vydané certifikéty, warranty a strukidrované produkty na zdklade internych
modelov ocefovania. Rizika trhovej ceny a trokové rizika vyplyvajice z
emisie certifikatov so dynamicky zaistené. Struktérované produkty vydané
na strane pasiv s replikované proti poziciami na strane akifv. Zaisfovacie
pozicie sa neustdle prispdsobuijd frhovym podmienkam. Finanéné produkty
bez obchodovatelnych cien st vykazované v sovahe v redlnej hodnote,

kiord je uréend modelmi ocefovania, alebo, v jednotlivych pripadoch, ex-
ternymi (orienta&nymi) ponukami maklérov alebo inych Gverovych ingtitdcii.
Na zéklade zasady obozremého ocerovania sa pri uréovani redlnej hod-
noty konkrétnych finan&nych produkiov vykondvaj tpravy ocenenia.
Riziko pre U&tovny zdvierku vyplyva z diskre¢nych predpokladov a
parametrov aplikovanych v internych modeloch, a teda z pripadného
chybného tsudku pri ocefiovanf finan&nych néstrojov vykdzanych v redlnej
hodnote bez obchodovatelnych cien a zistite/nych trhovych tdajov. To
isté plati pre stanovenie redlnej hodnoty na bdze externych (orientacnych)
metéd stfanovenia ceny a Gprav hodnét.

Nasa odpoved

Testovali sme procesy ocenenia finanénych produkiov, zostladenie de-
pozitdrov a Upravu hlavnej t&tovnej knihy a Getovnej podknihy. Okrem
toho sme posudili implementéciu riadenia rizik v obchodnej knihe, najmé
kontroly obmedzeni, kontrolu zhody trhu a zavedenie produkiov. Testovali
sme vyznamné klocové kontroly v sovislosti s ich névrhom, zavedenim a
prevédzkovou U&innostou.

Zaangazovali sme $pecialistov na ocefiovanie pre postdenie primero-
nosti redlnych hodnét stanovenych bankou, ako aj modelov ocefiovania,
Uprav a pouzitych podkladovych parametrov. Porovnali sme parametre s
trhovymi ddajmi na zaklade vzorky a overili sme, ¢i predstavujo adekvéine
vstupné fakiory. Okrem toho sme analyzovali vysledky spatného testovania
predpokladov na Upravu hodnoty banky a kriticky sme zhodnatil, & Gpra-
vy hodnét boli primerané pre stanovenie redlnej hodnoty. Tiez sme posidi-
lito, & externé (orienta&né) ponuky boli primerané na to, aby boli pouZité
ako redlne hodnoty na z¢klade dopytov zodpovednych zamestnancov a
kontroly dokumentov, kforé ném boli poskytnuté. Na zaklade vzorky sme
testovali, & vychodiskové predpoklady boli pre vypocet presvedeivé, a
prepocitali sme redlnu hodnotu.

Napokon sme posudili, ¢i poskyinuté ddaje v poznamkach ohladom
mefdd ocenovania boli primerané a Uplné.

Zodpovednost manazmentu a zodpovednost
vyboru pre audit za G&tovni zdvierku

Manazment spolognosti zodpovedd za vyhotovenie a verné zobrazenie
skutocnosti v 0&tovnej zdvierke v stlade s rakuskymi vieobecne prijatymi
G&tovnymi zdsadami a s inymi pravnymi poZiadavkami (rakusky zdkon o
bankach) a za také intferné kontroly, aké stanovi manazment ako potrebné
pre umoznenie vyhotovenia G&tovnej zdvierky, kiord bude bez vyzna-
mnych nepresnosti, ¢i uZz v désledku podvodov alebo chyb.

ManaZment je tiez zodpovedny za zhodnotenie schopnosti spolognosti
neprefrzite pokracovaf vo svojej innosti (going concem) a podla potreby,
za zverejiiovanie zdleZitost, kioré su relevaniné pre schopnost spolocnosti
nepretrzite pokracovaf v &innosti, a za pouzitie predpokladu neprefrzitého
pokragovania v &innosti vo finanénom vykaznicive, ibaze by mal v omysle
spolo¢nost zlikvidovaf alebo ukonéif jej innost, alebo by nemal int realis-
tickd moznosf nez tak urobit.

Vybor pre audit nesie zodpovednost za dohlad nad procesom
finangného vykazniciva spolognosti.



Zodpovednost auditorov

Nasim cielom je ziskal primerané uvistenie o tom, &i U&tovnd zdvierka
ako celok neobsachuje vyznamné nesprévnosti, ¢i uz v désledku podvo-
du alebo chyby, a vydaf auditorskd sprévu obsahujocu nés auditorsky
vyrok. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla Nariadenia EU a rakuskych auditorskych
standardov (a teda ISA) vzdy odhali pripadné vyznamné nespravnosti.
Nespravnosti mdzu vzniknif v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju viedy, ak by sa dalo ocakavaf, Ze jednotlivo
alebo v sthrne by mohli ovplyvnif ekonomické rozhodnutia pouzivatelov
uskuto&nené na zdklade tejfo Getovnej zavierky.

V rémci auditu uskutoéneného podla Nariadenia AP a rakdskych au-
ditorskych Standardov pocas celého auditu uplatiiujeme odborny dsudok
a zachovévame profesiondlny skepticizmus.

Okrem toho:

— Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosfi
G&tovnej zavierky, &i uz v désledku podvodu alebo chyby,
navrhujeme a uskutociiujeme auditorské postupy reagujice na tieto
rizika o ziskavame auditorské dékazy, kioré st dostatocné a vhodné
na poskyinutie z&kladu pre nés§ ndzor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nesprévnosti v désledku podvodu je vyssie ako tofo riziko v désledku
chyby, prefoze podvod méze zahfiiaf tajnd dohodu, falsovanie,
dmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

—  Oboznamujeme sa s infernymi kontrolami relevantnymi pre audit,
aby sme mohli navrhnof auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, ale nie za Geelom vyjadrenia nézoru na efekiivnosf
internych kontrol subjektu.

— Hodnotime vhodnost pouZitych tetovnych zasad a tetovnych metod
a primeranosf G&tovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich
informacif, uskutoénené manazmentom.

—  Robime zdver o tom, & manazment vhodne v G&tovnicive pouZiva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v &innosti a na z&klade
ziskanych audftorskych dékazov zaver o tom, ¢&i existuje vyznamnd
neistota v sovislosti s udalosfami alebo okolnostami, kioré by mohli
vyznamne spochybnif schopnosf spolocnosti nepretrzite pokracovaf
v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, Zze vyznamnd neistota existuje,
sme povinni upozornif v nagej auditorskej spréve na prislusng
pozndmku uvedend v U&tovnej zévierke. Ak fieto informdcie nie si
vhodné, zmenime nd&¥ auditorsky posudok. Nase zavery vychad
zajl z auditorskych dékazov ziskanych do détumu vydania nasej
auditorskej sprévy. Budiuce udalosti alebo okolnosti viak mézu
spdsobif, Ze spolo¢nosf prestane pokracovaf v nepretrzitej €innosti.

—  Hodnotime celkov prezentaciu, $irukitru a obsah Getovnej zavierky
vratane pozndmok, ako aj fo, &i Getovnd zdvierka zachytéva
uskutonené fransakcie a udalosti spésobom, kiory vedie k ich
pravdivému a vernému zobrazeniu.

— S vyborom pre audit komunikujeme, okrem inych skuto&nosti, o
planovanom rozsahu a harmonograme nésho auditu a o vyznamnych
zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej
kontroly, kioré po&as né&sho auditu zistime.
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—  Vyboru pre audit tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili

prislusné odborné poziadavky tykajice sa nasej nezdvislosti, a
komunikujeme s nimi o v3etkych vzfahoch a inych udalostiach,
pri ktorych sa mozno opodstaene domnievat, ze maju vplyv na
nasu nezdvislost, ako aj o pripadnych sovisiacich ochrannych
opatreniach.

—  Zo skutognosti komunikovanych vyboru pre audit uréime tie, kioré mali

najva&si vyznam pri audite G&tovnej zavierky, 1. klucové zalezitosti
auditu. Tieto zdleZitosti opiseme v nasej auditorskej spréve, ak z&kon
alebo iné prévne predpisy ich zverejnenie nevyluduje, alebo ak

v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcitd
zdlezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno
odévodnene ocakdvat, ze nepriaznivé désledky jej uvedenia

by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k daldim zékonnym poZiadavkdm

Spréva o hospodéreni

V stlade s rakiskym zdkonom o spolognostiach sa sprava o hospoddrent
overuje z hladiska foho, ¢ije v stlade s G&tovnou zavierkou, a &i bola
zostavend v stlade so z&konnymi poziadavkami.

Manazment je zodpovedny za zostavenie sprévy o hospodéreni v stlade
s rakuskymi vieobecne prijatymi U&tovnymi z&sadami a s inymi zakonnymi
poziadavkami (rakusky zakon o bankach).

Vykonali sme nds$ audit v stlade so vieobecne prijatymi standardmi pre
audit spravy o hospoddreni uplatfiovanymi v Rakusku.

Stanovisko

Podla nésho ndzoru je spréva o hospoddreni v silade s G&tovnou zdvier-
kou a bola zostavend v stlade so z&konnymi poziadavkami. Informacie
poskyfované podla § 243a UGB (Obchodny zd&konnik Rakuskal su
primerané.

Vyhlésenie

Na zdklade nagich poznatkov ziskanych pocas auditu G&tovnej zavierky
a obozndmenia sa so spolognosfou a s jej prostredim sme nezaznamenali
Ziadne vyznamné nespravnosii v sprave o hospoddrent.

Dalsie informdcie

Manazment je zodpovedny za dalsie informacie. Dalsie informacie
zahffiajo vietky informdcie uvedené vo vyro&nej sprave, s vynimkou
Ctovnej zavierky, spravy o hospoddreni a auditorskej spravy.

Nas ndzor o Gcétovnej zavierke nepokryva dalsie informdacie a neposkytu-
| Y Y
jeme o nich Ziadne uistenie.

V stvislosti s nasim auditom je nadou povinnosfou precitaf si fieto dalie
informdcie a posudif, & obsahujo vyznamné nezrovnalosti s G&tovnou
z&vierkou a s nagimi poznatkami ziskanymi pocas nésho auditu, alebo
akékolvek zjavné vyznamné nespravnosti ohladom skutognosti. Ak do-
spejeme k zaveru, e dalsie informacie obsahuju vyznamné nesprévnosti
ohladom skuto&nosti, musime to oznamif. Nemdme ¢o ozndmif v tejto
svislosti.
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Dodato&né informdcie v sélade s § 10 Nariadenia EU

Na vyrognom valnom zhromazdenf diia 26. aprila 2017 sme boli vyme-
novan( za audftorov. Dozornd rada nés vymenovala 31. jula 2017. Boli
sme auditormi spolognosti viac ako 20 rokov bez prerugenia.

Vyhlasujeme, Ze nd$ ndzor vyjadreny v &asti ,Sprava o U&fovnej zdvierke”
nasej spravy je v stlade s nasou dodatonou sprévou urcenou pre vybor
pre audit, v silade s § 11 Nariadenia AP.

Vyhlasujeme, ze sme neposkyili Ziadne zakézané neauditorské sluzby (§
5 ods. 1 Nariadenia AP), a Ze sme zabezpecili nadu nezdvislosf v priebe-
hu auditu od auditovanej spolognosti.

Zapoijenie partnera
Zapojenym partnerom je p. Wilhelm Kovsca.

Viedef 4. aprila 2019

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

podpisal
Wilhelm Kovsca
Wirtschaftsprifer
(rokusky autorizovany v&tovny znalec)

Této spréva je prekladom pévodnej spravy v nemeckom jazyku, kiord
ie vyluéne platna. Ugtovnd zavierka spolu s nasim stanoviskom auditora
moze byf zverejnend len viedy, ak st G¢tovnd zavierka a spréva o
hospoddreni totozné s overenou verziou pripojenou k tejto sprave. Plaf

§ 2810ods. 2 UGB (Rakusky obchodny zakonnik).
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