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Spolo¢nost

Hlavné Udaje o spoloénosti Raiffeisen Centrobank AG

Viis.€/v% 2017 2016 Zmena

Kl6éové ukazovatele

Prevadzkové vynosy 59 248 45 704 29,6 %
Prevadzkové ndklady (40 134) (37 146) 8,0 %
Vysledok z beznej cinnosti 19 081 9 632 98,1 %
Cisty zisk za rok 16 576 3178 >100 %
Celkovd bilanénd suma 3200 183 2728 234 173%
Ndvratnost vlastného kapitélu pred zdanenim 7.4 % 9,0%
Navratnost vlastného kapitalu po zdaneni 151 % 30%
Pomer nakladov k vynosom 67,7 % 81,3 %

Informdcie Specifické pre banku

Hlavny kapital 106 191 105 334 0,8 %
Celkovo rizikovo vazené aktiva 487 930 437 035 11,6 %
Prebytok vlastnych zdrojov 67 157 70 371 (4,6 %)
Ukazovatel kapitélovej primeranosti (Core capital ratio) 21,8 % 24,1 %
Ukazovatel kapitélovej primeranosti/Gverové riziko (Core capital ratio/credit risk) 68,2 % 60,7 %
Pomer vlastnych zdrojov (Own funds ratio) 21,8 % 24,1 %
Pomer krytia likvidity (LCR] 205,2 % 149,8 %

Ukazovatele nefinanénej vykonnosti

Pocet zamestnancov na konci roka 181 175 3,4 %
Priemerny pocet zamestnancov 178 175 1.7 %
Clenstva na burze cennych papierov 12 12 00%

Poget novo vydanych warrantov a certifikétov 6 941 3811 82,1 %




Predslov predsedu dozornej rady

Ddmy a péni,

po&as finan&ného roka 2017 &lenovia dozornej
rady a jej vybory boli véas a komplexne informo-
vani zo strany sprévnej rady o dznych oblasfiach
podnikania, o vwyvoii rizk a o prislugnom vyvoiji v
biznise v spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG.
Informécie boli poskytnuté Usine aj pisomne a
umoznili dozomej rade plnif si svoju povinnosf

dohliadaf a poskytovaf poradensivo spravnej rade.

V minulom roku sa spolo¢nost Raiffeisen Centro-
bank AG zamerala na zvraznenie svojej
viditelnosti ako kompetenéného centra pre akcie
a certifikaty. To bolo okrem iného dosiahnuté
spojenim celého sorfimentu produkiov a sluZieb
stvisiacich s akciovym podnikanim do Raiffeisen
Centrobank AG v mgji 2017. Odvtedy Raiffeisen
Centrobank AG poskytuje celé spekirum sluzieb
na frhu s akciovym kapitdlom.

Otvorenie pobocky na Slovensku podporilo predaj
a obchodovanie s cerfifikdtmi v strednej a vychod-
nej Eurdpe a zdéraznilo vyznam hlavnych trhov v
Rakusku a v sirednej a vychodnej Eurépe. Okrem
toho bola v roku 2017 iniciovand sirokd $kdla ini-
ciativ digitalizacie, vdaka kiorym bude spolocnost
Raiffeisen Centrobank AG pripravend na digitélnu
budicnosf.

Vynikajuce obchodné vysledky dosiahnuté v hospo-

ddrskom roku 2017 potvrdili strategicky orientaciu
spolocnosti Raiffeisen Centrobank AG. Tento

Uspech bol podporeny vyraznym zvysenim prispev-

ku k zisku v takmer vietkych obchodnych segmen-
toch.

Viacnasobne oceneny tim Strukturované produkty
by mohol opéf vytvorif velmi Gspe3nd rovnovéhu.
Pozoruhodny nérast bol spdsobeny najmé vysokou
Groviiou emisnych a predajnych akfivit v segmente
cerfifikétov, najma pri cerfifikatoch s &iastocnou
ochranou a pri garantovanych certifikétoch, kioré
predstavujo atrakiivnu investiénd alternativu. Open
interest za rok 2017 opdf dosiahol rekordnd trovet
3,9 miliardy . Okrem foho bola spolo¢nosf Raiffei-
sen Cenfrobank AG jedinou rakuskou bankou,
ktord sa zicastnila so svojim timom ECM v
pociatocne verejnej ponuke (IPO] skupiny BA-
WAG, najvécse] IPO v historii Viedenskej burzy
cennych papierov s objemom zhruba 2 miliardy .
Priaznivé vysledky predaja a obchodovania, ako aj
realizécie a elekironického obchodovania boli po-
dporené rasticimi objemami obchodov na
burzach.

Okrem vynimoénych obchodnych vysledkov
spolocnost Raiffeisen Centrobank AG Uspesne im-
plementovala poziadavky MiFID Il a PRIIP,
najvacsie projekty, kioré sa realizovali iba pomo-
cou infernych zdrojov.

Nakolko Klemens Breuer prijal novd profesiondlnu
vyzv, odstupil ako predseda dozomej rady, pre
miia bola velka cest prevziaf predsednicivo od 1.
novembra 2017.

V mene dozomej rady by som r&d vyjadril oprimno
vdaku ¢lenom predstavensiva a zamesinancom
spolocnosti Raiffeisen Centrobank AG za ich ob-
rovské Usilie a dobry pracu odvedent v minulom
roku.

Hannes Mdsenbacher
predseda dozormej rady



Uvodnik generélneho riaditela

Ddamy a pani, vazeny ¢itatel,

V roku 2017 doslo k pozittvnemu vyvoju na frhu
a k zavedeniu regulaénych vyziev na najvyssej
Grovni, kforé sa tykali najma smerice MiFID 1,
&o stélo v centre pozornosti spolocnosti Raiffer-
sen Cenfrobank AG. Chcel by som sa srdec¢ne
podakovaf vietkym zamestnancom za ich velké
Usilie a Uspechy v fejto stvislosti.

V prvom polroku otvorila spolognost Raiffeisen
Centrobank AG pobocku v Bratislave. Prvy cer-
fifikat vydala tato pobocka na konci juna a
Uspesne sa umiesinil v segmente Premium Ban-

king Tatra Banky.

Po zalozeni timu ECM v spolo¢nosti Raiffeisen
Cenfrobank AG dosiahla banka vedicu tlohu v
biznise ECM a na prislusnom eurdpskom trhu
napriek nizkemu objemu pociatoenych
verejnych pondk (IPO) a zavfsila desaf transak-
cif na frhu s akciovym kapitélom na burzéch vo
Viedni, Frankfurte, Varsave a Bukuresti. Celkovy
objem transakcif dosiahol viac ako 11 miliard.
Okrem toho Raiffeisen Centrobank AG bola
iedinou rakuskou bankou, kiord sa podielala na
najvacsej emisii v historii Viedenskej burzy
cennych papierov, IPO skupiny BAWAG, kiord
dosiahla priblizne 2 miliardy.

Mnohé ocenenia potvrdili Uspedné
podnikatelské akiivity spolo&nosti Raiffeisen

Centrobank AG.

V maji 2017 sme od Certificates Awards Ausiria
ziskali ocenenie ako najlepsi rakusky emitent
certifikétov za jedendsty po sebe iduci rok a
op&t sme prekonali minuloroény vysledok s cel-
kom 6smimi oceneniami (z toho sedem
najvyssich priecok).

V oktébri ziskala Raiffeisen Centrobank AG
prvykrat cenu CFl ako ,Banka s najlepsimi
struktorovanymi produkimi v strednej a vychod-
nej Eurépe” a v novembri bola banka ocenend
ako ,Najlepsi emitent v strednej a vychodnei

Eurépe” v rémci ocenenia ,Structured Products
Europe Awards” uz po siedmykrat. Okrem foho
ziskala Raiffeisen Centrobank AG ocenenie
burzy cennych papierov v Bukuresti ,Innovation
Capital Markets" a bola ocenend Varsavskou
burzou cennych papierov za svoju ,Klo&ovo
Glohu v rozvoji trhu.”

V roku 2017 si Raiffeisen Centrobank AG
udrzala svoju vedicu poziciu ako hlavny
Geastnik domaceho trhu na Viedenskej burze
cennych papierov a opéf bola ocenend ako
najvacsi vorca frhu. Sluzby spolognosti Raiffei-
sen Cenfrobank AG boli silno propagované
pocas 148-diovej roadshow. V Spojenych
Statoch sa konalo sedem roadshow, kioré vytvo-
rili pevny z&klad pre podnikanie spolo¢nosti
Raiffeisen Centrobank AG v regiéne.

Vyborny marketing primamych trhovych transak-
cif a ziskanie tretieho miesta v hlasovani Extel
Broker Voting v roku 2017 podporujd stratégiu
rastu Raiffeisen Centrobank AG v roku 2018.

,Digitalizacia” bola opakovanym heslom v ce-
lom finan&nom sektore. Spolo&nost Raiffeisen
Centrobank AG spustila mnozstvo iniciativ pre
dalsie rozsirenie svojho sortimentu sluZieb pre
svojich klientov @ obchodnych partnerov, aby im
mohla poskytovaf este komplexnejsi pristup k
informaciam.

Prajem Vam zaujimavé &itanie o finanénom roku
2017, kiory je obsiahnuty v tejto vyro&nej spré-
ve spolo&nosti Raiffeisen Centrobank AG.

Wilhelm Celeda

generdlny riaditel spolocnosti

Raiffeisen Centrobank AG

S Uctov,
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Posudzovany rok

1. februdr - Raiffeisen Centrobank AG zdvojnésobuije svoj produktovy
sortiment

Raiffeisen Centrobank AG takmer zdvojndsobuije svoj produkiovy sortiment cer-
fifikatov a ponuka viac ako 8 000 produkiov pre akciové podkladové néstroje,
podkladové néstroje s akciovym indexom a komodiiné podkladové néstroje.

9. februdr - Rusky def v Stokholme
Raiffeisen Centrobank AG organizuje mnohé stretnutia typu one-on-one medzi
hlavnymi skandindvskymi investormi a ruskymi spolo&nostami v Stokholme.

22. februdr - Raiffeisen Centrobank AG opét ocenend spoloénostou Bérse
Social Network

Raiffeisen Centrobank AG ziskala prvé miesto ako najvacsi emitent certifikatov a
najv&csi Specialista/tvorca trhu. Heike Arbter, vedica oddelenia struktdrovanych
produktov, bola prijata do siene slavy BSN.

27. februér - 1. miesto na Viedenskej burze

Raiffeisen Centrobank AG e jasnym vifazom vyberu $pecialistov Viedenske;
burzy. Od 3. aprila 2017 pésobi rakuske kompetenené centrum pre akcie a
certifikaty ako veduci subjekt na trhu pre 20 z 38 spolo&nosti kétovanych na
hlavnom trhu Viedenskej burzy - ATX Prime Market.

27. - 29. marec - Konferencia investorov Zirs

Viac ako 120 investorov a vysoko postavenych zastupcov takmer 70
spolocnosti navitivilo Konferenciu investorov, kiord spolocnost Raiffeisen Centro-
bank AG organizuje uz Sestndstykrat.

7. - 8. april - Invest Stuttgart

Tim Strukturované produkty zastupuje spoloénost Raiffeisen Centrobank AG na
najvaesom financnom velirhu v nemecky hovoriacich krajinach a prezentuie,
ktoré investicie v st&asnom trhovom prostredi prind3ajd atraktivny vynos.

26. april - Otvorenie slovenskej pobocky spoloénosti Raiffeisen Centro-
bank AG

Pobocka spolocnosti Raiffeisen Centrobank v Bratislave bola zapisana do
obchodného registra Slovenskej republiky 26. aprila 2017, Prvy certifikét bol
vydany v j0ni a Uspedne sa umiesinil v segmente Premium Banking Tatra Banky.

26. april- Def Turecka vo Variave

Spoloénost Raiffeisen Centrobank AG s potedenim oznamuje svoj Defi Turecka
vo Varsave a pontka jedineénd prileZitost pre investorov, aby sa stretli s riadiaci-
mi a IR manazérmi niekolkych tureckych spolo¢nosti, ktorych akcie si kotované
na burze, na informaénom stretnutf.

19. m4j - Celkovy vyherca ocenenia Certificates Award Austria 2017
Uz po jedendstykrat za sebou Raiffeisen Centrobank AG ziskala cenu ako
najlepsi narodny emitent certifikatov. Navyse banka je ocenend ako ,Emitent
certifikatov roka”.

20. m4j - Burzovy dei
Spolognost Raiffeisen Centrobank AG je zastipend na Burzovom dni vo Viedni a poskytla prehlad
o certifikétoch poskytujucich atraktivne vynosy v si¢asnom trhovom prostredt.

1. jon - Def hnojiv a chemickych ldtok EMEA vo Frankfurte
Raiffeisen Centrobank AG pozyva hlavné spolo&nosti z regiénu EMEA na informa&né stretnutia s nemeckymi investormi
vo Frankfurte

14. jon - Tlaové debata spoloénosti Raiffeisen Centrobank AG

Vysoki predstavitelia rakdskych finanénych nastrojov prijali pozvanie Raiffeisen Centrobank AG na rozhovor zo-
merany na Viedensk burzu cennych papierov. Christoph Boschan, generdlny riaditel Viedenskej burzy cennych
papierov, vystupil ako hlavny re¢nik.

Jun 2017 - Raiffeisen Centrobank AG medzi najlepsimi tromi maklérmi

Podla ratingu Extel zverejneného v Londyne patri spolocnosf Raiffeisen Centrobank AG k trom naijlepsim
maklérom rakuskych a stredoeurépskych a vychodoeurdpskych akeif. V kategérii ,Maklérske firmy v regione
EMEA - CEE," ako aj , Maklérske firmy v Rakusku” spoloénost Raiffeisen Centrobank AG vyhrala frefie

miesto.

30. jun 2017 - Zriadenie timu Equity Capital Markets - Trhy s akciovym kapitédlom
Tim Equity Capital Markets -Trhy s akciovym kapitalom bol tspeine zriadeny v spolognosti Raiffeisen
Centrobank AG.

5. oktéber - EMEA Oil & a Gas v Parizi
Raiffeisen Cenfrobank AG pozyva spoloénosti z Polska, Turecka a Ruska, kioré faZia ropu a zemny
plyn na neformdlne rozhovory a stretnutia typu one-on-one s francdzskymi investormi.

5. oktéber - Cena na cfi.co
Vyznamny londynsky tlaeny a online ¢asopis cfi.co prvykrat ocenil Raiffeisen Centrobank AG
ako ,Banku s najlepsimi strukttrovanymi produkimi strednej a vychodnej Eurépy.”

19.-20. oktéber - Veltrh GEWINN
Na samite rakuskeho finanéného sekiora zameraného na tému “investovanie do buducnosti”
spolo¢nosf Raiffeisen Centrobank AG predstavila svoje certifikaty a informovala o aktual-
nych investicnych prileZitostiach.

27. november - Rakusky def vo Variave
V spolupraci s Viedenskou burzou Raiffeisen Centrobank AG pozvala rakdske
spolo¢nosti, aby sa stretli s polskymi investormi.

29. november - Sitaz Structured Products Europe Awards
Uz po siedmykrat a $tvrty rok po sebe ziskala spolo&nost Raiffeisen Centrobank
AG cenu od vyznamného eurépskeho odborného Easopisu Structured Products
Magazine a vyhrala cesind kategériv ,Best in CEE” (Najlepsia v strednej
a vychodnej Europe).



Orgény spoloénosti

Sprdvna rada

Wilhelm Celeda

Valerie Brunner

generdlny riaditel
&len spravnej rady

Dozornd rada

Klemens Breuer

&len spravnej rady do 18. marca 2017,

Raiffeisen Bank Infernational AG, Vieden

Od 18. marca 2017 do 31. oktébra 2017 podpredseda spravnej
rady Raiffeisen Bank International AG, Viedeti

Hannes Mésenbacher

¢len spravnej rady,

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Viedei
K 18. marcu 2017 splnomocnenec,

Raiffeisen Bank International AG, Vieden

Michael Hollerer

&len spravnej rady do 18. marca 2017,

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Viede

K 18. marcu 2017 do. 20. decembra 2017 splnomocnenec,
Raiffeisen Bank International AG, Vieden

K 20. decembru 2017 &len spravnej rady,

Raiffeisen Bank Polska

Werner Kaltenbrunner

veduci pre G&asti do 18. marca 2017,

Raiffeisen Bank International AG, Vieden

K 18. marcu 2017 vedici medzindrodnych kapitdlovych investicii,
Raiffeisen Bank International AG, Vieden

predseda do 31. okidbra 2017

¢len do 31. oktobra 2017,

k1. novembru 2017 predseda

1. podpredseda

¢len

Stétni komisari

Viedef 4. aprila 2018

spravna rada

Alfred Hacker
Karl-Heinz Tscheppe

%%/@ Vath o Rrese ¥

Wilhelm Celeda

generdlny riaditel

Valerie Brunner
&len sprévnej rady



Sprdva a riadenie spoloénosti

Akcie spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG nie si kétované na burze
cennych papierov. Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG sa ako hlavny
rakusky emitent Strukirovanych produkiov a ako jeden z najvyznamneisich
obchodnikov s cennymi papiermi vo Viedni a v ostatnych finanénych cen-
trach orientuje na pravidld a zasady dobrého a zodpovedného riadenia a
sprévy spolocnosti, kioré si uvedené v Rakuskom kédexe spravy a riadenia
spolocnosti v rozsahu, v akom fiefo pravidlé a zasady platia pre spolo¢nosf
Raiffeisen Centrobank AG. Raiffeisen Centrobank AG sa (zatial) formalne
nezaviazala dodrziavaf Rakusky kodex spravy a riadenia spolognosti.

Efektivna spolupraca medzi réznymi orgénmi spolo¢nosti na pevnych zakla-
doch dévery, ochrana zaujmov jej akciondrov a otvorend a fransparentnd
komunikacia so klucovymi zlozkami pristupu spolocnosti Raiffeisen Centro-
bank AG k dobrému riadeniu a spréve spolo¢nosti. Nasledujice prispevky
predstavujd niekforé aspekly dodrziavania Kédexu zo sfrany spoloénosfi

Raiffeisen Centrobank AG vo vykazovanom obdobi (1. janudr a2 31. decem-

ber 2017).
Sprdvna rada

Sprévna rada pozostava z dvoch 0séb a je vyhradne zodpovednd za
riadenie spolognosti na zaklade konkrétnych cielov, koncepcif a usmer-
neni. Sprévna rada uplatiuje pristup orienfovany na budicnost, kiory
zohladnuje $fandardy dobrého riadenia a sprévy spoloénosti a z&ujmy
spolocenského blaha.

V rokovacom poriadku spravnej rady schvalenom dozomou radou sa
uvadza, Ze rokovania sprévnej rady sa budd konaf v pravidelnych infervo-
loch. Predseda sprévnej rady zvoldva a predsedd rokovaniu. Rokovania
spravnej rady sa zameriavajl na vzdjomnd vymenu informécii a rozhodo-
vanie vo vietkych zdlezitostiach pod podmienkou schvalenia sprévnou
radou. Spravna rada vykondva ¢innost spolocnosti v stlade so zakonom,
s vnOtornymi predpismi spolo¢nosti a s rokovacim poriadkom. Rokovact
poriadok pre manaZment obsahuje ustanovenia o povinnostiach spravnej
rady poskytovaf informécie a o informa&nej povinnosti spravnej rady a for-
muluje konkrétne zoznam obchodnych transakeii, kioré podliehajd schvale-
niv dozormej rady.

Pravidld obchodovania na vlastny G&et

Sprévna rada rozhoduje na zdklade odbomych znalosti elenov a bez
ohladu na akékolvek osobné zaujmy. Clenovia sprévnej rady poskytujo
dozornej rade vietky podstainé osobné zaujmy v fransakciéch Raiffeisen
Centrobank AG. Konflikty zaujmov sa musia oznamovaf pracovisku com-
pliance a Dozornej rade. Vietky transakcie medzi spolo¢nosfou Raiffeisen
Cenfrobank AG a ¢lenmi sprévnej rady alebo stranami s nimi sdvisiacimi
sa realizujd v stlade so vieobecne uznavanymi sfandardmi odvetvia a su
vopred schvalované dozomou radovu.

Clenovia spravnej rady nemaijs dovolené podnikaf alebo byf vedicimi
pracovnikmi v inych podnikatelskych subjekioch bez sthlasu dozornej
rady, pokial tieto subjekty nepatria do skupiny Raiffeisen Centrobank AG,
alebo pokial Raiffeisen Centrobank AG nemd obchodny podiel v tychio
subjektoch. Clenovia spravnej rady zarovefi nie s oprévneni vykonavaf
obchodné transakcie na svoj vlasiny ueet alebo na vet inej strany, ani
vlastnif obchodny podiel v inej spolognosti ako osobne zodpovedny part-
ner v oblastiach, v kiorych je aktivna spolo¢nosf Raiffeisen Centrobank
AG, bez sthlasu dozornej rady.

Dozornd rada

Dozormd rada sleduje a pomdha spravnej rade pri riadent spoloénosti
Raiffeisen Centrobank AG, najmé& ohladom rozhodnutf z&sadného
vyznamu.

Rokovaci poriadok dozornej rady a jej vyborov konkrémne formuluje
zoznam obchodnych transakeif, ktoré podliehaju schvdleniv dozornej rady
alebo jej vyborov.

Dozormd rada zriadila vybor pre riziké, vybor pre audit, vybor pre
odmefiovanie a nominagny vybor.

Spolupréca medzi dozornou radou a sprdvnou
radou

Kloeovou zasadou dobrého riadenia a spravy spolognosti je otvorend dis-
kusia medzi spravnou radou a dozornou radou alebo jej vybormi a v rédm-
ci tychto riadiacich organov.

Sprévna rada predkladé dozornej rade pravidelng, véasné a komplexné
spravy o vietkych relevaninych otdzkach rozvoja podnikania banky, vrata-
ne opatreni pre rizikové situdcie a riadenie rizik v banke. Spravna rada
bezodkladne oznamuje vietky délezit¢ udalosti predsedovi dozormej rady
a okamzite hlasi vietky okolnosti, kioré maj vyznam pre ziskovost alebo
likviditu spolognosti.

Sprévna rada koordinuje strategicky orientéciu spolocnosti s dozomou
radou a pravidelne diskutuje o stave implementdcie siratégie s dozornou
radou.

Dozomé rada sa stretdva najmenej $tyrikrét za finanény rok.
Transparentnd informaénd politika

Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG pripisuje znagnt délezitosf otvore-
nej a fransparentnej komunikdcii so svojimi akcionarmi a daldimi zaintere-
sovanymi stranami. Preto spolocnost Raiffeisen Centrobank AG poskytuje
na svojom webovom sidle:

e Tlagové spravy, klucové udaje

* Struktora akciondrov

e Stiahnutelné vyro&né spréavy vo formate PDF

e Stiahnutelné prospekty cennych papierov vo formate PDF

Kritérid nezdvislosti élenov dozornej rady pre
0&ely Rakiskeho kédexu spravy a riadenia
spolo&nosti

Clen dozornej rady sa povazuje za nezévislého, pokial nema Ziadny ob-
chodny ani osobny vziah so spolognosfou alebo s jej sprévnou radou,
ktory by mohol spésobif zavazny konfliki zaujmov, a kiory by mohol
ovplyvnif spravanie ¢lena dozornej rady.

Vietci élenovia dozornej rady spoloénosti Raiffeisen Centrobank AG
sU nezdvisli podla definovanych kritérii nezdvislosti.
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Compliance

Pre posilnenie 2. linie obrany sa pravne oddelenie, oddelenie pre compli-
ance a dani k 1. okiébru 2015 osamostatnili a do jedného organiza&ného
celku boli zlu¢ené oddelenie pre compliance, operacné riziko a ICS (sys-
tém vnotomej kontroly). Toto oddelenie preberd zodpovednost za vietky
Glohy v oblasti compliance v spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG a je
podriadené riaditelovi pre rizikg, aviak priamo odovzddva spravy sprév-
nej rade a dozornej rade. Okrem toho prebieha nepretrzitd vymena infor-
mdcif s Raiffeisen Bank International AG (RBI) Group Compliance. Tieto
komplexné opatrenia zabezpe&ujd efekifvnu realizéciu vysokych
Standardov pozadovanych na zéklade z&konnych poziadaviek.

Ako pre dcérsku spolocnost spolo&nosti Raiffeisen Bank International AG
s0 ustanovenia uvedené v Etickom kédexe Raiffeisen Bank International
AG zévézné a musia ich dodrziavaf vietci zamestnanci spolognosti Raiff-
eisen Centrobank AG. Ustanovenia boli implementované v spolo¢nosti
Raiffeisen Centrobank AG v z&véznom stbore pravidiel, vrétane, napr.
prirueky pre compliance a predchadzanie praniu $pinavych pefazi alebo
organiza&nych pokynov.

Hlavné otazky sovisiace s dodrZiavanim predpisov v spolo&nosti Raiffeisen
Centrobank AG zahfiaju postupy a opatrenia pre predchddzanie praniu
$pinavych pefiazi a financovania terorizmu, konflikty z&ujmov,
dodrziavanie (finangnych) sankcii, implementaciv a monitorovanie predpi-
sov pre transakcie zamestnancov a prijfmanie darov, ako aj $kolenia pre
zamestnancov. Okrem toho, hlavné tlohy zahfiiajo pravidelné kontroly
dodrziavania stratégie vykondvania pokynov pri vykonévani objedndavok
klientov a opatreni na zabranenie obchodovaniu s dévernymi informacia-
mi a manipuldcie s frhom.

V roku 2017 sa pracovisko compliance spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank
AG zameralo na analyzu désledkov regulagnych ofdzok uvedenych
niZ3ie, a na plénovanie a finalizaciu implementdcie tychto predpisov:

MiFID Il / MiFIR (smernica o frhoch s finanénymi ndstrojmi Il / nariadenie
o trhoch s finan&nymi ndstrojmi) sa uplafiivjt od 3. janudra 2018. Na
zaéklade smernice MiFID | st pravidlé pre obchodovanie s akciami a
investi¢né poradenské sluzby (napr. prisnejsie pravidld pre mimoburzové
transakcie, poziadavky na komplexné informdcie o klientoch, atd.) zmene-
né a doplnené a sprisnené.

Od 1. januéra 2018 sa uplatije nariadenie PRIIP (strukturalizované re-
tailové investiéné produkty a invesficné produkty zaloZené na poisteni)
ktoré rozsiruje povinnosti poskytovat informdcie klientom pre emitentov PRI-
IP ako je Raiffeisen Centrobank AG. Retailovym investorom sa musia
poskyindf $tandardizované informacie (klu¢ové informacné dokumenty) o
z&kladnych vlastnostiach a rizikéch spojenych s produkiom.

V priebehu implementdcie $ivrtej smernice o boji profi praniu $pinavych
pefiazi sa ustanovenia tykajice sa boja profi praniu $pinavych pefazi a
financovania terorizmu upravili a sprisnili (napr. definicia kone¢ného
uzivatela vyhod vratane narodnych politicky exponovanych oséb (PEP),
atd. Tieto smernice boli implementované najmé kvéli zakonu o boji profi
praniu $pinavych pefiazi, kiory nadobudne t&innost 1. janudra 2017.
Z&kon o boji proti praniu $pinavych pefiazi v oblasti finangnych trhov, kiory
nadobudol G¢innost 1. janudara 2017 implementoval 3tvrtd smernicu o boji
proti praniu $pinavych pefiazi, kiorou sa menia a dopl'ﬁo{() ustanovenia
tykajice sa boja profi praniu $pinavych pefazi a financovaniu terorizmu
(napr. vymedzenie skuto&ného vlastika, zaradenie domacich PEP (politi-
cky exponovanych oséb), atd.).







Hospoddrske prostredie

Vo finan¢nom roku 2017 dynamika rastu dalej naberala na obratkach.
Globglny vzostup sa vyviial takmer synchrénne. Od sivriého 3ivrfroka 2016
zaznamenala eurozéna priememy nérast o 0,65 % na 3ivrirok, teda
Grovef, ktord bola naposledy zaznamenand v rokoch 2009 oz 2011 a
bola prekrocend iba pocas rozmachu v rokoch 1999 a 2000 a od roku
2005 do 2007. Ozivenie bolo hlavne pohé&iiané domdacim dopytom,
najmé verejnou a stkromnou spotrebou a invesficnym dopytom. Na konci
roka 2017 sa indikatory ekonomického sentimentu dostali na historicky
vichol, alebo ho dokonca prekonali. Situacia na trhu préce sa vyrazne
zmiernila a rakuska ekonomika zaznamenala vyrazny ndrast o viac ako

3 %.

V roku 2017 ponechala Eurépska centrélna banka (ECB) kldcové trokové
sadzby nezmenené (hlavng sadzba refinancovania vo vyske O %, trokovd
sadzba pre jednodriové sterilizacné obchody minus 0,4 %.) Po prvom
Stvrfroku sa objem mesacného nakupu dlhopisov znizil o 20 miliard €. Tak,
od aprila do decembra tento objem dosiahol 60 miliérd € za mesiac.

V USA zaznamenal hospodérsky rast dobré vysledky. HNP zaznamenal
skuto&ny ndrast o 2,3 %. Pozitivne ekonomické stimuly pochédzali zo suk-
romnych vydavkov, zahrani¢ného obchodu a investicii do zasob. Pocas
roka sa na frhu prace prejavil velmi priaznivy vykon. Miera nezamestno-
nosti vyrazne klesla zo 4,7 % na 4,1 %. V roku 2017 dosiahla inflacia 2,1
%. V minulom roku Americkd centrélna banka (US Federal Reserve) zvysila
klogovi trokovi sadzbu v troch krokoch celkovo o 75 bazickych bodov.

Vo finané¢nom roku 2017 sa euro zhodnotilo voei americkému dolaru
priblizne z 1,05 EUR / USD na zhruba 1,20 EUR / USD. Tento nérast bol
podporeny ocakdvaniami, ze ECB upusti od svojej prispdsobive] menovej
politiky skér ako sa oakavalo. Navyse bol americky dolér zafazeny
pochybnosfami o tom, Ze sa Americkd centrélna banka (US Federal Reser-
ve) bude nadalej vracaf k beznej menovej politike.

Hlavné trhy Raiffeisen Centrobank AG v strednej a vychodnej Eurépe
(CEE) pokra¢ovali vo svojom stabilnom ekonomickom raste uz po Stvrty
rok, kfory sa znova zintenzivnil v roku 2017, Rast bol predovietkym podpo-
rovany silnym vyvojom investicii do strojov a zariadeni a stkromnou spotre-
bou.

Finanéné trhy

V priebehu finanéného roka 2017 zaznamenali mnohé indexy akcif re-
kordnu Groveri v kontexte ekonomického vzostupu a stabilnému vyvoija zis-
kov spolognosti. Index ATX sa zwysil o viac ako 30 % a bol jednym z
najsilnejsich indexov na celom svete. S rastom okolo 31 % fenfo index zaz-
namenal najvy3si ndrast cien od roku 2009. Styrikrat od roky 1990 ziskal
index ATX viac ako 30 %.Tento mimoriadny vysledok je mozné pripfsaf
hospoddrskeho vzostupu v regiéne strednej a vychodnej Eurépy, kiory mé
mimoriadny vyznam pre mnohé rakuske spolo&nosti, zlepseny vyhlad inde-
xu prevazuje vykonnosf finanéného sektora a priaznivy vykon small a mid-
cap indexov a rozvijajicich sa frhov.

V priebehu roka boli sadzby Euribor v zépornych &islach vo vietkych splat-
nostiach za cely rok ako celok. Vynosy z dvojro¢nych nemeckych statnych
dlhopisov sa spociatku vyrazne znizili, pricom sa vo februari 2017 dotkli
historicky najniziej drovne okolo 0,95 %. Od aprila sa troky pohybovali
na drovni okolo minus 0,7 %. Vynosy desafrocnych nemeckych Statnych
dlhopisov sa pre cely rok pohybovali v rozpéti od 0,15 % do 0,50 %,
pri¢om sa od tohto rozmedzia odchylili len minimalne v jdli, kedy dosiahli

vrovefi 0,65 % za rok 2017.

Vyvoj obchodov a prijmov v roku

2017
Vyvoj prijmov

Pri prevadzkovych vynosoch vo vyske 59 248 tis. € (2016: 45 704 tis. €)
a prevédzkovych ndkladoch vo vyske 40 134 tis. € (2016: 37 146 tis. €)
bol vo finan&nom roku 2017 vytvoreny prevadzkovy zisk vo vyske 19 113
fis. € (2016: 8 558 fis. €|. Pri zohladneni ocenent ¢istej hodnoty a &istych
vynosov vo vyske minus 33 tis. € (2016: € plus 1 074 tis. €), vysledok z
beznej ¢innosti dosiahol 19 081 tis. €. Vysledok z beznej innosti v pred-
chadzajicom roku vo vyske @ 632 tis. € bol prekroceny o @ 449 tis. €.V
porovnani s vysledkom za minuly rok prevadzkové vynosy vzréstli o 13
544 tis. € na 59 248 fis. €, najmé v désledku vyrazne vyssieho Eistého
zisku z finanénych obchodnych cinnosti. Cisty vysledok rokov zazname-

nal ndrast o 4 661 tis. € a &isty vysledok poplatkov a provizii zaznamenal
narast o 4 500 tis. €.

V tisicoch € 2017 2016 Zmena
Cisty vysledok trokov (13 923) (18 584) (25,1 %)
Vynosy z cennych papierov a finanénych investicif 7947 9224 (13,8 %)
Cisty vysledok poplatkov a provizit 1 994 (2 5006) >100 %
Cisly zisk z finanenych obchodnych cinnost 61 338 55616 10,3 %
Ostatné prevédzkové vynosy 1891 1954 (3,2 %)
Prevadzkové vynosy 59 248 45704 29,6 %
Néklady na zamestnancov (22 524) (20 762) 85%
Ostatné administrativne naklady (15 567) (14 576) 68 %
Odpisy (1135) (1 353) (16,1 %)
Ostatné prevadzkové ndklady (907) (455) 99,4 %
Prevadzkové ndklady (40 134) (37 146) 8,0 %
Hospodaérsky vysledok 19113 8558 >100 %
Ocenenia ¢&istej hodnoty a &isté vynosy (33) 1074 >100 %
Vysledok z beznej &innosti 19 081 9 632 98,1 %
Dane (2 505) (6 454) (61,2 %)
Cisté prijmy za rok 16 576 3178 >100 %




V porovnani s rokom 2016 sa vynosy z cennych papierov a finanénych
investicif znizilio 1 277 tis. € na 7 947 fis. €, pretoze nedoslo k vyplateniu
dividend od Centrotrade Holding GmbH Vieden, kioré dosiahli v pred-
chédzajicom roku 1 880 tis. €.

Cisty vysledok trokov sa zvysil o 4 661 tis. € na minus 13 923 tis. € v dos-
ledku vy3sieho objemu prijmov zo Strukttrovanych produktov drzanych na
Geely zaistenia a vyssieho Urokového prijmu z Overov a preddavkov Overo-
vym indfitdciam, o viedlo k zvyseniu Grokovych vynosov z 5 315 tis. € na

16 708 tis. €.

Urokové vydavky vzréstli o 6 732 tis. € na 30 631 fis. € a zahfiiali hlavne
kupdnové platby za sekuriizované zavazky. Zvysenie bolo viak stéle pod
Uroviiou rastu trokovych prijmov zo sfruktirovanych produktov. Urokové
vydavky boli v protiklade s Grokovymi prijimami zo $truktdrovanych produk-
fov, ako aj s pozitivnym vysledkom ocefiovania z obchodovatelnych vkla-
dov pefiazného frhu a derivétovych finanénych néstrojov v obchodnom
zisku.

V porovnani s finan&nym rokom 2016 sa ¢isty vysledok poplatkov a provi-
zii zvysil o 4 500 tis. € na 1 994 tis. € v désledku vyssich poplatkov a pro-
vizil z fransakcif frhu s akciovym kapitélom. V predchddzajicom roku bol
&isty vysledok poplatkov a provizif ovplyvneny vysokymi poplatkami a pro-
viziami z obchodovania s cennymi papiermi.

Cisty zisk z finanénych obchodnych cinnosti predstavoval hlavnu cast pre-
vadzkovych priimov a zwsil sa z 55 616 tis. € v roku 2016 na 61 338 fis.
€ v roku 2017, Tento priaznivy vyvoj bol vysledkom prispevku zisku seg-
mentu $iruktdrovanych produkiov, kiory bol vyrazne vyssi v dosledku vyssej
emisnej akfivity. Segment globalnych akciovych trhov takliez zlepsil svoj
prispevok zisku, kedZe obchodnd spolocnost profitovala z vyssieho obije-
mu predaja na burze a z rasticich cien akeif.

Ostatné prevadzkové vynosy zaznamenali mierny pokles vo vyske 63 fis.
€na 1891 tis. € Tato polozka zahffiala predovsetkym vynosy z nakladov
&tovania tretim strandm vo vyske 730 tis. € (2016: 833 fis. €) a uvolnenie

rezerv na Grovefi 614 tis. € (2016: 657 tis. €).

Prevadzkove naklady dosiahli vysku 40 134 tis. € a boli o 8,0 % alebo o
2 988 fis. € vyssie ako v predchédzajicom roku vo vyske 37 146 tis. €.

Néklady na zamestnancov dosiahli vysku 22 524 tis. € a zvysili sa o 1
762 fis., najma z dévodu vyssich rezerv na odmeny za vykony a zriadenie
timu Equity Capital Markets - Trhy s akciovym kapitélom v spolognosti Raiff-
eisen Cenfrobank AG. Prefo sa mzdové ndklady zwysili z 15 417 tis. € na
17 482 tis. €, zatial ¢o vydavky na odstupné a prispevky do fondov na
odstupné klesli na 590 tis. € (2016: 1 045 tis. €).

Ostatné administrativne néklady sa medzirogne zwysili z 14 576 tis. € na
15 567 tis. €. Této polozka zahfia najmé vydavky na informaéné sluzby
vo vyske 3 564 tis. € (2016: 3 631 tis. €), IT ndklady vo vyske 2 632 tis. €
(2016: 2 3306 tis. €) a dalsie ndklady vo vyske 2 401 tis. € (2016: 1 835

tis. €). Dalsie naklady zahfiiajo odmeny a vydavky na odstupné a odchod-

né pri odchode do déchodku pre spravnu radu, vyplécané spolonosfou
Raiffeisen Bank International AG a Getované spolocnosti Raiffeisen Centro-
bank AG. Okrem foho, ostainé administrativne néklady zahfiiaju platby
narodnym a zahraniénym orgdnom finanéného trhu, ako aj ro¢ny prispe-
vok do Fondu na riesenie krizovej situdcie vo vyske 541 fis. € (2016: 687
fis. €).

Odpisy poklesli z 1 353 tis. € na 1 135 tis. € v désledku znizenych odpi-
sov na kanceldrsky nabytok a vybavenie (technické zariadenia, kance-
larsky nabytok, adaptdcie a hardvér).

Ostatné prevadzkové naklady, kioré zahffiajd najmé ndklady Getované
tretim osobdam, vzrastli o 452 tis. € na 907 tis. €.

Pomer nékladov a vynosov, kiory dosiahol v roku 2016 81,3 % si polepsil,
kedy dosiahol 67,7 % kvéli vyraznému zvyseniv prevadzkovych vynosov.

V rédmci oceneni ¢istej hodnoty a &istych vynosov boli vydavky vyplyvajoce
z podielov v pridruzenych spolognostiach a majetkovych G&asti a vynosov
z ocefiovania a vyradenia Overov a preddavkov a cennych papierov
drzanych ako ostatné obezné aktiva takmer rovnaké, o viedlo k saldu
minus 33 tfis. € (2016: 1 074 tis. €). V roku 2016 tato polozka zahffiala
zisk z likvidacie vo vyske 1 842 tis. €, v désledku zrusenia spolo&nosti
Centrotrade Chemicals AG.

Vysledok z beznej ¢innosti dosiahol 19 081 tis. € oproti @ 632 tis. € v
predchadzajicom roku.

Vo finan&nom roku 2017 dosiahli dane z prijmov sumu 2 123 tis. € (2016:
dane z prijmov 290 tis. €). Této zmena je mozné pripisaf hlavne vy$siemu
skupinovému poplatku vo vyske 1 655 tis. € (2016: dane z prijmov 809
fis. €) na zaklade vyrazného zlepsenia dariového vysledku za rok 2017
(bol z&porny v minulom roku). Okrem toho, tato polozka zahfiia vydavky
na zahraniént zrazkov daif vo vyske 769 tis. €(2016: 743 tis. €), ako qj
vydavky na novd dai z prijmov prévnickych oséb vo vyske 88 tis. € v si-
vislosti s pobockou v Brafislave. Dafiové prijmy z obdobia predchadzaijo-
cich rokov vo vyske 397 tis. € (2016: 54 fis. €] boli odvodené z vyrovna-
nia skupinovych poplatkov a z finalizécie externého dafiového auditu v
Raiffeisen Bank International AG.

Vo finané&nom roku 2017 odlozené dane predstavovali 8 tis. €. V minulom
roku tato polozka zahfrala prijmy vo vyske 170 tis. €.

Vo vykazovanom obdobi ostainé dane predstavovali 382 fis. € {2016: 6
744 tis. €) Této zmena vyplynula najmé z jednorazového prispevku na
rakusky bankovy poplatok vo vyske 4 651 tis. € v decembri 2016. Okrem
toho, aktualny poplatok sa znizil v porovnani s minulym rokom.

Cisté prijmy za rok boli vo vyske 16 576 tis. € (2016: 3 178 tis. €).
Vyvoj bilanénej sumy

V porovnani s decembrom 2016 sa celkovd bilanena suma zvysila o
17,3 % a vzréstla z 2 728 234 tis. € na 3 200 183 tis. €.

Na strane aktiv ,Uvery a preddavky poskytnuté tverovym insfitdciam” vz-
rastli o 412 712 tis. € na 2 585 434 fis €. Tento nérast spdsobilo najmé
zvy3enie obchodovatelnych vkladov na pefiaznom trhu o 300 758 tis. €
na 2 022 017 tis. €. Okrem toho, této polozka zahfiia predovietkym med-
zibankové vklady (407 220 fis. €), nekétované dlhopisy (104 065 fis. €)
a kolaterdl pre obchodovanie s cennymi papiermi a pézicky cennych pa-
pierov (52 060 fis. €). V porovnan( s minulym rokom medzibankové vklady
vzrastli o 161 998 tis. € a nekdtované dlhopisy vzréstli o 8 173 fis. €,
pricom kolaterdl pre obchody s cennymi papiermi a opciami klesol o 58
238 tis. €. Diia 31. decembra 2016 ,Uvery a preddavky poskytnuté
Gverovym indfiticiam” predstavovali 79,6 % celkovej bilancnej sumy a
zwiili sa na 80,8 % diia 31. decembra 2017.

,Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom” (7,3 % celkovej
bilancnej sumy diia 31. decembra 2017 a 6,4 % diia 31. decembra
2016) vzrastli o 58 558 fis. € na 232 102 fis. € najmé z dévodu nérastu
zahrani¢nych akeii o 67 227 tis. €. Oprofi tomu, iné cenné papiere s vari-
abilnym vynosom klesli o 14 717 tis. €, pretoze dosiahli svoj détum splat-
nosti. Akcie a prostriedky vo vlasiicive spolognosti Raiffeisen Centrobank
AG spolu s nakipenymi opciami (,Ostatny majetok”), s obchodovatelnymi
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vkladmi na pefiaznom trhu (,Uvery a preddavky poskytnuté Gverovym
insfitaciam”) a nulovymi dihopismi (,Uvery a preddavky poskytnuté tvero-
vym intitdciam” a ,Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym dro-
kom") slozili ako zabezpecenie pre vydané certifikéty a warranty, alebo
boli st¢asfou &innosti tvorcov frhu Banky.

,Ostamy majetok” (4,1 % celkovej bilanénej sumy k 31. decembru 2017 a
3,7 % k 31. decembru 2016) sa zvysil medziroéne o 29 799 fis. €, najmé
v kladnych redlnych hodnotach derivétovych finanénych nastrojov, a do-

siahol 131 975 fis. €.

,Pokladni¢ng hotovost a vklady v centralnych bankéch” (5,7 % celkovej
bilancnej sumy k 31. decembru 2017 a 6,5 % k 31. decembru 2016) vz-
rastli okrajovo o 7 0306 tis. € na 183 472 tis. € kvéli vyssim vkladom v Oe-
sterreichische Nationalbank z dévodov riadenia likvidity.

,Uvery a preddavky poskytnuté klientom" (1,1 % celkovej bilanénej sumy k
31. decembru 2017 a 2,1 % k 31. decembru 2016) klesli o 23 247 tis. €
na 34 7606 tis €.

,Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym trokom” (0,3 % celkovej
bilan&nej sumy k 31. decembru 2017 a 0,7 % k 31. decembru 2016) zaz-
namenali znizenie tykajice sa objemu o 7 804 fis. € na 10 770 fis. € v
désledku ich nahradenia obchodovatelnymi vkladmi pefiazného trhu.

Pokles ,Akcif v pridruzenych spolognostiach” (0,1 % bilanénej sumy k 31.
decembru 2017 a 0,3 % k 31. decembru 2016) z 8 475 tis. € na 3 Q00
fis. € bol sposobeny likvidéciou spolognosti Centrotrade Chemicals AG a
vymazanim fejto spolo&nosti z obchodného registra vo februari 2017.

,Maijetkové Geasti” (0,2 % bilanénej sumy k 31. decembru 2017 a 0,2 %
bilanenej sumy k 31. decembru 2016) zostali v medziro&nom porovnanf
takmer nezmenené.

Na strane vlasiného imania a pasfv ,Sekuritizované zavazky" (73,3 % cel-
kovej bilangnej sumy k 31. decembru 2017 a 72,0 % k 31. decembru
2016) zaznamenali medziro&né zvysenie o 380 458 tis. €, kedy sa zvysili
na 2 344 522 tis. €. Bolo to spésobené ndarastom vydanych dlhopisov
(garantovanych certifikatov a spéatne konvertibilnych dlhopisov) na drovet
253 492 tis. € a inych sekuritizovanych zavazkov (certifikétov opéného
charakteru a warrantov) na troven 126 966 fis. €.

Zvysenie ,Zavazkov voci klientom” (10,4 % celkovej bilanénej sumy k 31.
decembru 2017 a 5,9 % k 31. decembru 2016) vo vyske 170 822 tis. €
na 331 980 fis. € bolo pripisate/né najma vyssim vkladom od
zahrani¢nych klientov.

,Zavazky voci overovym ingtitdciam” (1,2 % celkovej bilanénej sumy k 31.
decembru 2017 a 0,5 % k 31. decembru 2016) zaznamenali nérast o 24
768 tis. € na 38 935 fis. € kvoli vyssim zavézkom za kolaterdl.

Nulové dlhopisy, strukitrované zmenky a obchodovatelné vklady na
pefiaznom frhu kupené od spolognosti Raiffeisen Bank Infernational AG v
sovislosti s &innostami emisie v oblasti certifikatov boli zahrnuté v polozke
,Uvery a preddavky poskytnuté Gverovym intituciam”, , Akcie a iné cenné
papiere s variabilnym vynosom”, ,Osfainy majetok” a ,Dlhopisy, zmenky a
iné cenné papiere s fixnym Urokom” predstavovali celkom 2 021 526 fis. €

(31. december 2016: 1 790 633 tis. €).

,Rezervy” (0,5 % celkovej bilan¢nej sumy k 31. decembru 2017 a 0,5 % k
31. decembru 2016] sa zvysili z 12 929 tis. € k 31. decembru 2016 na
15 884 €k 31. decembru 2017. Toto zvy3enie bolo pripisatelné najma

zvyseniu ostainych rezerv vo vyske 2 655 tis. € a dafiovych rezerv vo
vyske 375 tis. €. Naproti fomu doslo k zniZeniu rezerv na odstupné vo
vyske 76 tis. €

,Nerozdeleny zisk” (0,9 % celkovej bilan&nej sumy k 31. decembru 2017
a 0,9 %k 31. decembru 2016) sa zvysil z 24 852 tis. € k 31. decembru

2016 na 28 030 tis. € k 31. decembru 2017. Tato zmena sa tykala ostat-
nych rezerv a je mozné ju pripisaf prideleniu &istého zisku z roku 2016 vo

vyske 3 178 fis. €.

,Ostamné zavazky” (10,7 % celkove bilanénej sumy k 31. decembru 2017
a 17,1 %k 31. decembru 2016) sa znizili o 123 488 tis. € na 342 370 fis
€. Bolo to spdsobené znizenim z&pornych redlnych hodnét derivatovych
finan&nych nastrojov o 53 468 tis. €, ako aj poklesom predaja aktiv na
obchodovanie nakratko o 66 007 fis. €. Predaj nakratko sa uskutoenil v
stvislosti s akfivitami banky a v svislosti s déchodkovymi programami a
predstavoval vyrovndvacie polozky na akciové a indexové futures, ako aj
na hotovosing pozicie na strane akiiv sovahy.

Finanéné néstroje

Pozri poznamky.

Prehlad obchodnych segmentov

Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG je jednym z najvécsich hrécov v
oblasti akcif a 3irukitrovanych produkiov na Viedenskej burze cennych
papierov a ma klo¢ovi poziciu na frhoch v sfrednej a vychodnej Eurépe.

Financovanie a obchodovanie

V porovnani s finan&nym rokom 2016 sa objem predaja na Viedenskej
burze zvysil zhruba o 19 % a dosiahol 33,4 miliénov € (2016: 28,0 mili¢-
nov €), pricom hlavné medzindrodné burzy ako st Euronext a Frankfurt
zaznamenali zvysenie: Euronext o 10 % a Frankfurt o 7 % a vykézali ob-
iem 1,3 miliard € (2016: 1,2 miliard €) (Euronext) a 1,7 miliard €) (2016:
1,6 miliard €) (Frankfurt). Burza cennych papierov vo Varsave zaznamena-
la nérast o priblizne 28 % na 55,8 milivna € a prekonala objem pred-
chadzajiceho roka vo vyske 43,7 miliéna €. Burza v Bukuresti zazna-
menala zvysenie o 22 % a v Budapesti 018 %, kedy dosiahla 2,0 miliéna
€ (2016: miliéna 1,6 €] (Bukurest) a 8,7 miliéna € (2016: 7,3 miliéna €)
(Budapest), pricom objem predaja na burze v Prahe klesol o 15 % na 5,3
miliona € (2016: 6,2 miliona €).

Na konci roka predstavoval podiel Raiffeisen Centrobank AG na spoto-
vom frhu viedenskej burzy priblizne 6,7% (2016: 6,4%). Pri tvorbe frhu
Raiffeisen Centrobank AG ako najvacsi Géasinik domdceho trhu s obje-
mom predaja priblizne 1,6 miliardy € zvysil svoj podiel na frhu na 10,9 %
(2016: 9.4 %).

V $pecializovanom vyberovom konani burzy cennych papierov vo Viedni
na konci marca dostala spolo¢nost Raiffeisen Cenfrobank AG 20 man-
ddtov. Okrem toho md Raiffeisen Centrobank AG 19 manddtov ako tvorca
frhu a ako najv&csi tvorca trhu na viedenskej burze poskytuje banku likvi-
ditu pre vietky tituly kétované na primarnom trhu. Spolognosf Raiffeisen
Centrobank AG pésobila ako tvorca trhu (povereny sponzor) pre 27
rakuskych a 3 nemecké tituly kétované na burze XETRA vo Frankfurte. Na
burze futures EUREX poskytla Raiffeisen Centrobank AG cenové ponuky
pre kétované derivaty v 13 rakuskych samostatnych subjekioch, ako aj pre
indexy ATX a Eastern European. Na burze vo Varsave p6sobila Raiffeisen
Cenfrobank AG ako tvorca trhu pre 23 subjektov, ako aj pre indexové de-
rivaty WIG 20 a akciové futures. Pocet manddtov na burze v Bukuresti do-
siahol 7 fitulov, zafial ¢o v Prahe boli poskytnuté ponuky na 5 akcil.



Napriek tomu, Ze vo finanénom roku 2017 bolo pomeme priaznivé prost-
redie na akciovom frhu, najmé nizke volatility na ndrodnych a medzinarod-
nych finanenych trhoch viedli k poklesu o 8 % zo 14,5 miliéna € v roku
2016 na 13,4 miliéna € prevadzkovych vynosov bez ostatnych prevédz-
kovych vynosov, vrétane ocenent Eistej hodnoty a Cistych vynosov z
cennych papierov drzanych ako osfainé obezné aktiva.

Globélne akciové trhy a vyskum spoloénosti

V roku 2017 bolo v Eurépe zaznamenanych celkovo 98 pociatoénych
verejnych ponuk (IPO] s objemom ponuk vo vyske viac ako 75 miliénov €,
pri¢om fo bola druhd najvyssia troved akiivit, kiord bola zaznamenand
pocas poslednych desiatich rokov.

V j6ni sa Uspesne dokonéilo zriadenie timu ECM v spolo¢nosti Raiffeisen
Centrobank AG. Napriek nizkemu pociu pociatoénych verejnych pontk
(IPO) v Rakusku ziskala spolognost Raiffeisen Centrobank AG vedice pos-
tavenie v podnikani ECM a uskutoénila 10 transakcii akciového kapitdlo-
vého frhu s celkovym objemom nad 11 miliard € na prislusnych eurdpskych
burzdach vo Viedni, Frankfurte, Varsave a v Bukuresti.

Okrem toho bola spolocnost Raiffeisen Centrobank AG jedinou rakuskou
bankou, kfor¢ sa podielala na najvéesej emisii, kiord bola v histérii Vie-
denskej burzy cennych papierov vébec vykonand, pricom pociatocné
verejné ponuky (IPO) skupiny BAWAG dosiahli celkovy objem zhruba 2
miliardy €. Okrem toho Raiffeisen Centrobank AG pésobila ako jediny
rakusky obchodnik pri zvySovani kapitélu Deutsche Bank (8 miliard €) a
IPO polského GetBack (740 miliénov PLN). Spolognosf Raiffeisen Centro-
bank AG sa zt&astnila na mnohych transakcidch na rumunskom akciovom
irhu, kioré zaznamenali vyrazny ndrast akiivit v roku 2017.

Na viedenskej burze cennych papierov Raiffeisen Centrobank AG spre-
vadzala spoloénost BUWOG vo svojom umiestneni ABB (98 milidnov €]
a podporila spolognost RHI AG ako kandiddta na fuziu spolognosti Mag-
nesita.

Mimo hlavného trhu v Rakusku spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG v
spoluprdci s miesinymi Utvarmi poskytovala svoje odborné znalosti v
sirokom spekire poradenskych sluzieb a vytvorila spolahlivy zaklad pre
finaneny rok 2018. Podporovand silnym vykonom akciovych tthov a na
pozadf intenzivnych rozhovorov s klientmi a priprav timu ECM spolo&nosti
Raiffeisen Centrobank AG si udrziava isty vyhlad, pokial ide o transakcie v
Rakusku a v regidne strednej a vychodnej Eurépy vo finanénom roku 2018.
Mimo Rakuska sa ocakavaju vyznamné transakcie na ruskom, polskom,
rumunskom a tureckom trhu.

Napriek komplexnej a narognej implementacii poziadaviek smernice Mi-
FID Il podporenej 15 predajnymi roadshow sa mieme rozsirila klientska
z&kladiia v oblasti realizécie a elekironického obchodovania. Boli spuste-
né nové sluzby ,Algo Execution” a ,Corporate Action.” Pokial ide o
Uspedné sluzby ,ETF Execution,” do siete Raiffeisen Centrobank AG sa
pridali dal3i makléri a klienfi. Nové sluzba ,Best Execution Monitoring”
bola vytvorend a ponukand klientom, kiorf vykondvaijd svoje objednévky
najmé& prostrednicivom spolocnosti Raiffeisen Centrobank AG. Klienti sa
okrem foho na poZiadanie poskytuje dodafoénd sprava o vykone. Celko-
vo tieto &innosti vyrazne prispeli k ndrastu hrubého prijmu vo finan&nom
roku 2017. Zvysenie objemov obchodov na hlavnych burzéch bolo dalsim
podpomym bodom.

Okrem zavedenia regulaénych poziadaviek spojenych so smemicou Mi-
FID I sa druhy polrok zameral na uvédzanie novych balikov pre vyskum
na frh. Sluzby spolognosti Raiffeisen Cenfrobank AG boli silne propagova-
né v ramci 148 dnf roadshow. V Spojenych statoch sa konalo 7 roadshow
a vyhvoril sa tak vhodny zdklad pre podnikanie spolognosti Raiffeisen Cen-
frobank AG v tomto regiéne. Vynimo&ny marketing primérnych trhovych

transakcif a frefie miesto v hlasovani Extel Broker Voting v roku 2017 pod-
poruju stratégiu rastu aj v roku 2018.

Pre segment globdlnych akciovych trhov (Global Equity Markefs) prevédz-
kové vynosy bez ostamych prevadzkovych vynosov dosiahli vysku 9,0 mili-
ona € a znagne prekonali vysledok za predchadzajici rok na drovni 4,4
milidna € o 104,6 %.

Rovnako ako v predchadzajicich rokoch zahfiiala oblast pokrytia
spolocnosti Raiffeisen Centrobank AG zhruba 130 rakuskych, stredo-
eurdpskych a vychodoeurdpskych a ruskych spoloénosti. Na rozsirenie
regiondlneho pristupu v rozvijojicich sa eurépskych krajinach bola vytvor-
end spoluprdca v oblasti vyskumu s tureckou maklérskou spolo¢nostou
Global Securities, kford pokryva turecky akciovy trh.

Priaznivé prostredie akciového trhu podporovalo najmé transakcie na
primé&rnom frhu. Vyskumny tim spolocnosti Raiffeisen Centrobank AG pos-
kytol v roku 2017 komplexny prieskum transakcii a uskutoénil roadshow
pre vzdeldvanie investorov, kforé sprevadzali pociatoéné verejné ponuky
(IPO) rakuskej tverovej institicie BAWAG Group (okiéber), rumunskej
telekomunikanej spolocnosti Digi Communications [méj), polskej finan¢nej
ingtitucie GetBack (jul] rumunskej spotrebitelskej spolognosti Sphera (no-
vember). V roku 2017 bolo pripravenych a predévanych 1 177 vyskum-
nych publikécif, kioré prekondvaji pocet publikécii z predchadzajiceho

roka o 211.

Analytické roadshow sa konali s investormi v Londyne, Parii, Frankfurte,
Zirichu, Stokholme, Varsave, Budapest, Talline, Helsinkach, Prahe, Zahre-
be a vo Viedni. V renomovanom rebricku Extel bola spolo¢nost Raiffeisen
Cenfrobank AG zvolend medzi najlepsimi tromi maklérmi rakuskych a CEE
akeif.

Vydavky na vyskum spolocnosti s zahrnuté do segmentov Financovanie a
obchodovanie, Globdlne akciové trhy a Struktorované produkty.

Struktérované produkty

Vo finanénom roku 2017 tento segment dosiahol rekordny vysledok. Ob-
iem predajo a emisnd akfivita zaznamenali zvysenie. V roku 2017 bolo
verejne pontkanych 11 970 produkiov (2016: 7 832) a emitovanych bolo
6 941 novych certifikatov (2016: 3 811). Na rakdskom trhu s cerfifik&tmi
spolognosf Raiffeisen Centrobank AG znova obhdiila svoju vedicu pozt-
ciu na frhu. Na konci roka 2017 open inferest dosiahol rekordnu troven
3,9 mld. € a stopol zhruba o 14 % v porovnani s 31. decembrom 2016
(3,4 mld. €). Objem predaja zostal vysoky a prispel k dalsiemu zvyseniu
zisku v segmente za finan&ny rok 2017.

V rakuskom sektore spolocnosti Raiffeisen boli vietky predchadzajice
kiseové Gdaje prekonané. Bolo uskutognenych priblizne 100 skolenf o cer-
tifikatoch pre priblizne 1500 poradcov. V porovnani' s predchddzajicim
rokom sa objem umiesineného kapitalu zdvojndsobil a celkovy open inte-
rest medzi klientmi Raiffeisen v Rakusku vzrastol o 40 %.

V bankdch siete Raiffeisen v strednej a vychodnej Eurépe, bolo 57 prispo-
sobenych produkiov umiestnenych v privatnom bankovnicive a 29 produk-
tov v segmente prémiového bankovniciva na hlavnom frhu, ¢o podporuje
rasttci dopyt po invesfi¢nych certifikétoch v retailovom obchode vo
vychodnej Eurépe.

V porovnani s rokom 2016 (1,2 mld. €) sa objem predaja (ndkup a pre-
daj) zwsil 0 45,4 % na 1,8 mld. € a mal za nésledok rekordny vysledok
na strane vynosov.

Zriadenie pobocky v Bratislave [Raiffeisen Centrobank AG Slovak Branch,
pobocka zahrani¢nej banky) bolo schvalené Eurépskou centrélnou
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bankou a bola zapisand do obchodného registra diia 26. aprila 2017.
Predmetom ¢&innosti pobocky je distribuovaf Struktorované produkty na slo-
venskom trhu. V priebehu roka sa Uspesne umieshnili prvé dva garantované
certifikéty v segmente prémiového bankovnictva Tatra Banky.

Pri prilezitosti konania stfaze Certificates Awards Ausfria v mdji 2017 bola
spolo¢nosf Raiffeisen Centrobank AG zvolend za najlepsieho emitenta
certifikétov v Rakusku pocas jedendstich po sebe iducich rokov a znova
prekonala vysledok z minulého roka s @smimi cenami [sedem najvyssich
umiestnen).

V okiébri a novembri ziskala spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG po
prvykrat Cenu CFl,Banka s najlepsimi struktorovanymi produkimi v strednej
a vychodnej Eurépe” {,Best Structured Products Bank CEE") a v ramci
sifaze Strukiurované produkty Eurépy (Structured Products Europe Awards)
bola zvolend za ,Najlepsieho emitenta v sirednej a vychodnej Eurépe”
po siedmykrat. Okrem toho ziskala Raiffeisen Centrobank AG ocenenie
burzy cennych papierov "Inovécia na kapitdlovych frhoch" (,Innovation on
Capital Markets") v Bukuresti a bola ocenend Varsavskou burzou za svoju
,KlG&ovu tlohu v rozvoji trhov.”

Za segment §truktirované produkty (vrétane pobocky na Slovensku) pre-
vadzkové vynosy bez ostatnych prevadzkovych vynosov dosiahli vysku
33,1 miliéna € a prekonali vysledok z minulého roka 20,6 milidnov € o

61,2 %.

Investiéné sluzby
Tento segment obsluhuje klientov z bank siefe Raiffeisen v sirednej a
vychodnej Eurépe. Na pozadi priaznivého trhového prostredia a rasticej

ochoty prijimat riziko medzi stkromnymi investormi sa objemy investicii vyvi-

jali velmi priaznivo.

Napriek Gpravam portfélif Raiffeisenbank Russia vzrastol objem vkladov v
segmente Investicné sluzby / Booking Platform o 21 % z 507 miliénov € k
31. decembru 2016 na 612 milidnov €. Zavadzanie obchodného modelu
Booking Platform sa v st&asnosti pripravuje v rémci RBI Group v spolupré-
ci s Raiffeisen Bank Romanioa.

Prevadzkové vynosy s vynimkou ostatinych prevadzkovych vynosov dosiahli

1,9 mil. € o prekonali &fslo z minulého roka o 2,7 %, kedy boli vo vyske

1,8 mil. €

Ukazovatele vykonnosti

Finanéné ukazovatele vykonnosti

V% 31/12/2017 31/12/2016
Navratnost viastného kapitélu pred zdanenim 17,4 9.0
Navratnost viasiného kapitalu po zdanenf 15,1 30
Pomer nékladov k vynosom (Cost/income ratio) 67,7 81,3
Pomer vlastnych zdrojov (Own funds ratio) 21,8 24,1
Ukazovatel kapitélovej primeranosti (Core capital ratio) 21,8 24,1
Pomer krytia likvidity (LCR) 205,2 149,8

V porovnani s minulym rokom sa vyrazne zvysil vysledok z beznej &innosti.
Navratnosf viastného kapitalu pred zdanenim sa preto zwysila z 9,0 % na
17,4 % a primerane sa zvysila navratnost viasiého kapitalu po zdanenf

na 15,1 % (31,/12/2016: 3,0 %)

Pomer nékladov k vynosom vo vyske 81,3 % v roku 2016 sa vyrazne
Zlepsil na 67,7 %, najma kvéli prudkému ndrastu prevadzkovych vynosov.
ov.

Nefinanéné ukazovatele vykonnosti

31/12/2017 31/12/2016
Pogef zamestnancov na konci roka 181 175
Priemerny pocet zamestnancov 178 175
Clensiva na burze cennych papierov 12 12
Poget novo vydanych warranfov a
certifikétov 6 941 3811

Ku koncu decembra dosiahol pocet zamestinancov spolocnosti Raiffeisen
Centrobank AG 181, ¢o v porovnani s 31. decembrom 2016 predstavuje
ndrast o 6 zamestnancov. V medziro&nom porovnani sa zvysil pocet
zamestnancov v priemere o 3 zamestnancov na 178 zamestnancov.

Clensiva na burze cennych papierov dosiahli poget 12 a zostali nezmene-
né oproti finan&nému roku 2016 [podrobné informacie st dostupné na
webovom sidle spolo&nosti Raiffeisen Centrobank AG www.rcb.at]. Pocet
novo vydanych warrantov a certifikatov vzréstol o 3 130 alebo 82,1 % a
dosiahol 6 941.

Riadenie rizika
Zasady

Obchodné prilezitosti a potencidl prijmov realizuje spolo¢nost Raiffeisen
Centrobank AG na z¢klade akiivneho riadenia rizik tym, Ze sa riziko pre-
berd cielene a konfrolovane. Banka ma zavedeny systém rizikovych nast-
rojov na meranie a monitorovanie rizik. Vo vietkych relevaninych oblas-
tiach rizika su k dispozicii efektivne ndstroje na monitorovanie a kontrolu
rizik, kioré umoZzfiuju prislusnym orgénom reagovaf na trhové prileZitosti a
$pecifické bankové rizika. Aktivne riadenie rizik malo za nésledok stabilny
a menej premenlivy prevadzkovy vysledok.

Ako dcérska spolocnost spolocnosti Raiffeisen Bank International AG
(RBI), Raiffeisen Centrobank AG je integrovand do procesu riadenia riztk
skupiny Gverovych insfitocii RBI, &im sa zabezpedi, ze vietky hlavné rizika
sU identifikované, merané a kontrolované na trovni skupiny, a tak sa zaist,
Ze fransakcie budd uzatvarané vyhradne viedy, ak budd dodrzané osobit-
né vzfahy rizika/odmenovania.

Sprdva a riadenie rizika

Spravna rada spolo&nosti Raiffeisen Centrobank AG je zodpovednd za
v3etky rizika na strane banky, ako aj za implementaciu a rozvoj stratégie
riadenia rizika. Spravna rada je pri vykondvani tychto Gloh podporovand
nezdvislym Otvarom pre riadenie rizik, kfory je jasne oddeleny od praco-
visk front office. Prevadzkové riziko, systém vnitornej kontroly a compliance
su zoskupené do jedného oddelenia (compliance, prevadzkové riziko a
systém vnutornej konfroly (ICS).

Riadenie rizika v spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG je rozdelené na 2
kategdrie:

* riadenie rizika (riadenie frhového, tverového rizika, rizik likvidity, celkové
riadenie riztk banky)

* prevédzkové riziko a systém vnitornej kontroly (prevadzkové rizika a
systém vnotornej kontroly)

Medzi cenfrdlne Otvary riadenia rizik patria Vybor pre riadenie rizk



(RMK), Vybor pre vnitorné obmedzenia (ILC), Vybor pre riadenie pre-
vadzkového rizika (ORMK] a Vybor pre riadenie akiiv a pasiv (ALCO).

Vybor pre riadenie riztk (RMK), kiory sa stretdva kazdy tyzde, riesi vietky
ofazky a predpisy v oblasti riadenia rizika banky, so zameranim najmé na
Gverové riziko, frhové riziko a prevadzkové riziko. Kontokorentné overy,
Gvery a preddavky po termine splatnosti a potrebné tpravy hodnoty sa
vykazuj v primeranom &ase a zostavujl sa odpord&ania pre sprévnu
radu. RMK je rozhodovacim orgénom opravnenym pre schvalovanie
z&sad, opatreni, procesov a parametrov suvisiacich s rizikom.

ILC, kiory sa stretéva kazdy druhy tyzdefi, rozhoduje v rédmci svojej posob-
nosti (v z&vislosti od druhu a vysky limitu) o limitoch profisirany, krajiny a
frhového rizika. Vystavenie vysokému riziku si vyzaduje sthlas dozomej
rady. Okrem toho sa jedenkrat roéne dozomej rade oznamuje sohrmnd
vyska vysokych rizik.

ORMK, kiory sa sfretdva raz za Sivrirok, stanovuje vhodny rémec pre ria-
denie prevédzkového rizika a definuje a schvaluje vhodnu siratégiu rizika.
Okrem toho posudzuje a schvaluje hodnotenia rizika, analyzy scendrov a
ukazovatele rizika a analyzuje vyznamné udalosti zlyhania a vysledné
opatrenia, kforé sa majd prijaf.

ALCO, kiory sa stretdva raz mesaéne, priebezne hodnoli makroekonomic-
ké prostredie a kontroluje a hodnotf trokové riziko, riziko likvidity a
bilan¢né sirukiurdlne riziko.

Systém riadenia rizik v spolo&nosti

Raiffeisen Centrobank AG

Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG vyuziva komplexny systém riadenia
rizik, kiory zohladhuje vietky zakonng, obchodné a regulacné
poziadavky. Pouzité procesy a modely podliehaju priebeznému preskimo-
niu a dalsiemu vyvoju. Kliéové komponenty systémov riadenia rizik s¢ v
stlade s regulacnymi kapitélovymi poziadavkami, obmedzujo $pecifické
bankové rizikd a zabezpeluju primerané sumy krytia rizika, ako aj trvaly
dohlad a kontrolu rizik z procesov v rémci komplexného systému vnitornej
konfroly.

1. Kapitélové poziadavky na obmedzenie trhového rizika,
Uverového rizika a prevadzkového rizika
Pre zabezpecenie kapitdlove] primeranosti Gverového rizika, frhového rizika
a prevadzkového rizika uplatfiuje spolognosf Raiffeisen Centrobank AG
standardny pristup. Na vypocet nelinearnych rizik sovisiacich s volbou sa
pouziva metéda scenario matrix.
Podrobné informdcie o regulagnych kapitdlovych poziadavkach najdete v
pozndmkach (strana 40)

2. Identifikdcia a obmedzenie 3pecifickych bankovych

obchodnych rizik (ICAAP)
Ako dcérska spolocnost spolocnosti RBI, spolo¢nost Raiffeisen Centrobank
AG e integrovand v ICAAP spolognosti RBI na konsolidovanom zdklade.
Analyzu schopnosti zndsaf riziko pripravuje RBI mesacne pre scendre
neprefrzitého fungovania spolognosti (going concern) (hodnota v riziku
(VaR] s troviiou spolahlivosti 95 %) a scendr perspekiivy cielového ratingu
(VaR s droviiou spolahlivosti 99,92 %) sa poskytuje spolocnosti Raiffeisen
Centrobank AG pre podporu spravnej rady pri riadent celkového rizika
banky.

3. Systém vnuitornej kontroly
Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG zaviedla modemy systém vnitornej
kontroly na rovni celej spolocnosti, kiory spliia poziadavky standardov
skupiny RBI. Vetky bankové procesy a bezprostredné riziké si zdokumen-
fované a su stanovené a overované prisluiné kontroly. Popisy procesov, ri-
zik a moniforovanie sa posudzuji kazdy polrok a st neustdle optimalizovo-
né.

Hlavné riziké

Trhové riziko

Trhové riziko je definované ako riziko moznych strét v stvahovych a po-
dstvahovych poziciach vyplyvajice zo zmien trhovych cien (cien akcii a
komodit, zmien Grokovych sadzieb a vymennych kurzov).

KedZe hlavnym zameranim obchodnych akivit spolo&nosti Raiffeisen Cent-
robank AG je obchodovanie s cennymi papiermi a emisie derivétov a
Struktorovanych produkiov zaloZzenych na akciovych indexoch, hlavnou
prioritou spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG je eelif trhovému riziku.
Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG meria, sleduje a riadi trhové riziko
stanovenim réznych limitov, kioré sa kazdorogne revidujo a schvalujo.
Vietky pozicie trhového rizika sa porovnavajo s prislusnymi limitmi v&csinou
v automatizovanom procese. Precerpania limitov su riesené v procese es-
kaldcie. V socasnosti sa monitoruje viac ako 15 000 limitov v zhruba 25
kategériach. Vae&sina predstavuje limity pre jednotlivé akcie.

Pri riadenf trhového rizika sa pouZiva hodnota Value at Risk (VaR), kiord
poskytuje predpovede o potencidlnych stratéch pri nepriaznivych
scendroch za beznych trhovych podmienok a porovndva ich s urcitym limi-
tom. Na zdklade modelu variance-covariance sa VaR pre akciové pozicie
a pozicie pre $pecifické produkty po&ita denne s intervalom spolahlivosti
99 % a refenénym obdobim jedného diia. K 31. decembru 2017 bola ho-
dnota VaR vo vyske 470 fis. € (31. december 2016: 843 fis. €).
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Vyssie uvedend tabulka zndzorfiuje VaR a hypoteticky zisk a sfratu (zisk a
stratu, ktoré by vznikli v konstantnom portféliu a pri akiuélne zazno-
menanych pohyboch trhu) vo finanénom roku 2017, V sledovanom obdobi
spamé festovanie odhalilo nulové prekrocenie VaR, ¢o podciarkuje konzer-
vativnu parametrizaciv VaR.

Okrem VaR spolo¢nosf Raiffeisen Centrobank AG pouZiva regulagné a
manazmentom definované siresové testy na zhodnotenie trhového rizika.
Stresové testy simulujd vykon portfélia pri abnormalnych trhovych situg-
cidch a netypickych pohyboch cien.
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Uverové riziko

Uverové riziko predstavuie riziko zlyhania, kioré vznikd kvali neschopnosti
klienta plnif si zmluvne dohodnuté finanéné zavazky, ked boli poskytnuté
sluzby (napr. likvidné akiiva, cenné papiere, poradenské sluzby), alebo ak
nerealizované zisky z prebiehajucich obchodnych transakeif uz viac
nemdzu byf obnovené [riziko zlyhania protistrany).

Hlavné overové rizika spolognosti Raiffeisen Centrobank AG vyplyvaijs z
pozicif nakupenych dlhovych nastrojov, obchodovatelnych vkladov
penazného frhu a OTC opcif sliZiacich primdme na zabezpedenie vy-
danych certifikétov a strukivrovanych produkiov, ako aj z pozicii marzi ty-
kajucich sa mimoburzovych a burzovych obchodov. To sa tyka
predovietkym &lenov skupiny Overovych insfiticii RBI o v obmedzenej mie-
re osfatnych finanenych in3fitcif. Tradiénd Gverova &innosf (lombardné ove-
ry, ostatné Gvery pre stkromnych a korpordtnych klientov) ma pre
spolognosf Raiffeisen Centrobank AG mensi vyznam z dévodu obmedze-
ného objemu obchodov a sirategickej orientécie spolonosti.

Riadenie dverového rizika vychadza z nomindlnych limitov sovisiacich s
profistranou, kioré s komplexne monitorované systémom vnitomej kontroly
pre Gverové riziko. Limity su schvalované - podla druhu a velkosti -
prislusnym organom v hierarchii. Uverové rozhodnutia sa prijimajt v zavis-
losti od posudenia rizika profistrany, pricom sa zohladfuje rafing a
prislu§né opatrenia na zmiernenie Gverového rizika, ako s napr. finanéné
z&ruky (napr. hotovost alebo zabezpeka formou cennych papierov). V
skupinovej databdze s tdajmi o neplneni a ratingu si zaregisfrovan( a vy-

hodnocovani klienti a pripady neplnenia sa dokumentuju. Celé rozhodova-

nie o poskyinuti Gveru zodpovedd regulagnym poziadavkém a smerniciam

skupiny RBI.

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je definované ako riziko neogakdvanych strat vyplyvo-
jicich z neprimeranych alebo neuspesnych internych procesov a systémoy,
z ludskej chyby alebo z externych udalosti. Tato definicia zahfia pravne
riziko, ale vylu¢uje strategické riziko a riziko poskodenia dobrého mena.
Prevadzkové riziko sa riadi na zéklade vysledkov pravidelnych hodnotent
rizika v rémci celej banky, standardizovanych klo¢ovych ukazovatelov rizi-
ka, analyz scendrov a historickych infernych ddajov skupiny.

Pripady neplnenia pri prevadzkovom riziku su zaregistrované v databdze
ORCA skupiny (Operational Risk Controlling Application) a st zoskupené
podla obchodného segmentu a typu udalosti. Prijaté opatrenia su tiez
zdokumentované a spojené s pripadom neplnenia.

Riziko likvidity

Riziko likvidity sa vypocita na zaklade modelu likvidity vytvoreného v spolu-
praci s RBI. Denné stvahové polozky Raiffeisen Centrobank AG st odde-
lené podla pésiem splatnosti a podla meny, ich vstupy a vystupy st mode-
lované na zaklade preddefinovanych faktorov. PoZiadavka na likviditu v
roznych pasmach splatosti je obmedzend prostrednicivom regulacnych
limitov, ako aj limitov stanovenych zo strany RBI. Okrem toho sa vykondva-
iU pravidelné sfresové testy likvidity a limit time-to-wall v stresovom scendri
sa monitoruje v réznych mendch. Vstupy musia prekrogif vystupy poéas
obdobia minimdlne 30 dni v krizovom scendri (kriza na trhu, kriza s naz-
vom a scendr oboch z nich).

Pomer krytia likvidity (LCR] sl0Zi na meranie likvidity banky v definovanom
stresovom scendri (kombindcia krizy na frhu a krizy s nazvom). K 31. de-
cembru 2017 dosiahol LCR troven 205,2 % (31. december 2016: 149,8
%). Od janudra 2017 je povinnd minimdlna sadzba 80 % na Grovni jednej
institcie (k 1. janudru 2018 je minimélna sadzba 100 %).

Vetky klucové ukazovatele potvrdili primerant likviditu spolocnosti Raiffei-
sen Centrobank AG vo finang&nom roku 2017.

Rizikovd situdcia

Koncepcia prijatelnosti rizika je internym ndstrojom na definovanie a infor-
movanie o ochote spolognosti Raiffeisen Centrobank AG prijimaf riziko.
Riadenie rizika sa vykonava podla systému limitov @ monitorovania v rdmci
konkrétnych trovni varovania a limitov. Nasledujica tabulka zndzorfiuje
klocové isla banky k 31. decembru 2017 v porovnani s 31. decembrom
2016, ako qj prislusné minimdlne, maximalne a priemerné hodnoty za
finaneny rok 2017.

starsich osob.)

Kléové &islo Stav Limity  12/2017 12/2016 Zmena Max!  Min'  Avg'
Pomer celkoveho kapitalu AR 5 241 % 2.3PP 245% 179% 221%
(Total capital ratio)
&  Pomer CET 1 (CET I ratio) . oy 24,1% 23PP 245% 179% 221%
2
LCR W 005 98% +55,4 PP 2479% 146,6% 187.2%
FemmEr el evEio Kareell o WA ., .. 29% ,1PP 5% 17.9% 221%
_ v stresovei situdcii
O _
_ ’§ Vyuzitie ekonomického kapitdlu @ — 22,6 % 30.8 % -8,2 PP 303% 226% 255%
8L . . |
Bl | Cisty podiel cudzich zdrojov @ A 137 % 13,6 % +0,1 PP 143% 107% 126%
o (,net leverage ratio")
C
= . . . . . ; nie je k niejek niejek
Time-to-Wall dispozicii ] >90 dni >90 dni nezmenené dispozicil dispozicildispozicii
> [ 150% |
L28  RORAC @ SN 530% 87%(208%)P +443 (+3227PP| | 543% 27.5% 433%
Be: .
£ RORWA @ — 35%  07%(1.6%)? +28 (+1,9)2PP 36% 21% 30%
& Q-

' Pocas roka 2017
2 Cisty zisk po zdaneni (NPAT), okrem jednorazovej platby bankového poplatku



Vyssie uvedené klucove ¢isla si definované takio:

Pomer celkového kapitdlu (Total Capital Ratio) a pomer CET1 Ratio slizi ako kvantitativne opatrenie na uréenie viastnych zdrojov Gverovej institucie vo
vziahu k rizikovo vazenym aktivam (RWASs; Risk-Weighted Assets).

Vlasiné imanie Tier 1 Vlasté prostriedky
CET1 Ratio = — —— Pomer celkového kapitdlu (Total Capital Rafio) =
Celkové rizikovo vazené aktiva

Celkové rizikovo vazené aktiva

LCR (Liquidity Coverage Ratio) meria odtok likvidity v 30-diiovom stresovom scendri.

_ Likvidné akiiva

Cisty odliv
Time-to-Wall je klocové &islo likvidity a oznacuje Easové obdobie, pogas kiorého je k dispozicii likvidita v stresovom scendri.
Pomer celkového kapitdlu (Total Capital Ratio) v strese meria pomer celkového kapitdlu v scendri nepretrzitej Einnosti (1-roené obdobie uchovévania,

95% interval spolahlivosti). PouZitelné vlasiné zdroje a predpokladany zisk su stresované pri VaR a dané do profikladu s rizikovo vazenymi akiivami.
Pomer celkového kapitdlu (Total Capital Ratio) pésobi ako minimdlna hodnota.

Pouzitelné vlasiné zdroje + NPAT - Value af Risk

Celkové rizikovo vazené aktiva

Pomer celkového kapitélu (Total Capital Ratio] v strese =

Pouzitie ekonomického kapitélu (EC; Economic Capital) vyjadruje vyuZitie sumy na pokrytie rizika v cielovom scendri hodnotenia (1-ro&né refenéné obdobie,
99,92% interval spolahlivosti).

Ekonomicky kapitél

Pouzitie ekonomického kapitalu = Kapacita podstipenia rizika

Cisty podiel cudzich zdrojov (Net Leverage Ratio) obmedzuje maximalny objem obchodov podla dostupného zakladného kapitalu. Vypocet cistého
podielu cudzich zdrojov [Net Leverage Ratio) vylu€uje niekioré rizikové pozicie v ramci skupiny (napr. prenesené finanéné prostriedky).

Z&kladny kapitdl

Net Leverage Rafio = Bilan&ny objem (bez RBI)

RORAC (Return on Risk-Adjusted Capital; navratnost rizikovo vazeného kapitalu) a RORWA (Return on Risk-Weighted Assefs; navratnost rizikovo
vazenych aktiv) su kluéové ukazovatele riadenia névratnosti upravenej o riziko. Cisty prijem sovisi s pridelenym rizikovym kapitalom. Projekty s vy33im rizi-
kovym profilom viaZu viac kapitélu a mali by byf vyhodnesie.

NPAT
Ekonomicky kapitdl (priemer od zaiatku roka k prislusnému détumu) + Obozreiné ocenenie (priemer od zaciatku roka k prislusnému détumu)

RORAC =

NPAT

Rizikovo vazené aktiva (priemer od zaciatku roka k prislugnému détumu)

RORWA =

Na celkovej drovni banky boli vietky klocové &isla stabilné a boli vyssie ako regulagné limity.

Rizikovo vazené aktiva a ekonomicky kapitél podla druhov rizik si zobrazené v nasledujucej tabulke:

Rizikovo vézené aktiva (RWA) Ekonomicky kapitél (EC) podla

podl'a druhu rizika (v mil. ) 31/12/2017 31/12/2016 Zmena druhu rizika (v mil. ) 31/12/2017 31/12/2016 Zmena
Uverové riziko neretailové 98,4 133,7 (26,4 %) Uverové riziko neretailové 6,3 6,8 (8,3 %)
Trhové riziko 2187 1490 46,7 % Trhové riziko 55 9.6 (42,9 %)
Prevadzkové riziko 1135 114,6 (1,0 %) Prevadzkové riziko 8,1 8,8 (8,2 %)
Riziko majetkovej t&asti 90 13,6 (33,6 %) Riziko majetkovej G&asti 3,0 4,5 (32,6 %)
Riziko CVA 34,9 11,9 >100 % Riziko CVA 2,5 0,8 >100 %
Ostatné rizika! 13,4 14,2 (5,9 %) Ostatné rizika! 2,3 2,8 (17.8 %)
Spolu RWA 487,9 437,0 11,6 % Spolu EC 27,7 33,3 (17,0 %)

Vrétane rizika vysporiadania a rizika viasticiva majetku ! Vratane rizika vysporiadania a rizika vlastnictva majetku

Spolo¢nosf

Spréva o hospoddrenf

Uctovnd zdvierka

Udaije o vydavatelovi



V roku 2017 boli hlavné zmeny v rizikovej situécii nasledovné:

Rovnako ako v predchadzajicom roku doslo k vyraznému poklesu RWA
kreditného rizika v désledku dalsieho znizenia tverového portfélia.

Zvysenie RWA trhového rizika je spésobené najmé narastom nelinedrnych

rizik k datumu splamosti portfélia, kioré sa riesia odlizne s vypociom ekono-

mického kapitalu. Zvysenie sa teda nezohladiuje v ekonomickom kapitdli.

Riziko CVA (Credit Value Adjustment) zaznamenalo narast v désledku op-
ravy metody vypoctu na drovni skupiny.

Systém vnitornej kontroly
relevantny pre Gétovny systém

Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG a jej riadiace orgény sa zaviazali
zabezpecovaf vyvézené a Gplné finanené vykaznicivo. Zakladnou
poziadavkou je dodrZiavanie vietkych prislugnych pravnych predpisov. V
suvislosfi s G¢tovnymi postupmi je sprévna rada zodpovednd za navrhnutie
a zavedenie systému vndtorne] kontroly a riadenia rizik, kiory spliia
poziadavky spolo¢nosti. Cielom tohto systému vnitornej kontroly je
podporovaf riadenie fak, Ze sa zabezpedi, aby sa na Getovny proces
uplatiiovali efektivne vnitomné kontroly, a aby sa tieto kontroly zvysili vzdy,
ked'je to vhodné. Riadiaci systém je navrhnuty pre zabezpecenie suladu s
usmerneniami a predpismi, ako aj pre vytvorenie optimdlnych podmienok
pre $pecifické konfrolné opatrenia. V spolocnosti Raiffeisen Centrobank
AG existuje uz niekolko rokov systém vndtornej kontroly vo forme smemic a
pokynov pre strategicky délezité oblasti.

Uctovna zdvierka je zostavovand na baze prislusnych rakuskych zdakono,
predovietkym rakuskeho zakona o bankéch (BWG) v stvislosti s naria-
denim EU & 575/2013 [nariadenie o kapitdlovych poziadavkéch, ,CRR”)
a rakuskeho obchodného z&konnika (UGB) v zneni zmien a doplnenf

RAG 2014.

Oddelenie ,Financie” je zodpovedné za G&tovny systém banky a je prio-
mo podriadené sprévnej rade. Tofo oddelenie je zodpovedné za riesenie
vietkych Getovnych zaleZitosti a je oprévnené zabezpecit uplatiiovanie
iednotnych standardov. Organiza&né pokyny a usmernenia, kforé si ob-
siahnuté v prirucke, boli zostavené ako podporné.

Uctovnicivo podla rakiskeho zakona o bankach a rakiskeho obchodné-
ho z&konnika sa realizuje prostrednicivom cenfrélneho informagného systé-
mu, kory pouziva systém PAGORO /400, kiory je chréneny obmedzenym
pridelenim pristupovych prav. Ugtovnd tabulka je prispdsobend individudl-
nym poziadavkam banky. Transakcie sa registrujo automaticky aj ru¢ne.
Uctovné doklady so nésledne systematicky a chronologicky odovzdavané.

Mesaéné stvahy sa vytvaraji a odovzddévaji sprévnej rade a vrcholo-
vému manazmentu pomocou $tandardizovaného systému finanéného vy-
kaznictva. Minimélne raz za $ivrfrok je dozornd rada v priebehu rokovani
dozomej rady informovand o akiudlnom priebehu podnikania vratane
opera&ného planovania a sirednodobej stratégie banky.

Spravna rada hodnotf a monitoruje vyznamné rizikd sovisiace s &fovnym
procesom. Kladie sa pritom déraz na rizikg, kioré sa zvy&ajne povazujo
za vyznamné. Kazdoro&né hodnotenie opatreni vnitornej kontroly
uplatiiovanych kazdym zo zodpovednych Uivarov vychadza z pristupu
orienfovaného na riziko.

Riziko chybného finanéného vykazniciva sa posudzuje na zdklade
mnohych réznych kritérit. Napriklad, komplexné tetovné zasady mézu
zwysif riziko chyb. Rdzne zdsady pre ocefiovanie aktiv a zlozité alebo me-
niace sa obchodné podmienky mé2u tiez spdsobif vyznamné chyby vo
finanénom vykaznictve.

Odhady sa musia pravidelne realizoval pocas pripravy G¢tovnej zavierky.
Vo vietkych tychto pripadoch existuje inhereniné riziko, Ze sa skuto&ny vy-
voj odchyli od tychto odhadov. To plati najmé pre parametre ocefiovacich
modelov, kioré sa pouzivajd na uréenie redlnych hodnét finan&nych nésfro-
jov, pre ktoré neexistuje aktudlna cenové ponuka, ako aj pre socidlny kapi-
tdl, vysledok sudnych sporov, vymdhatelnost Gverov a preddavkov, a zne-
hodnotenie majetkovych Geasii a zdsob. V niektorych pripadoch st priz-
vani externi odbornici alebo pouZité verejne dostupné zdroje informécif
pre minimalizdciu rizika nesprévnych odhadov.

Okrem spravnej rady zahfiia vieobecny kontrolny rémec aj vicholovy
manazment {veducich oddeleni). Vietky kontrolné opatrenia sa uplatfivju
na denné obchodné procesy, aby sa zabezpecilo zabrénenie alebo zis-
tenie a oprava pripadnych chyb alebo odchylok vo finanénom vykaznict-
ve. Konfrolné opatrenia, kioré sa uplatiivju v pravidelnych intervaloch,
zahffiajo od preskumania pravidelnych vysledkov zo strany manazmentu
aj konkréine zostladenie a koordindciv tetov a analyzu a dalsiv optimali-
z&ciu O&tovnych postupov. Oddelenie vnitorného auditu je tiez zapojené
do procesu monitorovania. Jeho &innosti st zalozené na minimélnych
standardoch pre vnutorny audit Uradu pre finanény trh a medzindrodné
osvedenych postupoch. Oddelenie vnitorného auditu je priamo podria-
dené sprévnej rade.

,Confrolling” (¢asf oddelenia “Financie”) je zodpovedny za pripravu poz-
namok k roénej Uetovnej zavierke zostavenej podla rakuskeho zdkona o
bankdch a rakuskeho obchodného zkonnika. Okrem toho je vypraco-
vand sprava o hospoddrent, kiord vysvetluje vysledky v silade so zakonny-
mi poziadavkami. Ro&nd Getovnd zdvierka a sprava o hospoddrenf si
postipené a skontrolované zo strany Vyboru pre audit dozornej rady a
ndsledne predlozené na schvalenie dozornej rade. Roénd Getovnd zavier-
ka je uverejnend na infernefovej stranke Spolocnosti, v Uradnom vestniku
Wiener Zeitung a je tiez podand do Rakuskeho registra spolo&nosti.
Klocovi zamestnanci a spravna rada preveruju roénd 0&tovnd zévierku
pred jej odovzdanim dozornej rade. Analyzy rognej Getovnej zavierky si
okrem toho pripravené najmé pre vicholovy manazment.

Ludské zdroje

K 31. decembru 2017 mala spolognost Raiffeisen Cenfrobank AG 181
zamestnancov, ¢o v porovnani s 31. decembrom 2016 predstavuje narast
o 6 zamestnancov. V roku 2017 spolognosf Raiffeisen Centrobank AG za-
mestndvala v priemere 178 zamestnancov.

Tento mierny ndrast mozno pripisaf novovytvorenému timu Equity Capital
Markets - Trhy s akciovym kapitalom a ofvoreniu pobocky Raiffeisen Cent-
robank AG na Slovensku. Tento narast bol ¢iastoéne kompenzovany
poctom zamesinancov na materskej dovolenke a do&asnymi volnymi pro-
covnymi miestami na inych oddeleniach.

Volné miesta sa obsadzovali na hlavnych poziciéch, ¢m sa nahradzovali
chybaijuci zamesinanci oddelenf v sovislosti s flukiugciou. V sledovanom
obdobi klesla miera flukiudcie na 10 %.



Opatrenia na zdklade prieskumu zamestnancov

V oktébri 2016 sa uskuto&nil prvy prieskum zamestnancov. Na zagiatku
roka 2017 boli vysledky podrobne analyzované na interdisciplinamych
workshopoch. Zamestnanci vypracovali dalsie opatrenia na zlepsenie a
urcili prislugné témy, kioré boli predstavenstvu predlozené na prijafie
dalsich krokov. Prijaté opatrenia, ako napriklad zavedenie préace na dialku
(relework) boli prezentované pocas akcie zamestnancov.

Diverzita

Koncom decembra 2017 dosichla spolo¢nosf Raiffeisen Centrobank AG

cielovy mieru 30 % nedostatogne zastipeného pohlavia vo funkciach do-
zornej rady, spravnej rady a vicholového manazmentu (B-1 a B-2). Percen-
tudlne zastopenie Zien vo vedicich poziciach dosiahlo 35,3 %.

V roku 2016 bola spustend iniciativa ,Diverzita 2020" a pokracovala
mnozstvom programov v roku 2017

Jednou z hlavnych otazok je posudif rovnaké zaobchadzanie nielen vie-
dy, ked to

vyplyva z konkrétnej prilezitosti, ale fiez aby sa kladol osobiny déraz na
zavedenie jasne viditelného principu v kazdodennom podnikani. Vo
finan&nom roku 2017 sa uskutoenili rézne semindre, workshopy a
predndsky, kioré slzili na vymenu informdcif, ako aj skusenosti a nazorov
na toto tému.

Vyhliadky na rok 2018

Indik&tory ekonomického senfimentu, kforé Uzko sovisia s ekonomickou akfi-

vitou s0 na nadpriemerne] Urovni, niektoré dokonca na najvy3sej drovni.
Ekonomika je v su&asnosti v plnom prode. Vdaka vysokému vyuzitiu ka-
pacit a rasticemu dopytu spolo&nosti zvysili investicie a pocet zamestnan-
cov, ¢o na druhej strane pozitivne ovplyviiuje spotrebu. Predpokladame,
ze miera rastu HDP v roku 2018 vyrazne presiahne 2 %. Eurépska central-
na banka (ECB) nastavila stbor menovych opatreni na rok 2018. Od ja-
nudra bude program nékupu dlhopisov znizeny na v priemere 30 miliard
mesacne a bude predizeny do septembra 2018. Klocové sadzby so sta-
novené tak, aby zostali nezmenené po dlhsie obdobie po skoncent pro-
gramu nékupu dlhopisov. Z tohto dévodu nie je mozné ocakdvaf zvysenie
drokovych sadzieb v roku 2018. V priebehu finanéného roka 2018
o¢akavame, ze dlhodobé troky sa zvysia, ¢o povedie k sirmosti vynosovei
krivky.

USA zaznamendévajs mimoriadne stabilny a sebestagny vzostup podporo-
vany hlavne stkromnou spotrebou a investiciami hrubého fixného kapitalu.
Navyse, hospoddrske vyhliadky st podporované nadchédzajicou
dariovou reformou. Stkromnd spotreba Eerpd z vysokej miery nezamestn-
anosti a z rastcich redlnych miezd a v spojent so sekiormi strojov a zario-
deni sa ocakéva, ze bude maf nadalej dynamiku v sovislosti s klesajocimi
dafiovymi sadzbami. Odhadujeme, ze hospodarstvo USA zaznamend vo
finan&nom roku 2018 nérast zhruba o 2,5 %. Menové orgdny o&akévaid v
roku 2018 fri zvy3enia Grokovych sadzieb a fri az tyri v roku 2019. Na
konci roka 2018 by preto mala klogova vrokova sadzba dosiahnuf 2 oz
2,5 % a na konci roka 2019 priblizne 3 %. Predpokladame, Ze vynosy
budu nadalej rést v uplynulych dvandstich mesiacoch s najsilnejsim néras-
tom na dlhom konci.

Ocakavame, Ze priaznivy vyvoj na akciovom trhu bude pokracovaf aj v
roku 2018. Rychly vzostup bude viak viac nerovnomerny ako v predchad-
zajicich rokoch. Rézne prieskumy ekonomického senfimentu poukazujt na
prehriatie senfimentu. Ekonomické prostredie naznacuje hospodarsky
rozmach, ktory by mal pretrvévaf pocas celého roka.
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V kontexte priaznivej vyhliadky globalnych akciovych trhov a svojich
hlavnych trhov v Rakdsku a v sirednej a vychodnej Eurépe spoloénosf Raiff-
eisen Cenfrobank AG predpokladd, ze obchodné segmenty Financovanie
a obchodovanie, Struktorované produkty, Investicné sluzby a Globdlne
akciové trhy a vyskum spolo¢nosti zaznamenaiju stabilny obchodny vysle-
dok. Déraz sa bude klést na trvaly rozvoj existujucich aj novych obchod-
nych aktivit v spojeni s prisnou disciplinou v oblasti nékladov a dalsim
zvysenim efekiivity. V roku 2018 sa dalej rozsiri a zintenzivni pristup pod-
nikov / investorov k podnikaniu ECM. Pokial ide o transakéné naklady pri
obchodovani s cennymi papiermi, budu sa implementovaf dalsie opatre-
nia na zvysenie efekiivnosti.

Vplyv smernice MiFID I, kiory nadobudol t&innost v januéri 2018 je pre
obchody s certifikami fazké posudit. V porovnant s rekordnym rokom 2017
nemozno vylicit znizenie objemov a marzi. O¢akdva sa, Ze Cisty zisk za
rok 2018 bude pod droviiou dosiahnutou v roku 2017.

Vyskum a vyvoj

Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG so svojou hlavnou oblastou pod-
nikania zameranou na akcie a Struktorované produkty nie je zapojend do
vyskumu a vyvoja.

Viedefi 4. aprila 2018
Spravna rada

%%/u Vath e Rpiese ¥

Valerie Brunner
&len sprévnej rady

Wilhelm Celeda

generdalny riaditel

Vyhlésenie prdvnych zdstupcov
podla § 82 zdkona o burze
cennych papierov

Potvrdzujeme podla ndsho najlepsieho vedomia, Ze vyroénd G&tovnd z&-
vierka poskytuje pravdivy a objekiivny prehlad o akiivach, pasivach,
finan&nej situdcii a zisku alebo strate spolognosti Raiffeisen Centrobank
AG, ako to vyzaduju platné tetovné standardy, a Ze spréva o hospoddrent
poskytuje pravdivy a obijekiivny prehlad o wvoiji a vykonnosti podnikania a
o pozicii spolognosti, spolu s opisom hlavnych rizik a neistét, kiorym
spolocnost &ell.

Viedefi 4. aprila 2018

Sprévna rada

%%/2/ Vath o Rrsese ¥—

Valerie Brunner
&len spravnej rady

Wilhelm Celeda

generdlny riaditel

Spolo¢nosf

Spréva o hospoddrenf

Uctovnd zdvierka

Udaije o vydavatelovi



Uétovnd zavierka spoloénosti Raiffeisen
Centrobank AG k 31. decembru 201/

podla rakdskeho zdkona o bankdéch

Doplnenie zaokrohlenych &isel p fomat ych systémoyv, kio-
bolo vyk é pre tito sp f ledok drobné rozdiely
sumdch.

Zmeny uved percentdch odkazuj kut Y,
krahl y uvedené v tejfo sp



Stovaha k 31. decembru 2017
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Aktiva 31/12/2017 31/12/2017  31/12/2016 31/12/2016
vE€ vE€ v tis. € v tis. €

1. Pokladniénd hotovost a vklady v centrélnych bankach 183 471 955,81 176 436
2. Uvery a preddavky poskytnuté tverovym ingfitociam

a) splatné na poziadanie 64 297 640,92 125619

b) ostatné Gvery a preddavky 2521 13628390 2585433 924,82 2047103 2172722
3. Uvery a preddavky poskytnuté klientom 3476611091 580144
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym drokom

a) vydané verejnymi organmi 2 348 232,48 9 829

b) vydané inymi dlznikmi 8 422 226,85 10770 459,33 8 746 18 575
5. Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 232 102 233,46 173 544
6. Majetkové t&asti 5138 498,88 5139
7. Podiely v pridruzenych spolo&nostiach 3 900 000,00 8475
8. Dlhodoby nehmotny majetok 54 203,01 125
Q. Dlhodoby hmotny majefok 11 308 831,63 11522

z toho pozemky a budovy vyuzivané Gverovou insfiticiou

na vlastné Geely: @ 527 879,92 €

v minulom roku: 9 779 tis. €
10. Ostatny majetok 131811 921,94 102 175
11. Preddavky a osfainé odlozené platby 1262 662,11 1337
12. Odlozené daové pohladévky 162 687,57 170
Aktiva spolu 3200 183 489,47 2728 234
Podsivahové polozky
1. Zahrani¢né aktiva 325 047 784,96 301 300

Spolo¢nosf

Spréva o hospoddrenf

Uctovnd zavierka

Udaije o vydavatelovi
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Vlastné imanie a zavézky 31/12/2017 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2016
vE€ vE€ v tis. € v tis. €
1. Zavazky voti Gverovym ingtitciam
a) splainé na poZiadanie 36 832 597,67 7 442
b) s dohodnutou dobou splatnosti alebo vypovednou dobou 2102 634,20 38 935 231,87 6725 14167
2. Zavazky voci klientom
a) splainé na poziadanie 94014 530,31 120 550
b) s dohodnutou dobou splatnosti alebo vypovednou dobou 237 965 940,32 331 980 470,63 40 608 161 158
3. Sekuritizované zavazky
a) vydané sekurifizované zavazky 1158784 229,67 Q05 292
b) ostatné sekuriizované zavézky 1185737 522,83 2 344 521 752,50 1058 771 1 964 063
4. Ostané zavazky 342 370 028,58 465 858
Casovo rozlisené a odlozené polozky Q7 927,75 240
Rezervy
a) na vyplaty odstupného 3961 491,00 4037
b) dafiové rezervy 374 943,29 0
b) ostatné rezervy 11 547 095,70 15883 529,99 8 892 12 929
7. Upisany kapitdl 47 598 850,00 47 599
8. Kapitélové rezervy
a) viazané 6651 420,71 60651
b) neviazané 14 000 000,00 20 651 420,71 14 000 20 651
9. Nerozdelené zisky
a) zakonnd rezerva 1 030 936,83 1031
b) ostatné rezervy 26 998 598,98 28 029 535,81 23 821 24 852
10. Rezerva na zavazky podia § 57 ods. 5 rakuskeho zdkona o bankdch 13 538 860,00 13 539
11. Cisty zisk za rok 16 575 881,63 3178
Vlastné imanie a zdvézky spolu 3200 183 489,47 2728 234
Podsivahové polozkys
1. Podmienené zavazky 0,07 0
2. Zavazky vyplyvajice z fiducidmych obchodnych transakcif 7 091 121,47 7 091
3. Pouzitelné vlastné zdroje podla asti 2 nariadenia (EU) & 575/2013 106 191 062,51 105 334
4. Poziadavky na vlasiné zdroje podla &lanku 92 nariadenia (EU) 487 930 409,98 437 035
& 575/2013 (Celkové rizikovo vazené aktiva)
z toho: poiioqlovky na vlasiné zdroje podla ¢lanku 92 ods. 1 pism. (a) az (c)
nariadenia (EU) ¢. 575/2013
z toho: poziadavky na vlasiné zdroje podla &lénku 92 ods. 1 pism. (a) 21,76 % 24,10 %
z toho : poZiadavky na viastné zdroje podla &lénku 92 ods. 1 pism. (b) 21,76 % 24,10 %
z toho : poZiadavky na vlasiné zdroje podla &lanku 92 ods. 1 pism. (c) 21,76 % 24,10 %
5. Zahraniéné vlasiné imanie a zévazky 477 669 750,43 344 875
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Vykaz ziskov a strdt za finanény rok 2017
2017 2017 2016 2016
vE€ vE€ v tis. € v tis. €
1. Urokové vynosy a vynosy z poplatkov podobnych Grokom 16708 018,92 5315
z toho cenné papiere s fixnym Grokom 236 368,23 1168
2. Urokové ndéklady a naklady na poplatky podobné Grokom (30630 771,69) (23 899)
I. 1. Cisty vysledok trokov (13 922 752,77) (18 584)
3. Vynosy z cennych papierov a finanénych investicif
a) Vynosy z akeif, prav na podiely a inych cennych papierov s
variabilnym vynosom 7 947 035,10 7 344
b) Vynosy z podielov v pridruzenych spolo&nostiach 0,00 7 947 035,10 1880 Q224
4. Prijmy z poplatkov a provizif 14 057 937,03 Q 664
5. Néklady na poplatky a provizie (12 063 775,86) (12 170)
6. Cisty zisk z financnych obchodnych ginnosti 61 338 064,04 55616
7. Ostatné prevadzkové vynosy 1891 306,05 1954
Il. Prevddzkové vynosy 59 247 813,59 45704
8. Vieobecné administrativne ndklady (38 091 765,34) (35 338)
a) ndklady na zamestnancov
aa) mzdy a platy (17 481 696,33) (15 417)
bb) vydavky na zkonné socidlne prispevky a povinné prispevky
stvisiace so mzdami a plami (3 693 835,32) (3571)
cc) ostatné socidlne vydavky (379 602,606) (363)
dd) vydavky na déchodky a pomoc (378 969,17) (3606)
ee) rezervy na vyplatu odstupného a prispevky do fondov néhrad pre platby odstupného (590 232,24) (1 045)
(22 524 335,72) (20 762)
b) osfainé administrativne naklady (15567 429,62) (14 576)
9. Opravné polozky
k polozke aktiv 9 a 10 (1135 256,106) (1353)
10. Ostatné prevadzkové naklady (907 387,91) (455)
Ill. Prevédzkové naklady (40 134 409,41) (37 146)
IV. Hospodarsky vysledok 19 113 404,18 8 558
11. Rezervy na straty z Gverov a vydavky vyplyvajice z ocenenia
verov a preddavkov a vyradenia
cennych papierov drzanych ako osfainé obezné aktiva (5157,37) (692)
12. Vynosy z ocenenia a odpredaja Gverov a cennych
papierov drzanych ako ostatné
obezné aktiva 111 418,10 108
13. Vydavky vyplyvajice z ocenenia kapitélovych
investicii drzanych ako finan&né investicie (139118,18) (184)
14. Vynosy vyplyvajice z ocenenia a predaja
kapitélovych investicii a obchodnych podielov
v pridruZenych spolo¢nostiach drzanych ako finan&né investicie 0,00 1 842
V. Vysledok z beznej &innosti 19 080 546,73 9 632
15. Splatné dane z prijmu
a) z toho presunuté na matersky spoloénost za dany rok: (1 655 176,51 €); (2.114.717,49) 120
minuly rok: 809 tisic €
b) odlozené dane (7 803,20) (2 122 520,75) 170 290
16. Ostatné dane, pokial nie st zaradené v polozke 15 (382 144,35) (6 744)
V. Cisty prijem (= &isty zisk) za rok 16 575 881,63 3178

Spolo¢nosf
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Udaije o vydavatelovi
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Vyvoj dlhodobého majetku vo finanénom roku 2017

Sumy v € Ndklady na akviziciu Néklady na akviziciu Néklady na okyizn'ciu Ndklady na akviziciu Akumulované odpisy
Zostatok k 1/1/2017 Prirastky Ubytky Zostatok k 31/12/2017 Zostatok k 1/1/2017

I.  Dlhodoby nehmotny majetok
Softvérové licencie 1 Q68 597,47 5 865,06 0,00 1974 462,53 1843 133,46

Il. Dlhodoby hmotny majetoks
1. Pozemky a budovy vyuZivané Gverovou
indtitdciou na vlasing Geely

z toho hodnota majetku: 2 637 765,92 €;

minuly rok 2 638 fis. € 12 694 367,11 0,00 0,00 12 694 367,11 291507119
2. Kanceldrsky nabytok a vybavenie 13 233 905,90 782 723,10 52 590,70 13 964 038,30 11 490 801,87
25 928 273,01 782 723,10 52 590,70 26 658 405,41 14 405 873,06

Ill. Finanéné investicie

1. Podiely v pridruzenych spolognostiach, z foho v

Gverovych institdciach: 0,00 € 8 474 754,91 0,00 4 574 75491 3 900 000,00 0,00

2. Majetkové t&asti
z toho Gverové ingfiticie 0,00 € 5157 829,82 0,00 18 894,94 5138 934,88 19 329,94
13 632 584,73 0,00 4593 649,85 9038 934,88 19 329,94

Spolu 41 529 455,21 788 588,16 4 646 240,55 37 671 802,82 16 268 336,46
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Uctovnd zdvierka k
31. decembru 2017

Pozndmky

A. Uctovné zésady

Vieobecné zasady

Uctovna zavierka spolocnosti Raiffeisen Centrobank AG za financny rok
2017 bola zostavend v stlade so vieobecnymi U&tovnymi zdsadami sta-
novenymi v rakiskom Obchodnom zakonniku v zneni rakuskeho zakona o
zmendach t&tovnych postupov (RAG 2014) a osobitnych predpisov pre
sekiory, ako je uvedené v rakiskom zdkone o bankach. V stlade so zdsa-
dami riadneho 0&tovnictva a so zohladnenim $tandardnej praxe opisanej
v § 222 ods. 2 rakyskeho Obchodného zakonnika, roénd tetovnd zavier-
ka poskytuje pravdivy a objektivny prehlad o €istych aktivach spolognost,
finanénej situécii a o vynosoch spolo&nosti.

Ocefiovanie aktiv a vlastného imania a zévézkov je zalozené na principe
individudineho ocefiovania za predpokladu nepretrzitého fungovania
spolognosti (going concem). Uplatiiuje sa z&sada obozretnost, s prihliad-
nutim na 3pecifické charakteristiky bankovej &innosti.

Sovaha a vykaz ziskov a sfrét su strukttrované podla dodatku 2 formulérov
obsiahnutych v § 43 rakdskeho zdkona o bankéch.

Zriadenie pobocky na Slovensku (Raiffeisen Centrobank AG Slovak Bran-
ch, pobo¢ka zahraniénej banky) bolo schvdlené Eurépskou centrélnou
bankou a bola zapisand do obchodného registra diia 26. aprila 2017.
Predmetom &innosti pobocky je distribuovaf strukiorované produkty na slo-
venskom trhu. Objem obchodov, ako aj priimy a vydavky vytvorené
pobockou boli zahrnuté do Getovnej zavierky za rok 2017.

V porovnani s G&tovnou zavierkou za rok 2016 neboli vykonané Ziadne
zmeny v mefédach Getovania a ocerfiovania (pozri webovt sfranku
spolognosti Raiffeisen Cenfrobank AG https://www.rcb.at/en/news-info
annual-reports). Bola zachovand kontinuita s prezentdciou Getovnej
z&vierky.

Prepodet cudzej meny

Akiiva a pasiva denominované v cudzich menéch sa vykazujd v stredo-
vych kurzoch stanovenych Eurépskou centrélnou bankou k sovahovému
driu. Sumy denominované v mendch, pre kforé Eurépska centralna banka
neuverejnila Ziadne sadzby sa prepocitavajd na zéklade stredovych kur-
zov uverejnenych spolo&nosfou Raiffeisen Bank International AG k stvaho-
vému dfiu.

Forwardové devizové zmluvy sa kapitalizuj podla forwardovych vy-
mennych kurzov. Akékolvek rozdiely v sadzbéch vyplyvajicich z konverzie
meny sa vykazuj ako zisk alebo strata vo vykaze ziskov a strat.

Obchodné portfélio - ocefiovanie cennych papierov, futures a
opcii

Systém dennej trhovej ceny sa pouziva na ocefiovanie cennych papierov
drzanych na obchodovanie alebo ako iné obezné akiiva.

V sovislosti s cennymi papiermi drzanymi na obchodovanie alebo ako iné
obezné akiiva, portfélio akcii spolognosti vo verejne kétovanych

spolocnostiach, ako aj cennych papierov s fixnym Grokom sa vykazuje v
cendch akcif platnych k stvahovému diu. Ak nie st k dispozicii Ziadne
cenové ponuky alebo ceny akeif, hodnota sa uréuje pomocou modelov
ocefiovania.

Dlhopisy drzané spolo&nosfou na Geely obchodovania sa ocefujd cenami
poskytnutymi inymi Gverovymi indfittciami, maklérmi alebo podla cenovej
ponuky agentiry Reuters, v pripade, Ze burzové cenové ponuky nie su k
dispozicii, alebo nie st uplainitelné. Ak takéto cenové ponuky nie st k dis-
pozicii, ceny sa vypocitavajt inferne podla mefédy Eistej st¢asnej hodnoty
(net present value method). Této metéda je zaloZend na krivke Grokovych
sadzieb pozostavajicich zo sadzieb na pefiaznom trhu, futures a swapo-
vych sadzieb, ako aj spreadov.

Certifikaty ziskané na zdklade vysledkov akcif alebo indexov sa ocefiuju
cenami akcif platnymi k sévahovému diiu, a ak nie su k dispozicii ziadne
ceny akcii, za pomoci modelov ocefiovania na zobrazenie stochastickych
procesov vyvoja.

Derivaty sa vykazuju v sovahe v redlnej hodnote, kiord sa rovné trhove|
hodnote alebo syntetickej hodnote. Upravy hodnoty sa tctuji cez zisk a
straty vo vykaze ziskov a sirét. Syntetické hodnoty st uréované podla viast
nych metdd hodnotenia banky, ktoré sa uréujo a schvalujo pracoviskom
pre riadenie rizk, a kioré so zalozené na uzndvanych opé&nych teore-
fickych modeloch.

Opcie na cenné papiere spoloc¢nostf kétovanych na burze a opcie na in-
dexy cennych papierov (t]. kipené a predané call a put opcie, hlavne
opcie EUREX), ako aij futures drzané na teely obchodovania sa ocefiujg
podla trhovych cien platych k sovahovému diiu. Upravy hodnét boli vyko-
nané pre zohladnenie docasnych rozdielov.

OTC opcie st primérmne ocefiované obchodovatelnymi cenami stanoveny-
mi profistranou. Opcie, pre kioré nie su k dispozicii Ziadne
obchodovatelné ceny, sa ocefiuju primeranymi modelmi. Pokial ide o
,plain vanilla” opcie (americky a eurdpsky typ), uplatiiuje sa Blackov -
Scholesov model a binomicky model oceriovania podfa Cox-Ross-Rubin-
stein. Curranova aproximdcia sa pouziva pre dzijské opcie, pricom bari-
érové opcie uplatfiujo Heynen-Katov model a spreadové opcie vyuZivaiju
Kirkov model.

Bankovd kniha - ocefiovanie derivatov

Objem derivatov v bankovej knihe sa na jednej strane vziahuje na mimo-
burzovy produkt na zabezpecenie Grokovych rizik, a na druhej sirane na
menové forwardy na zabezpecenie kurzovych rizik. Ocefiujd sa v redlnej
hodnote, kiord vychadza z pozorovatelnych trhovych parametrov.

Uvery a preddavky poskytnuté Gverovym intiticiam a klientom
Uvery a preddavky poskytnuté overovym in3titiciam a klientom sa vykazujo
v ich nomin&lnej hodnote. Individudlne rezervy na straty z Gverov sa realizu-
i0 v pripade identifikovatelného rozpoznatelného rizika zlyhania na strane
dlznikov.

Maijetkové GEasti a akcie v pridruZenych spoloénostiach
Maijetkové 0casti a akcie v pridruzenych spolonostiach st ocefiované vo
vyske nakladov, pokial si trvalé straty alebo znizené vlasiné imanie
nevyziadajd neplédnované odpisanie redlnej hodnoty (subjekiivna alebo
objektivizovand hodnota spolocnosti). V pripade, ze dévody na znizenie
hodnoty uz nie s0 uplatnitelné, vykond sa odpisanie do nékladov na ob-
staranie.



Dlhodoby nehmotny a hmotny majetok

Oceriovanie dlhodobého nehmotného a hmotného majetku [t j. pozemkov
a budov, kanceldrskeho nabytku a vybavenia, ako aj iného dlhodobého
hmotného maijetku) sa vykondva v obstardvacej cene znizenej o planova-
né linedme odpisy.

Pouzité odpisové sadzby predstavuis 33,3 % a 14,3 % p.a. pre dlhodoby
nehmotny majetok, 2,5 % a 10,0 % p.a. pre dlhodoby nehnutelny majetok
a 10 % - 33 % pre dhodoby hnutelny majetok. Celorogné odpisovanie sa
realizuje v pripade prirastkov uskuto&nenych pocas prvej polovice

finan&ného roka, zatial ¢o polro&né odpisy sa uplatiiujd na prirastky v dru-
hej polovici finanéného roka. Maijetok nizkej hodnoty (obstardvacia cena
za polozku nizsia ako 0,4 tis. €] sa v roku akvizicie odpisuje v plnej miere.

Zavazky voéi Gverovym indtitdcidm a klientom
Zavazky vodi Gverovym insfiticiam a klientom so vykazované vo vyske sp-
l&cania, pri zohladneni principu finanénej obozremosti.

Sekuritizované zavazky

Sekuritizované zavézky sa ocefiujt v redlnej hodnote, kiord sa rovnd metd-
de st¢asnej hodnoty, alebo metéde spolocnej hodnoty opcii pre kompo-
nent opcie. Sekuritizované zavézky zahfiiaju struktorované produkty s kapi-
talovymi zarukami, ktorych trokovd miera zavisi od ceny akcif alebo vys-
ledkov akciového indexu, spatne prevodite/né dihopisy a cerifikaty s
opé&nym charakterom (turbo, discount, otvorené a bonusové certifikéty) a
warranty.

Rezervy na vyplaty odstupného

Rezervy na vyplaty odstupného si ur¢ené na splnenie zdkonnych
poziadaviek, ako aj tych, kioré vyplyvajt z individudlnych alebo kolekifv-
nych zmluvnych zdvézkov. Tieto rezervy su vypocitané v stlade s usmerne-

II. Uvery a preddavky
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niami uvedenymi v IAS 19, pri¢om sa uplatiiuje metéda Projekiovanych jed-
notkovych kreditov a predpokladd sa vypoctovd drokova sadzba vo vyske
1,5 % (31/12/2016: 1,6 %), ako aj zvysenie nezmenenej rocnej mzdy vo
vyske 2,7 % (31/12/2016: 2,7 %). Pre vypocet starobného déchodkového
poistenia - Pagler & Pagler sa ako biometricky zdklad pre vypocet pouzila
sadzba AVO (Rakuska asocidcia poistnych matematikov) 2008-P pre za-
mestnancov poberajicich plat.

Z&kladnym predpokladom je klesajuca miera flukiuécie v sovislosti s
najskorsim moznym diiom odchodu do déchodku, vo veku 60 rokov pre
zeny a 65 rokov pre muzov, pricom sa zohladnili zmeny v rakiskom
véeobecnom zdkone o socidlnom zabezpeceni v silade s rozpo&iovym
pozmefivjicim a doplivjicim néavrhom z roku 2003. Rezerva na poisiné
predstavuje 75,9 % (31/12/2016: 78,3 %) zavazkov tykajucich sa plneni
vyplyvajicich zo Statistickych vypovedi k sovahovému driu.

Ostatné rezervy

Ostainé rezervy boli vytvorené podla ocakévanych poziadaviek. Zahfiaju
identifikovatelné riziké a zavaizky, kiorych rozsah nebol zatial stanoveny. V
silade s ustanoveniami RAG boli dlhodobé rezervy diskontované so
zagiatkom od finanéného roka 2016, Urokova sadzba predstavuie 1,5 %.

B. Pozndmky k sdvahovym polozkém

I. Pokladniéné hotovost a vklady v centrdlnych bankdach
Stvahovd polozka A 1, kiord zahfiia pokladniénd hotovosf a vklady v
Rakuskej centralne] banke, bola vo vyske 183 472 tis. € (31/12/2016:
176 436 tis. €). Plainé predpisy tykajice sa likvidity a minimalnych rezerv
boli dodrzané.

I1.1. Klasifikacia Gverov a preddavkov a pozicii cennych papierov podla ich zostévajicej doby splatnosti

31/12/2017 splatné na 0-3 312 1-5 >5 Spolu
v tis. € poziadanie / bez splatnosti mesiace mesiace rokov rokov
Uvery a preddavky poskytnuté verovym in3titociam 64 298 378 623 336119 1633 995 172 399 2 585434
Uvery a preddavky poskytnuté Klientom 22 443 2 604 0 2768 6950 34 766
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym drokom 0 0 1 10 769 0 10770
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 232,102 0 0 0 0 232102
Ostatny majetok 22 573 2 209 10 525 89 606 6898 131812
341 417 383 437 346 644 1737 140 186 247 2 994 885
Porovnatelné &isla k 31/12/2016
31/12/2016 splatné na 0-3 312 1-5 >5 Spolu
v fis. € poziadanie / bez splatnosti mesiace mesiace rokov rokov
Uvery a preddavky poskytnuté verovym in3titociam 125618 204 058 343 690 1299924 199 431 2172722
Uvery a preddavky poskytnuté Klientom 35209 565 8812 6 467 6960 58014
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym drokom 0 7 580 2 250 8 363 382 18 575
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 151 083 21 461 1001 0 0 173 544
Ostatny majetok 41 200 418 2273 53420 4 865 102 175

353110 234 082 358 026 1368174 211 638 2525 030

Spolo¢nosf

Spréva o hospoddrenf

Uctovnd zavierka

Udaije o vydavatelovi
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11.2. Uvery a preddavky poskytnuté pridruzenym spolo&nostiam a majetkové G&asti

31/12/2017

v tis. €

Uvery a preddavky
poskytnuté pridruzenym
spolo&nostiam (priame/nepriame >50 %)

Uvery a preddavky na majetkové
G&asti, v ktorych ma Raiffeisen
Centrobank priamy akciovy podiel

(<50 %)

Uvery a preddavky poskyinuté Gverovym insfiticiam 2 383236 0
Uvery a preddavky poskytnuté klientom 2041 514
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym Grokom 8 422 0
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 83 0
Ostatny majetok Q77 8
2394759 522

Porovnatelné ¢&isla k 31/12/2016

31/12/2016 Uvery a preddavky Uvery a preddavky na majetkové
viis. € poskytnuté pridruzenym Géasti, v ktorych ma Raiffeisen
spoloénostiam (priame/nepriame >50 %) Centrobank priamy akciovy podiel

(<50 %)

Uvery a preddavky poskyinuté tverovym indtituciam 1878 452 0
Uvery a preddavky poskytnuté klientom 4652 514
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym Grokom 8 363 0
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 22 506 0
Ostatny majefok 1926 0
1915 899 522

,Uvery a preddavky poskytnuté Gverovym instituciam” zahfiiali obchodovatelné vklady na pefiaznom trhu vo vyske 2 022 017 tis. € (31/12/2016:
1721 259 tis. €), kioré slozia ako zabezpecovacie prostriedky na certifikaty a warranty vydané spolo&nostou Raiffeisen Centrobank AG. Z toho bolo

2 013 932 tis. € priradenych spolo¢nosti Raiffeisen Bank International AG (31/12/2016: 1 710 145 tis. €).

[ll. Cenné papiere

Cisla predlozené podla § 64 ods. 1 az 10 a 11 rakdskeho zékona o bankéch

31/12/2017 Nekétované Kétované Spolu Ocenené
viis. € trhovou cenou
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym Grokom, A 4 0 10770 10770 10770
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom, A 5 55767 176 335 232102 232 102
Maijetkové G&asti, A 6 5138 0 5138 x
Akcie v pridruzenych spolo¢nostiach, A 7 3 900 0 3 900 x
Porovnatelné &isla k 31/12/2016
31/12/2016 Nekétované Kétované Spolu Ocenené
v iis. € trhovou cenou
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym Grokom, A 4 0 18 575 18 575 18 575
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom, A 5 48 215 125 330 173 544 173 544
Maijetkové Geasti, A 6 5139 0 5139 X
Akcie v pridruzenych spolo¢nostiach, A 7 8 475 0 8 475 x
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K 31/12/2017 stvahovd polozka A 4 zahfiiala cenné papiere s fixnym trokom vo vyske 10 770 tis. € (31/12/2016: 18 575 tis. EUR), z &oho 1 fis. €
(31,/12/2016: 9 829 tis. €) bude splatnych v nasledovnom roku.

K 31/12/2017 stvahovd polozka A 4 zahfiiala cenné papiere klasifikované ako obezné akiiva vo vyske O tis. € (31/12/2016: 9 829 tis. €) a cenné
papiere obchodnej knihy vo vyske 10 770 tis. € (31/12/2016: 8 746 tis. €).

Redlna hodnota cennych papierov obchodnej knihy (s vynimkou zabezpe&ovacich pozicii) presiahla obstarévacie néklady o 81 fis. € k 31,/12,/2017
(31,/12/2016: cenné papiere obchodnej knihy a cenné papiere klasifikované ako obezné aktiva 141 fis. €).

IV. Majetkové G&asti a akcie v pridruzenych spoloénostiach
K 31/12/2017 Banka priamo vlastnila minimdlne 20 % podiel v nasledovnych spolo&nostiach:

Cisla k 31/12/2017

v tis. €

Nézov Akciovy podiel v % Vlastné imanie Roéné vysledky 2017
Domicil

1 Centrotrade Holding GmbH, Viede 100 3944 (25)
2 Syrena Immobilien Holding AG, Spittal/Drau 21 28 256 (790)

Neauditované &isla

V désledku predaja dcérskych spolognosti pre obchodovanie s komoditami spolo¢nost Centrotrade Holding GmbH nevykonévala Ziadne prevadzkové
&innosti.

Porovnatelné ¢isla k 31/12/2016

\QIZzéov Akciovy podiel v % Vlastné imanie Roéné vysledky 2016
Domicil

1 Centrotrade Holding GmbH, Viede 100 3 968 (21)
2 Centrotrade Chemicals AG, Zug - v likvidacii 100 4 575! (83)?
3 Syrena Immobilien Holding AG, Spittal /Drau 21 29 046 (270)

Savaha k likvidacii k 30. septembru 2016
2 Strata za obdobie pred pripravou stvahy k likvidécii (30. september 2016)

Od novembra 2015 je spolo¢nost Centrotrade Chemicals AG v likvidacii. Vo februari 2017 bola likvidécia dokoneend a spolognosf bola
vymazand z obchodného registra.

V. Dlhodoby majetok

Zlozenie a vyvoj dlhodobého majetku je obsiohnuté v tabulke, kiorg uvéadza vyvoj dihodobého majetku.

VI. Ostatny majetok
Stvahovd polozka A 10 ,Ostatny majetok” v celkovej vyske 131 812 fis. € (31,/12,/2016: 102 175 fis. €) primame odrézala kipne zmluvy na obcho-
dovanie s derivatovymi financnymi ndstrojmi vykazanymi v redlnej hodnote k 31,/12/2017:

viis. € 31/12/2017 31/12/2016

Kladné redlne hodnoty derivatovych finanénych néstrojov

z OTC opcii 108 620 60 849

z obchodovania s opciami EUREX 6013 4508

z obchodovania s inymi opciami 14 704 33 325
129 337 98 681

Okrem toho, sem boli zaradené Gvery a preddavky zahrani¢nym daiiovym Gradom vo vyske 1 269 fis. € (31/12/2016: 1 067 tis. €) a vyrovnanie
poplatkov skupiny (vratane dane z kapitélovych vynosov Ge&tovanej skupine) vo vyske 808 fis. € (31,/12,/2016: 1 730 fis. €).

Spolo¢nosf

Spréva o hospoddrenf

Uctovnd zavierka

Udaije o vydavatelovi



VIl. Odlozené dafové pohladéavky

,Odlozené danové pohladavky” k 31,/12/2017 boli vo vyske 163 tis. € (31/12/2016: 170 tis. €).

Stvahové polozky

Odlozené dafiové pohl'adavky

Odlozené dafiové zavézky

Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 0 (81)
Akcie v pridruzenych spolo¢nostiach 5
Preddavky a ostainé odlozené platby 14
Rezervy na vyplaty odstupného 1242
Ostatné rezervy 122
Spolu 1383 (81)
Zostatok 1302
Odlozené dafiové pohladavky k 31/12/2017 (12,5 %) 163

Porovnatelné ¢isla k 31/12/2016

Stuvahové polozky

Odlozené danové pohl'adavky

Odlozené danové zavazky

Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 0 (141)
Akcie v pridruzenych spoloénostiach 8
Preddavky a ostainé odlozené platby 14
Rezervy na vyplaty odstupného 1422
Ostatné rezervy 61
Spolu 1505 (141)
Zostatok 1364
Odlozené dafové pohladévky k 31/12/2016 (12,5 %) 170

,Odlozené dafiové pohladavky” sa vykazovali pri sadzbe dane vo vyske 12,5 %, na zdklade platnej dohody o hodnoteni skupiny bude toto percento v
buducnosti zabezpe&ovaf dariovt tlavu. Aktkolvek dariovd dlavu nad tito sadzbu neméze ¢len skupiny posudif, kedze na Grovni skupiny nie je mozné

uplatiiovaf Ziadny vplyv na vysku nezdanitelnej ¢asti zdanitelného zisku.

VIIl. Zavézky

VIII.1. Klasifikécia zdvézkov podla ich zostavajicej doby splatnosti

31/12/2017 splatné na poziadanie / 0-3 3-12 1-5 >5 Spolu

v tis. € na poziadanie mesiacov mesiacov rokov rokov

Zavazky vodi Gverovym indtitdciam 36 833 2 054 0 0 48 38 935

Zavazky voei klientom 94014 0 159 678 78288 0 331 980

Sekuritizované zavazky 0 74044 218 422 1691417 360 640 2 344 522

Ostatné zdvazky 244 666 1354 5263 85863 5223 342 370
375513 77 452 383 363 1855568 365911 3057 807

Porovnatel'né &isla k 31/12/2016

31/12/2016 splatné na poziadanie / 0-3 312 1-5 >5 Spolu

v tis. € na poziadanie mesiacov mesiacov rokov rokov

Zavazky voei Gverovym indtitdciam 7 442 6725 0 0 0 14167

Zavaizky voci klientom 120 550 0 22 955 17 653 0 161 158

Sekuritizované zavazky 1 0 78 341 211957 1 307 803 365 962 1 964 063

Ostainé zdvazky 322 347" 12 974! 19084 78 706 32764 465 858
450 339 98 040 253 997 1404 162 398 709 2 605 246

Uprava udajov z minulého roka
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31/12/2017

v fis. €

Zavézky vodi pridruzenym spoloénostiam
(priame/nepriame >50 %)

Zavézky voéi podnikom,

v ktorych mé

Raiffeisen Centrobank priamy akciovy
podiel (<50 %)

Zavdzky vodi Gverovym insfiticiam 1 866 0
Z&vézky vodi klientom 3950 0
Ostainé zdvazky 21 485 1

27 301 1

Porovnatelné ¢isla k 31/12/2016

31/12/2016
v fis. €

Zavézky vodi pridruzenym spoloénostiam
(priame/nepriame >50 %)

Zéavizky vodi podnikom,

v ktorych ma

Raiffeisen Centrobank priamy akciovy
podiel (<50 %)

Zévézky vodi Gverovym insfiticiam 4122 0
Z&vézky vodi klientom 8 524 0
Ostainé zdvazky 17 792 0
30 438 0
VIII.3. Sekuritizované zéavéazky
Stvahovd polozka P 3 ,Sekuritizované zévézky” zahfiala vydané a ostainé sekuritizované zavézky v celkove vyske 2 344 522 tis. € (31/12/2016:
1 964 063 tis. €], drzané pre obchodovanie a priradené do jednej z tychto kategérii produkiov:
viis. € 31/12/2017 31/12/2016
Vydané sekuritizované zavézky 1158784 905 292
Garantované certifikaty 826 591 727 889
Spétne prevoditelné dlhopisy 332193 177 403
Ostatné sekuritizované zavézky 1185738 1058771
Certifikaty op&ného charakteru 1173098 1 053 009
Warranty 12 639 5762
2 344 522 1964063

,Sekuritizované zavazky" vo vyske 292 465 fis. € (31/12/2016: 290 299 fis. €) bud splainé v buducom roku.

VIIl.4. Ostatné zavézky

Stvahovd polozka P 4 ,Ostainé zavazky” vo vyske 342 370 tis. € (31,/12/2016: 465 858 fis. €) sa vzichovala hlavne na zdvazky vykazané v redinej
hodnote, ako aj na poistné prijaté z obchodovania s cennymi papiermi a derivatovymi finan&nymi néstrojmi.

vtis. € 31/12/2017 31/12/2016
Zdaporné redlne hodnoty derivétovych finanénych néstrojov 124911 178 379
z OTC opcii Q6 624 137 783

z obchodovania s EUREX opciami 16 195 35256

z obchodovania s inymi opciami 12 092 5340
Predaj nakrétko aktiv drzanych na obchodovanie 215730 281737
340 642 460 116

,Ostamné zavazky" k 31,/12/2017 zahtiali rézne zavazky v sivislosti s t&tovanymi nakladmi vo vyske 989 tis. € (31,/12/2016: 531 tis. €] a zavazky v
suvislosfi s G¢tovanim miezd vo vyske 555 tis. € (31,/12/2016: 560 tis. €). K 31,/12/2016, tato polozka zahffiala prispevok do Fondu na riesenie krizo-

vej situécie vo vyske 4 651 tis. €).

Spolo¢nosf
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Uctovnd zavierka

Udaije o vydavatelovi
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IX. Akciovy kapitdl a rezervy
Akciovy kapitdl zostal nezmeneny a pozostava zo 655 000 akcif bez nomindlnej hodnoty.

Akcie v spolognosti Raiffeisen Centrobank AG vlastnia tiefo spolo&nosti:

% Poget akcii

RBI IB Beteiligungs GmbH, Wien 100,00 654 999
Lexxus Services Holding GmbH, Wien 0,00 1
100,00 655 000

Kapitdlové rezervy boli k 31,/12/2017 vo vyske 20 651 tis. € a zostali nezmenené oprofi minulému roku (31,/12,/2016: 20 651 fis. €) a zahffiajo via-
zané kapitalové rezervy vo vyske 6 561 tis. € a neviazané kapitélové rezervy vo vyske 14 000 tis. €.

Nerozdeleny zisk zahiia zdkonné rezervy vo vyske 1 031 tis. € (31/12/2016: 1 031 fis. €) a ostainé rezervy v celkovej vyske 26 999 fis.
€(31/12/2016: 23 821 tis. €. Zvy3enie ostainych rezerv vo vyske 3 178 tis. € je mozné pripisaf prideleniu Cistého zisku z roku 2016 do ostatnych

rezerv.

Rezerva na zdvézky podla § 57 ods. 5 rakuskeho zakona o bankéch zostala nezmenend oproti minulému roky, s celkovou vyskou 13 539 fis. €.

IX. Rezervy

Rezervy sa rozdeluju takto:
viis. € 31/12/2017 31/12/2016
Rezervy na vyplaty odstupného 3962 4037
Dafiové rezervy 375 0
Ostatné rezervy 11 547 8 892
Rezervy na vyplaty prémii 2787 1275
Rezervy na rizika sodnych procesov 4216 4078
Rezervy na odlozené dovolenky 1171 1093
Prévne vydavky, vydavky na audit a poradenstvo 231 351
Rezervy na neuhradené prijaté faktory v segmente cennych papierov 610 357
Rezervy na neuhradené prijaté fakttry (ostatné) 520 888
Rezervy na vyG&tované vydavky spravnej rady 1307 771
Rezervy na splamé licenené poplatky 325 0
Rezervy na vyi&tované poplatky fretich os6b 120 0
Ostatné 260 78
15 884 12 929

XI. Zavézky vyplyvajice z vyuZivania hmotného investi¢ného majetku nezadétovaného v sivahe

Vydavky na prendjom a lizing pocas posudzovaného obdobia predstavovali 447 tis. € (2016: 422 tis. €), z €oho 99 tis. € [2016: 133 tis. €) vodi
pridruzenym spolognostiam. Predpokladé sa, Ze za finanény rok 2018 vydavky na prendjom a lizing dosiahnu celkovi vysku 375 fis. € a 1 477 fis. € za
finanéné roky 20192022, z ¢oho vydavky na prendjom voci pridruzenym spolo&nostiam budd v celkovej vyske 46 tis. € a na lizing 164 tis. €.

XIl. Doplnkové Gdaje

Aktiva a pasiva v cudzich menéch

V stvahe st obsiahnuté nasledovné sumy v cudzich mendch:

Vliere 31/12/2017 31/12/2016
Akfiva 1182 145 844 619
Pasiva 1002 294 748 559

Hodnota obchodnej knihy cennych papierov
K stvahovému datumu obchodnd kniha cennych papierov (nomindlna hodnota) pozostévala z tychto poloziek:

vtis. € 31/12/2017 31/12/2016'
Cenné papiere 5139792 3151 252
Ostatné finan&né ndstroje 6 369 023 5053 244
Total 11508 815 8 204 497

Uprava ddajov z minulého roka
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Nevyrovnané forwardové a opéné zmluvy
K stvahovému détumu nasledovné forwardové a opéné transakcie [bankovej a obchodnej knihy) zatial neboli vyrovnané:
Vi € 31/12/2017 31/12/2016
Kdpne zmluvy (nomindlna hodnota)
Opcie na trokové ndstroje 200 200
Forwardové devizové zmluvy/zmluvy o zlate 145 425 62 476
Futures na hodnoty aktiv 2225 1305
Zmluvy o futures na akciovy index 377 547 384 703
Opcie na hodnoty aktiv a opcie na baze akeii/ indexov 1354782 869 045
Zmluvy o drahych kovoch a termiovanych obchodoch s komoditami 75750 87 833
Opcie na drahé kovy a komoditné opcie 40 274 33 063
Ostatné forwardové transakcie, zmluvy o futures, opcidch a podobné fransakcie 40 750 0
v tis. € 31/12/2017 31/12/2016
Zmluvy o predaiji (nomindlna hodnota)
Urokové futures 9 000 0
Forwardové devizové zmluvy/zmluvy o zlate 93753 22757
Futures na hodnoty aktiv 4260 394
Zmluvy o futures na akciovy index 58015 25173
Opcie na hodnoty aktiv a opcie na béze akeii/ indexov 2 056 321 1805414
Opcie na drahé kovy a kemodiiné opcie 2 166 23 476
Obchodné kniha
Vedie sa obchodnd kniha. K stvahovému ditu bol objem obchodovania v redlnych hodnotach (vyrovnanie kladnych a zapomych redlnych hodnét)
odhadovany podla interného vypoctu rizika vo vyske:
Vs, € 31/12/2017 31/12/2016
Akcie/podielové fondy (16 940) (130 429)
Kétované opcie (6 720) (1828)
Futures 427 259 472 288
Warranty/ cerifikéty (1184 806) (1061 052)
OTC opcie 9638 (77 389)
Kipené dlhopisy 2189 367 1 900 806
Vydané garantované dlhopisy (1 160 000) (913 514)
257 799 188 883

Udaje o transakcidch s derivatovymi finanénymi ndstrojmi

Obchodovanie s derivatovymi finanénymi ndstrojmi na akciovych trhoch sa zameriava na akcie a futures a opcie zalozené na akciéch/indexoch.
Finan&né néstroje vydané spolocnostou Raiffeisen Centrobank AG mozu byf klasifikované ako warranty, certifikaty hlavne na akcie a akciové indexy
(turbo, discount, bonusové a otvorené certifikaty) a garantované dlhopisy s platobnou 3trukttrou vziahujucou sa na akcie alebo akciové indexy.

Akcie drzané spolo¢nostou Raiffeisen Centrobank AG spolu s nakipenymi opciami predstavuji obchodovatelné vklady na pefiaznom trhu a nulové
dlhopisy uvedené v ostatnych sivahovych polozkach, zabezpe&ovacie pozicie k vydanym certifikatom a warantom a st st&asfou &innosti banky ako

tvorcu frhu.
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Objemy derivétovych finanénych transakcii za rok 2017 boli nasledovné:

viis. € Nomindlna hodnota Kladné reélna hodnota Zéaporné redlna hodnota
31/12/2017 Bankové kniha Obchodné kniha Bankové kniha Obchodné knihaa Bankové kniha Obchodné kniha
1. Urokové zmluvy 200 9 000 0 69 0 0
1.1.0TC produkty 200 0 0 0 0
Opcie na Grokové ndstroje 200 0 0 0 0
1.2. Produkty obchodované na burze cennych 0 9 000 0 69 0 0
Urokové futures 0 9 000 0 69 0 0]
2. Devizové zmluvy 185735 53 443 0 1942 855 0
2.1. OTC produkty 185735 28 485 0 1545 355 0
Forwardové devizové zmluvy 185735 0 0 0 355 00
Menové opcie 0 62 0 48 0 0
Zmluvy o zlate 0 28 423 0 1497 0 0]
2.2. Produkty obchodované na burze cennych papierov 0 24 958 0 397 0 0
Forwardové devizové zmluvy 0 24 958 0 397 0 0
Zmluvy na menové futures/zmluvy o zlate 0 0 0 0 0 0
3. Zmluvy o akciach 0 3893 901 0 124 148 0 123 486
3.1. OTC produkty 0 2 850737 0 105 966 0 96 070
Opcie zalozené na akcidch/indexoch — kipené 0 1131 456 0 82 550 0 3986
Opcie zalozené na akciach/indexoch — predané 0 1719 281 0 23 416 0 92 084
Ostatné zmluvy na zdklade akeif 0 0 0 0 0 0
3.2. Produkty obchodované na burze cennych papierov 0 1043 164 0 18 182 0 27 416
Akciové zmluvy a iné zmluvy na opcie zalozené
na akcidch/indexoch a zmluvy o futures 0 1043 164 0 18 182 0 27 416
4. Komodity/drahé kovy 0 118 190 0 3178 0 1070
4.1. OTC produkty 0 42 393 0 1109 0 199
Komodiiné opcie a opcie na drahé kovy 0 42 393 0 1109 0 199
4.2. Produkty obchodované na burze cennych 0 75796 0 2 069 0 870
Ostatné komoditné zmluvy a zmluvy o futures na drahé kovy 0 75796 2 069 0 870
OTC produkty spolu 185 935 2 921 615 0 108 620 355 96 269
Produkty obchodované na burze cennych papierov spolu 0 1152918 20717 0 28 287
185 935 4 074 533 129 337 355 124 556




Objemy derivatovych finanénych transakcii za rok 2016 boli nasledovné:
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viis. € Nomindlna hodnota Kladné redlna hodnota Zéporné redlna hodnota
31/12/2016 Bankové kniha Obchodné kniha Bankovd kniha Obchodnd knihaa Bankové kniha Obchodnd kniha
1. Urokové zmluvy 200 0 0 0 0 0
1.1.0TC produkty 200 0 0 0 0 0
Opcie na Grokové ndstroje 200 0 0 0 0 0
1.2. Produkty obchodované na burze cennych papierov 0 0 0 0 0 0
Urokové futures 200 0 0 0 0 0
2. Devizové zmluvy 44 099 41 134 3 551 90 1247
2.1. OTC produkty 44 099 20 044 3 551 90 0
Forwardové devizové zmluvy 44 099 0 3 0 90 0
Menové opcie 0 Q4 0 59 0 0
Zmluvy o zlate 0 19 950 0 492 0 0
2.2. Produkty obchodované na burze cennych papierov 0 21 090 0 0 0 1247
Forwardové devizové zmluvy 0 21 090 0 0 0 1247
Zmluvy na menové futures/zmluvy o zlate 0 0 0 0 0 0
3. Zmluvy o akcidch 0 3086 034 0 95008 0 169 009
3.1. OTC produkty 0 2 375 889 0 58 643 0 131 085
Opcie zalozené na akciach/indexoch — kipené 0 768 524 0 49 701 0 0
Opcie zalozené na akcidch/indexoch — predané 0 1 607 365 0 8 942 0 131 085
Ostatné zmluvy na zdklade akeif 0 0 0 0 0 0
3.2. Produkty obchodované na burze cennych papierov 0 710 145 0 36 365 0 37 925
Akciové zmluvy a iné zmluvy na opcie zalozené
na akcidch/indexoch a zmluvy o futures 0 710 145 0 36 365 0 37 925
4. Komodity/drahé kovy 0 144 372 0 3119 0 8 032
4.1. OTC produkty 0 53 855 0 1651 0 6 608
Komodiiné opcie a opcie na drahé kovy 0 53 855 0 1651 0 6 608
4.2. Produkty obchodované na burze cennych papierov 0 90516 0 1467 0 1424
Ostatné komoditné zmluvy a zmluvy o futures na drahé kovy 0 90516 1467 0 1424
OTC produkty spolu 44299 2 449 788 3 60 846 90 137 693
Produkty obchodované na burze cennych 0 821752 37 832 0 40 596
44 299 3271 540 98 678 90 178 289
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C. Pozndmky k vykazu ziskov a strét

|. Uroky a podobné prijmy

v fis. € 2017 2016
zo zdvazkov a preddavkov vodi Gverovym indfitdciam 4101 1471
zo zdvézkov a preddavkov vodi klientom 800 1008
z cennych papierov s fixnym Grokom 236 1168
zo $frukttrovanych produktov 11571 1 668

16 708 5315

II. Uroky a podobné vydavky

v tis. € 2017 2016
za zdvazky vodi Gverovym indfitdciam (2 958) (2 1471)
za zdvazky vodi klientom (1 876) (228)
za sekuritizované zavazky (25 796) (21 530)

(30 631) (23 899)

,Cisty vysledok rokov” vo vyske 13 923 fis. € bol zapomy v roku 2017 aj 2016 (18 584 tis. €) a voria ho Grokové vynosy v celkove vyske 16 708 fis.
€(2016: 5 315 tis. €) a drokové néklady v celkovej vyske 30,631 tis. € [2016: 23 899 tis. €). ,Cisty vysledok rokov” zaznamenal nérast o 4 661 tis.

€, kedy dosiahol minus 13 923 tis. € z dévodu vyssich Grokovych vynosov sivisiacich s objemom z pohladévok za vklady, ako aj kvéli vyssim vynosom
zo Struktrovanych produktoy, kioré sliZia na ueely zabezpecenia.

Urokové naklady vzrastli o 6 732 tis. € na 30 631 tis. € a zahifiajd hlavne vyplaty kuponov za sekuritizované zavazky. Nérast bol pod troviiou narastu
Grokovych vynosov zo 3frukidrovanych produktov. Urokové néklady boli v profiklade s rokovymi vynosmi zo Struktorovanych produktov, ako aj s kladnym
vysledkom ocenenia z obchodovatelnych vkladov pefiazného trhu a z derivatovych finangnych ndstrojov v obchodnom zisku.

Likvidita odvodend z emisif je primarme investovand do obchodovatelnych vkladov pefiazného trhu bez sicasnych kuponov, kioré st zahrnuté v obchod-
nej knihe. Vysledok z obchodovatelnych vkladov pefiazného trhu zahmutych v obchodnej knihe je uvedeny v polozke ,Cisty zisk z finanénych obchod-
nych cinnosti”.

Vzhladom na pretrvavaiicy nizku trokovy mieru, polozka ,Cisty vysledok trokov” zahffiala naklady vyplyvajice zo zépomého Groku z Gverov a pred-

davkov vo vyske 9306 tis. € (2016: 750 fis. €). Naprofi tomu, této polozka zahtfiala prijmy odvodené zo zdpornych trokov za zavézky vo vyske 152 fis.
€ (2016: 78 tis. €).

[1l. Vynosy z cennych papierov a finanénych investicii
Vo finan&nom roku 2017 ,Vynosy z cennych papierov a finan&nych investicii” dosiahli vysku 7 947 tis. € (2016: @ 224 tis. €) a zahffiali vyluéne vynosy
z cennych papierov s variabilnym vynosom. Vysledok za predchédzaijuci rok zahfial vyplatenie dividend od spolonosti Centrotrade Holding GmbH vo

vyske 1 880 tis €. V roku 2017 nebola vyplatend Ziadna dividenda.

IV. Vynosy z poplatkov a provizii

viis. € 2017 2016
z obchodov s cennymi papiermi 9 341 Q281
z transakeii frhu s akciovym kapitdlom (ECM) 4 451 150
z platobnych transakeii 266 233
z inych bankovych sluzieb 0 1

14 058 9 664
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V. Néklady na poplatky a provizie

v fis. € 2017 2016
z obchodov s cennymi papiermi (11 520) (11854)
z transakeii trhu s akciovym kapitélom (ECM) (232) (27)
z platobnych transakcii (312) (287)
z inych bankovych sluzieb 0 (2)
(12 064) (12 170)

Cisty vysledok poplatkov a provizii vo vyske 1 994 tis. € (2016: 2 506 tis. €) ivorili vynosy z poplatkov a provizil v celkovej vyske 14 058 tis. € (2016
9 664 tis. €] a ndklady na poplatky a provizie vo vyske 12 064 tis. € [2016: 12 170 tis. €). V roku 2017 bol ndrast &istého vysledku poplatkov a provizii

spdsobeny najmé prijmom z fransakeif trhu s akciovym kapitalom.

V1. Cisty zisk z finan&nych obchodnych &innosti

,Cisty zisk z finan¢nych obchodnych cinnosti” predstavoval hlavny podiel na prevadzkovych vynosoch a zvysil sa z 55 616 tis. € v roku 2016 na

61 338 tis. € v roku 2017 Tento priaznivy vyvoj vyplynul z kladnych ocenenf ¢istej hodnoty a z istych vynosov z predaja derivatov a vkladov
pefiazného trhu drzanych na G&ely zaistenia v celkovej vyske 103 063 tis. € (2016: 88 708 fis. €). To bolo v protiklade so z&pornym vysledkom z
ocenenia a predaja certifikatov a akcii vo vyske minus 29 443 tis. € (2016: minus 38 695 tis. €), ako aj z ocenenia spotovych a futures pozicii vo vyske

minus 12 282 tis. € {2016: plus 5 603 fis. €).

VII. Ostatné prevadzkové vynosy

Tato polozka zahfiiala najmé vynosy z uvolnenia rezerv vo vyske 614 tis. € (2016: 657 tis. €]. Okrem toho, této polozka zahfiiala tieZ prijmy z poplat-
kov prevedenych na trefie osoby vo vyske 730 tis. € (2016: 444 tis. €], ako aj vynosy z G&tovania internych vydavkov spolognosti Raiffeisen Bank Inter-
national AG vo vyske 405 fis. € (2016: 760 tis. €).

VIIl. Ostatné administrativne néklady

v tis. € 2017 2016
Vydavky na kanceldrske priestory (6drzba, prevadzka, spréva, poistenie) (964) (1202)
Kanceldrske potreby, tiagoviny, literatira (286) (252)
IT ndklady (2 632) (2 336)
Komunikagné vydavky (1038) (928)
Informagné sluzby (3 564) (3631)
Vydavky na autd a cestovné naklady (644) (5806)
Ndklady na reklamu a propagéciu (1301) (1003)
Prévne sluzby, poradenské a konzultagné sluzby (1 045) (1 345)
Prispevky na zdruZenia (11571) (771)
Fond na riesenie krizovej situdcie (5471) (687)
Ostatné (2 401) (1 835)

(15 567) (14 576)

,Ostatné” vo vyske 2 401 tis. € (2016: 1 835 tis. €] zahfniali najmé vydavky na &lenov spravnej rady G&tované materskou spolocnosfou. Narast ,prispev-
kov na zdruzenia” bol spdsobeny vyssimi poplatkami vyplatenymi rakiskemu Uradu pre finanény trh v désledku nérastu emisnej akfivity spolonosti Raiffei-

sen Centrobank AG.

IX. Ostatné prevédzkové néklady
,Ostatné prevadzkové ndklady” vo vyske Q07 tis. € (2016: 455 tis. € sa vziahovali hlavne na G&tované vydavky vo vyske 734 tis. € (2016: 437 tis. €).

X. Ocenenia &iste] hodnoty a &isté vynosy

Vo finané&nom roku 2017 dosiahli ,Ocenenia ¢istej hodnoty a &isté vynosy” minus 33 tis. € (2016: 1 074 fis. €] a takmer dosiahli hranicu rovnovahy. Vyno-
sy z ocenenia a odpredaja Gverov a preddavkov a cennych papierov drzanych ako ostainé obezné aktiva vo vyske 111 tis. € boli porovnané s nakladmi
na rezervy na straty z Overov a vydavkami vyplyvajicimi z ocenenia a odpredaja cennych papierov drzanych ako osfainé obezné akliva vo vyske 5 fis.
€, ako qj z ocenenia majetkovych Ueastt a podielov v pridruzenych spolo¢nostiach vo vyske 139 tis. €. V predchddzajocom roku bola této polozka po-
zitivne ovplyvnend ziskom odvodenym z likvidacie spolognosti Centrotrade Chemicals AG, ktory dosiahol hodnotu 1 842 tis. €.
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XI. Dane z prijmu a ostatné dane
Dane z prijmov st nasledovné:

viis. € 2017 2016
Dane skupiny (1 655) 809
Dai z prijmov pravnickych oséb/pobogka Bratislava (88) 0
Dane za minulé obdobia 397 54
Neuznané ako zahraniéné zrézkové dane (769) (743)
Splatné dane z prijmov (2115) 120
Odlozené dane z prijmov (8) 170

(2 123) 290

,Dane za minulé obdobia” vo vyske 397 fis. € [2016: 54 tis. €) boli pripisatelné vyrovnaniu poplatku skupiny za minulé roky a dokonéeniu externej
dafiovej kontroly v spolognosti Raiffeisen Bank International AG.

Vo finan&nom roku 2017 dosiahli ,ostainé dane” minus 382 tis. € (2016: minus 6 744 tis. €). Tato polozka zahfiala najmé prispevok na rakusky bankovy
poplatok, kiory dosiahol minus 553 tis. € (2016: minus & 614 tis. €, v sovislosti s jednorazovym prispevkom na bankovy poplatok vo vyske 4 651 tis. €).
Jednorazové platba bankového poplatku v roku 2016 viedla k znizeniu beznych poplatkov za finanény rok 2017. Této polozka okrem toho zahfiala vy-
nosy z DPH v celkovej vyske 146 tis. € (2016: dafiové vydavky vo vyske 108 tis. €).

Xll. Odlozené dane
V roku 2017 vydavky na odlozené dafiové pohladavky dosiahli 8 fis. € {2016: dafiové prijmy vo vyske 170 tis. €).

XllI. Néklady na audit finanénej zdvierky

,Naklady na audit finanenej zavierky” boli obsiahnuté v polozke Prévne sluzby, poradenské a konzuliagné sluzby. Z toho 133 tis. € bolo pripisatelnych
auditorskym (2016: 110 fis. €] a 20 tis. € ostatnym konzulta&nym sluzbam (2016: 20 tis. €).

D. Ostatné informdcie

Podmienené zavézky

V stlade s § 93 rakuskeho zdkona o bankéch je banka zo zakona povinné zabezpetif primerané poistenie vkladov ako st&asf svojho &lenstva v pro-
fesiinom zdruzent. Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG je &lenom Fachverband der Raiffeisenbanken (profesijné zdruzenie bankovej skupiny Raiffeisen).
Znamend to qj ¢lensivo v Osterreichische Raiffeisen Einlagensicherung reg, GenmbH., Viedei [poisfoviia vkladov bankovej skupiny Raiffeisen, zaregistro-
vand ako spolocnost s ru¢enim obmedzenym). Pogas finanéného roka je teoretické pohladdvka na toto poistenie obmedzend na sadzbu 1,5 % vymeria-
vacieho zdkladu v stlade s § 22 ods. 2 rakuskeho zakona o bankach k stvahovému détumu, plus vazené polozky obchodnej knihy cennych papieroy,
tiez v stlade s asfou 3 CRR. Tieto podmienené zdvézky so vykazané v frhovej hodnote 0,07€.

Ostatné zmluvné zdvézky bankovych zéruk
Nasledovné aktiva boli zalozené ako zéruka za zévazky k 31,/12,/2017:

Polozka A 2 Uvery a preddavky voéi tverovym ingtitdciam

358 265 tis. € (31/12/2016: 462 533 tis. €)

Zdbezpeka uloZend v bankdch za obchody s cennymi papiermi a opciami a pozi¢anie cennych papierov a opcii

Polozka A 3 Uvery a preddavky voci klientom
8 502 tis. € (31/12/2016: 8 309 tis. €)

Zdbezpeka uloZend na burzach cennych papierov a v inych finanénych in3fiticiach pre obchodovanie s cennymi papiermi a opciami

Polozka A 4 Cenné papiere s fixnym Urokom

2 348 tis. € (31/12/2016: € 9 829 tis. €)

Zdbezpeka ulozend v bankdch pre obchodovanie s cennymi papiermi a opciami

Listy pri Ziadosti o p&zicku
K stvahovému ditu spolo¢nosf Raiffeisen Centrobank AG nevydala Ziadne Listy pri Ziadosti o pézicku.

Zavazky vyplyvajice z fiducidrnych obchodov
Zavazky vyplyvaijice z fiduciamych obchodov nezaradené do stvahy sa vzfahujo na jednu majetkov t&ast drzand v sprave vo vyske 7 091 tis. € k

31/12/2017 a 31/12/2016.
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Vlastné zdroje
Vlastiné zdroje podla &asti 2 CRR zahfiiaju nasledovné polozky:
viis. € 2017 2016
Vyplateny kapital 47 599 47 599
Ziskany kapital 62 220 59 042
Vlastné imanie (kapitdl tier 1) pred zrazkami 109 819 106 641
Dlhodoby nehmotny majetok (54) (126)
Obozretné ocefiovanie (2 119) (11871)
Podiely v nevyznamnych investicidch v subjektoch finan&ného sektora (1455) 0
Vlastné imanie (kapitdl tier 1) po zrazkach 106 191 105 334
Doplnkové vlasiné zdroje 0 0
Vlastné imanie 106 191 105 334
Doplnkovy kapitdl 0 0
Doplnkové vlastné zdroje (po zrézkach) 0 0
Celkové vlastné zdroje 106 191 105 334
Celkové rizikovo vazené aktiva 487 930 437 035
Ukazovatel kapitélovej primeranosti (Core capital ratio), tverové riziko 68,2 % 60,7 %
Ukazovatel kapitélovej primeranosti (Core capital ratio), spolu 21,8 % 24,1 %
Pomer vlastnych zdrojov (Own funds ratio) 21,8% 24,1 %
Poziadavky na vlasiné zdroje podla odseku 92 nariadenia (EU) ¢. 575,/2013 (vsetky rizikovo vazené akiiva) boli nasledovné
v fis. € 2017 2016
Rizikovo vazené aktiva (Gverové riziko) 155738 173 414
Standardny pristup 120 793 161 501
Riziko CVA (Gverovej Gpravy ocenenial 34945 11913
Rizikovo vézené akiiva (poziené riziko v dlhopisoch, akcidch, komoditéch a cudzich mendch) 218 664 149 035
Rizikovo vézené akiiva (prevadzkové riziko) 68 1
Rizikovo vézené akiiva (riziko vyrovnania a dodanial) 113 460 114 585
Rizikovo vazené aktiva spolu 487 930 437 035
Rizikovo vazené akiiva pre Overové riziko podla tried akiiv boli nasledovné:
viis. € 2017 2016
Rizikovo vdzené aktiva podl'a standardného pristupu 120 793 161 501
Ustredné viady a centrélne banky 0 453
insfitcie 65743 81 458
Firmy 33031 52 369
Majetkové t&asti 9038 13613
Ostatné pozicie 12 980 13 608
Riziko CVA 34 945 11913
Spolu 155738 173 414
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Polet zamestnancov

31/12/2017 Roény 31/12/2016 Roény

priemer priemer

Zamestnanci poberajtci plat 181 178 175 175
z toho na poloviény Ovézok 39 35 32 28

Preddavky a Gvery &lenom spravnej rady a dozornej rady
K sovahovému ditu neboli ¢lenom sprévnej rady poskytnuté Ziadne preddavky ani tvery. Clenom dozornej rady neboli poskyinuté Ziadne preddavky,
Gvery alebo zaruky.

Vydavky na odstupné a déchodkové davky

Vydavky na odstupné a déchodkové davky” (vratane prispevkov do penzijnych fondov a penzijnych programov zamestnancov, ako aj rezerv na vyplaty
odstupného) pre sprévnu radu (zaradené v ,Ostatnych administrativnych nakladoch”) a zamestnancov boli vo vyske 1 048 tis. € (2016: 1 592 tis. €).
Platby do zamestnaneckych déchodkovych fondov predstavovali 181 fis. € (2016: 168 tis. €).

Neuvédzalo za ziadne rozdelenie podla § 239 ods. 1 & 3 v zmysle § 242 ods. 4.

Odmeny élenom sprdvnej rady a dozornej rady
Neuvadzalo za Ziadne rozdelenie podla § 239 ods. 1 & 4 v zmysle § 242 ods. 4.

V roku 2017 boli ¢lenom dozornej rady vyplatené odmeny za 0&asf vo vyske 75 tis. € (2016: 75 tis. €).

Odmeny a vydavky na odstupné a déchodkové davky pre €lenov spravnej rady zndsala spolognost Raiffeisen Bank International AG (pridruzend
spolocnost] a boli G¢tované spolocnosti Raiffeisen Centrobank AG (zaradené v ,Ostatnych administrativnych ndkladoch”).

Vzfahy v rémci skupiny

Spolo¢nost je pridruzenou spolognosfou spolo¢nosti Raiffeisen Bank International AG (najvyssia holdingové spolocnost), Viedei a je zaglenend do svo-
iej konsolidovanej t¢tovnej zavierky. Konsolidovand t&tovné zavierka je ulozend na obchodnom sude vo Viedni a je k dispozicif v prislusnej materskej
spolo¢nosti.

Byvald najvyssia holdingova spolognost Raiffeisen Zentralbank Osterreich Akfiengesellschaft, Vieden sa zlgila so spoloénostou Raiffeisen Bank Internati-
onal AG, Viedef diia 18. marca 2017.

Od 17. decembra 2008 je spolocnost ¢lenom skupiny spolo&nosti Raiffeisen Zentralbank Osterreich Akfiengesellschaft (teraz Raiffeisen Bank Internatio-
nal AG) podla § 9 rakiskeho zakona o dani z prijmov pravnickych oséb. Ziadosf predlozend zo strany spolocnosti o ziskanie statusu clena skupiny
spolocnosti RZB od obchodného roka 2008 podla § 9 rakuskeho z&kona o dani z prijmov pravnickych oséb bola oznamend finanénym dradom dia
19. decembra 2008 a bola schvalend ozndmenim zo diia 22. aprila 2009.

Zdanitelné vysledky &lenov skupiny st pripisané materskej spolocnosti. Vietky dafiové tpravy medzi materskou spoloénostou a jednotlivymi Elenmi skupi-
ny spolo&nosti st upravené vo forme dohody o prideleni danf.



Clenovia sprévnej rady, dozornej rady a stétni komiséri

Sprdvna rada

Wilhelm Celeda

Valerie Brunner
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generdlny riaditel
&len spravnej rady

Dozornd rada

Klemens Breuer
¢len spravnej rady do 18. marca 2017,
Raiffeisen Bank International AG, Vieden

Od 18. marca 2017 do 31. okidbra 2017 podpredseda sprévnej
rady Raiffeisen Bank International AG, Vieden

Hannes Mésenbacher

&len sprévnej rady,

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Vieden
K 18. marcu 2017 splnomocnenec,
Raiffeisen Bank International AG, Viede

Michael Héllerer

¢len spravnej rady do 18. marca 2017,

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Vieden

K 18. marcu 2017 do. 20. decembra 2017 splnomocnenec,
Raiffeisen Bank International AG, Viederi

K 20. decembru 2017 ¢len spravnej rady,

Raiffeisen Bank Polska

Werner Kaltenbrunner

veduci pre UCasti do 18. marca 2017,

Raiffeisen Bank International AG, Viede

K 18. marcu 2017 vedici medzindrodnych kapitalovych investicii,
Raiffeisen Bank International AG, Viederi

predseda do 31. okiébra 2017

¢len do 31. oktébra 2017,

k1. novembru 2017 predseda

1. podpredseda

¢&len

Stétni komisdri

Alfred Hacker
Karl-Heinz Tscheppe

Vyznamné udalosti po svahovom ddtume

Po stvahovom ddatume nenastali Ziadne vyznamné udalosti.

Viedef 4. aprila 2018

spravna rada

%%/ Vath o Rnuese ¥

Wilhelm Celeda

generdlny riaditel

Valerie Brunner
&lenka spravnej rady

Rozdelenie zisku za rok 2017

Spravna rada spolognosti odpori¢a dozornej rade, aby sa dividenda vo vyske 19,00 € za akciu rozdelila z ¢istého zisku k 31. decembru 2017, To zod-
povedd celkovej dividende vo vyske 12 445 000 € za 655 000 akcii. Spravna rada dalej navrhuje pridelif sumu 4 130 881,63 € na osfainé rezervy.
Ostatné rezervy sa zmenia z 26 998 598,98 € na 31 129 480,61 €.

Viedef 4. aprila 2018

spravna rada

%%/@ Vit e Rrseae ¥

Wilhelm Celeda

generdlny riaditel

Valerie Brunner
&lenka sprévnej rady

Spolo¢nosf

Spréva o hospoddrenf

Uctovnd zavierka

Udaije o vydavatelovi
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Auditorskd sprdva

Sprdva o G¢tovnej zavierke
Auditorsky vyrok

Vykonali sme audit 0&tovnej zavierky spoloénosti

Raiffeisen Centrobank AG,
Viedefi, Rakusko,

kiord obsahuje sivahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a sirdt za rok
kongiaci k uvedenému datumu a poznamky.

Podla nasho ndzoru finanénd zavierka vyjadruje verne vo vietkych vyz-
namnych sovislostiach finan&ny situdciu spolo¢nosti k 31. decembru 2017
a jej finaneny vykon za rok koneiaci k uvedenému datumu, v stlade s
rakuskymi vieobecne prijatymi G&tovnymi zdsadami a inymi zékonnymi
poziadavkami (rakusky z&kon o bankdch).

Vychodisko pre nase stanovisko

Audit sme vykonali v sulade s nariadenim (EU) 537,/2014 (,Nariadenie
EU") a s rakaskymi auditorskymi standardmi. Tieto standardy vyzadujd,
aby sa audit vykondval v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi
standardmi (ISA). Nase zodpovednosti vyplyvajice z tychto Standardov
sU opisané v asti ,Zodpovednost auditora” nagej spravy. Od spolocnosti
sme nezavisli v zmysle rakdskych vieobecne prijatych G&tovnych zésad a
profesiondlnych predpisov a splnili sme aj ostatné svoje povinnosti podla
prislusnych poziadaviek tykajocich sa efiky. Sme presvedeeni, ze au-
ditorské dékazy, kioré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nade sfanovisko auditora.

KloEové zdlezitosti auditu

Klgeové zalezitosti auditu s zdleZitosti, kioré st podla nésho odborného
posudenia v audite G¢tovnej zavierky najdélezitejsie. Tiefo zdleZitosti boli
rieSené v ramci ndsho auditu U&tovne] zdvierky ako celku, neposkytujeme
viak o nich osobiiné stanovisko.

Ocenenie certifikdtov, warrantov a inych
finanénych ndstrojov, ako aj dynamického
zaistenia

Riziko finanénej zavierky

Vydavanie certifikatov a warrantov s celkovym objemom zhruba 2,3 mld.

EUR, tj. priblizne 73 % celkovej bilanenej sumy, ako aj kontinudlne Gpravy
zabezpe&ovacich pozicii (dynamické zaistenie) spojené s touto Einnosfou
predstavuju hlavné obchodné akiivity spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank

AG.

Sprévna rada opisuje proces ocefiovania produkiov sivisiacich s majet-
kom a produkiov sdvisiacich so zavézkami v rémci ,Uetovnych zdsad” v
pozndmkach.

Spolo¢nost Raiffeisen Cenfrobank AG pocita ceny pre vydané cerifi-
katy, warranty a Sfrukidrované produkty na zaklade infernych modelov
ocefiovania. Rizikd frhovej ceny a Grokové riziké vyplyvajice z emisie cer-
fifikatov s6 dynamicky zaistené. Struktirované produkly vydané na strane
pasiv s replikované proti poziciami na strane akifv. Zaisfovacie pozicie
sa neustdle prisposobuju frhovym podmienkam. Finanené produkty bez

obchodovatelnych cien st vykazované v sivahe v redlnej hodnote, kiord
je urcend modelmi ocefiovania, alebo, v jednotlivych pripadoch, externymi
(orientagnymi) ponukami maklérov alebo inych tverovych infiticii. Na
zéklade zésady obozretného ocefiovania sa pri uréovani redlnej hodnoty
konkrétnych finanénych produkiov vykondvaijd Gpravy ocenenia.

Riziko pre U&tovnd zdvierku vyplyva z diskre¢nych predpokladov a
parametrov aplikovanych v internych modeloch, a teda z pripadného
chybného Gsudku pri ocefiovani finanénych néstrojov vykdzanych v redinej
hodnote bez obchodovatelnych cien a zistite/nych trhovych tdajov. To
isté plati pre stanovenie redlnej hodnoty na baze externych (orientacnych)
metdd stanovenia ceny a Uprav hodnét.

Nasa odpoved

Tesfovali sme procesy ocenenia, zostladenie depozitérov a pravu hla-
vnej Uetovnej knihy a Uetovnej podknihy. Okrem toho sme posudili imple-
mentdciu riadenia rizik v obchodnej knihe, najma kontroly obmedzenf, kon-
frolu zhody trhu @ zavedenie produkiov. Testovali sme vyznamné klucove
kontroly v stvislosti s ich ndvrhom, zavedenim a prevadzkovou G¢innostou.

Zaangazovali sme $pecialistov na ocefiovanie pre postdenie primero-
nosti redlnych hodnét stanovenych bankou, ako aj modelov ocefiovania,
Uprav a pouzitych podkladovych parametrov. Porovnali sme parametre s
trhovymi ddajmi na zaklade vzorky a overili sme, ¢i predstavujo adekvéine
vstupné fakiory. Okrem toho sme analyzovali vysledky spatného testovania
predpokladov na Upravu hodnoty banky a kriticky sme zhodnatil, & Gpra-
vy hodnét boli primerané pre stanovenie redlnej hodnoty. Tiez sme posidi-
lito, & externé (orienta&né) ponuky boli primerané na to, aby boli pouZité
ako redlne hodnoty na z¢klade dopytov zodpovednych zamestnancov a
kontroly dokumentov, kforé ném boli poskytnuté. Na zaklade vzorky sme
testovali, & vychodiskové predpoklady boli pre vypocet presvedeivé, a
prepocitali sme redlnu hodnotu.

Napokon sme posudili, ¢i poskyinuté ddaje v poznamkach ohladom
mefdd ocenovania boli primerané a Uplné.

Zodpovednost manaZmentu a zodpovednost vy-

boru pre audit za G¢tovny zdvierku

ManaZment spolognosti zodpovedd za vyhotovenie a verné zobrazenie
skutognosti v G&tovne] zévierke v sulade s rakiskymi vieobecne prijatymi
G&tovnymi zasadami a s inymi pravnymi poZiadavkami (rakusky zakon o
bankach) a za také interné kontroly, aké stanovi manazment ako potrebné
pre umoZnenie vyhotovenia G&tovnej zdvierky, kiord bude bez vyzna-
mnych nepresnosti, & vz v désledku podvodov alebo chyb.

ManaZment je tiez zodpovedny za zhodnotenie schopnosti spolognosti
nepretrZite pokracovaf vo svojej €innosti (going concern) a podla potreby,
za zverejfiovanie zdleZitosti, kioré st relevaniné pre schopnosf spolo&nosti
nepretrzite pokracovaf v &innosti, a za pouzitie predpokladu neprefrzitého
pokragovania v &innosti vo finanénom vykaznicive, ibaze by mal v Gmysle
spolo¢nost zlikvidovaf alebo ukonéif jej &innost, alebo by nemal int realis-
fickd moznosf nez tak urobif.

Vybor pre audit nesie zodpovednost za dohlad nad procesom
finanéného vykazniciva spolognosti.

Zodpovednost auditorov

Nasim cielom je ziskaf primerané uistenie o tom, & G&tovnd zévierka
ako celok neobsahuje vyznamné nesprévnosti, ¢i uz v désledku podvo-
du alebo chyby, a vydaf auditorskd sprévu obsahujocu nés auditorsky
vyrok. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla Nariadenia EU a rakuskych auditorskych



standardov (a teda ISA) vzdy odhali pripadné vyznamné nespravnosti.
Nespravnosti mézu vzniknif v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju viedy, ak by sa dalo o&akavaf, Ze jednotlivo
alebo v sthre by mohli ovplyvnif ekonomické rozhodnutia pouzivatelov
uskutognené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V rémei auditu uskutoéneného podla Nariadenia EU a rakiskych au-
ditorskych $tandardov po&as celého auditu uplatiiujeme odbormy Gsudok
a zachovévame profesiondlny skepticizmus.

Okrem toho:

— Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nesprévnosti
O¢tovnej zavierky, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhu
jeme a uskuto&iujeme auditorské postupy reagujice na fieto rizikd a
ziskavame audftorské dékazy, kioré st dostatoéné a vhodné na
poskyinutie zakladu pre nds nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nesprévnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, prefoze podvod méze zahfiiaf tajnt dohodu, falsovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby
sme mohli navrhnif auditorské postupy vhodné za danych okolnosti,
ale nie za v&elom vyjadrenia ndzoru na efekfivnosf internych kontrol
subjekiu.

- Hodnotime vhodnosf pouzitych G&tovnych zasad a tetovnych metod
a primeranost U&tovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich
informacif, uskutoénené manazmentom.

- Robime zaver o tom, & manaZment vhodne v U&fovnicive pouziva
predpoklad neprefrzitého pokracovania v &innosti a na zéklade
ziskanych audftorskych dékazov zaver o tom, & existuje vyznamna
neistota v stvislosti s udalosfami alebo okolnostami, kioré by mohli
vyznamne spochybnif schopnosf spolognosti nepretrzite pokracovaf
v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, ze vyznamna neistota existuie,
sme povinni upozornif v nasej auditorskej spréve na prislusng
pozndmku uvedens v O&tovnej zavierke. Ak fiefo informécie nie so
vhodng, zmenime nd&¥ auditorsky posudok. Nase zdvery
vychadzaj z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania
nasej auditorskej spravy. Budice udalosti alebo okolnosti viak mézu
sposobif, Ze spolocnosf prestane pokracovaf v neprefrzitej cinnosi.

- Hodnotime celkovi prezentaciu, Strukioru a obsah t&tovnej zavierky
vratane poznamok, ako aj fo, &i tetovnd zdvierka zachytava
uskutonené fransakcie a udalosti spésobom, kiory vedie k ich
pravdivému a vernému zobrazeniu.

S vyborom pre audit komunikujeme, okrem inych skutoénosti, o
plénovanom rozschu a harmonograme ndésho auditu a o vyznamnych
zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej
kontroly, kioré pocas nésho auditu zistime.

Vyboru pre audit fiez poskytujeme vyhlésenie o tom, ze sme splnili
prislugné odborné poziadavky tykajice sa nasej nezavislosti, a
komunikujeme s nimi o vietkych vzfahoch a inych udalostiach, pri
kiorych sa moZno opodstatnene domnievaf, Ze majd vplyv na nasu
nezdvislosf, ako aj o pripadnych stvisiacich ochrannych opatreniach.
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Zo skutoenosti komunikovanych vyboru pre audit urcime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite Getovnej zdvierky, 1. klo¢ové zdleZitosti
auditu. Tieto zdlezZitosti opfeme v nagej audftorskej spréve, ak zakon
alebo iné prévne predpisy ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v
mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita
zdlezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, prefoze mozno
odévodnene ocakdavat, ze nepriaznivé désledky jej uvedenia by
prevézili nad verejnym prospechom z jej uvedenio.

Spréva k daldim zdkonnym poZiadavkdm

Spréva o hospodéreni

V stlade s rakuskymi vieobecne prijatymi 0&tovnymi z&sadami sa sprava o
hospoddreni overuje z hladiska toho, &i je v silade s G&tovnou zdvierkou,
a & bola zostavend v stlade so z&konnymi poziadavkami.

Manazment je zodpovedny za zostavenie sprévy o hospoddrenf v silade
s rakuskymi vieobecne prijatymi U&tovnymi z&sadami a s inymi zakonnymi
poziadavkami (rakusky zdkon o bankach).

Vykonali sme n&¥ audit v stlade so vieobecne prijatymi Standardmi pre
audit spravy o hospodéreni uplatfiovanymi v Rakusku.

Stanovisko

Podla n&sho nazoru je sprava o hospodarent v stlade s G&tovnou zavier-
kou a bola zostavend v stlade so z&konnymi poziadavkami. Informacie
poskytované podla § 243a UGB (Obchodny zdkonnik Rakuska) so

primerané.

Vyhlésenie

Na z¢klade nasich poznatkov ziskanych pocas auditu G&tovnej zdvierky
a obozn&menia sa so spolognosfou a s jej prostredim sme nezaznamenali
Ziadne vyznamné nespravnosti v sprave o hospoddrent.

Dalsie informacie

Manazment je zodpovedny za dalsie informacie. Dalsie informacie
zahfiiajo vietky informdcie uvedené vo vyro&nej sprave, s vynimkou
&tovnej zavierky, spravy o hospoddreni a audftorskej spravy.

N&§ ndzor o U&tovnej zdvierke nepokryva daliie informécie a neposkytu-
jeme o nich ziadne uistenie.

V sovislosfi s nasim auditom je nasou povinnosfou pre¢itaf si tieto dalsie
informacie a posudif, & obsahujd vyznamné nezrovnalosti s t&tovnou
z&vierkou a s nasimi poznatkami ziskanymi pocas nagho auditu, alebo
akékolvek zjavné vyznamné nespravnosti ohladom skutognosti. Ak do-
spejeme k zaveru, ze dalie informacie obsahujo vyznamné nesprévnosti
ohladom skutocnosti, musime to oznamif. Nemdme o ozndmif v fejto
sovislosti.

Zodpovedny auditor

Zodpovednym auditorom je pan Wilhelm Kovsca.

Viedef 5. aprila 2017

Spolo¢nosf

Spréva o hospoddrenf

Uctovnd zavierka

Udaije o vydavatelovi



45

Dodato&né informécie v silade s § 10 Nariadenia EU r
Na vyrognom valnom zhromazdenf diia 26. aprila 2016 sme boli vyme-
novan( za audftorov. Dozornd rada nés vymenovala 24. maja 2016. Boli
sme auditormi spolognosti viac ako 20 rokov bez prerugenia.

Vyhlasujeme, Ze nd$ ndzor vyjadreny v &asti ,Sprava o U&fovnej zdvierke”
nasej spravy je v stlade s nasou dodatonou sprévou urcenou pre vybor
pre audit, v silade s § 11 Nariadenia EU.

Vyhlasujeme, ze sme neposkyili Ziadne zakézané neauditorské sluzby (§
5 ods. 1 Nariadenia EU), a Ze sme zabezpecili nau nezavislost v priebe-
hu auditu od auditovanej spolognosti.

Zapoijenie partnera
Zapojenym partnerom je p. Wilhelm Kovsca.

Viederi 4. aprila 2018

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Wilhelm Kovsca
rakdsky autorizovany Getovny znalec

Tato spréva je prekladom pévodnej spravy v nemeckom jazyku, ktord
ie wluéne platnd. Uctovnd zavierka spolu s nasim stanoviskom auditora
moze byt zverejnend len viedy, ak su Uetovnd zavierka a sprava o hos-
poddrenf fotozné s overenou verziou pripojenou k tejto sprave. Plati §

281 ods. 2 UGB (Rakusky obchodny zakonnik).
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