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Spolo¢nost

Hlavné Udaje o spoloénosti Raiffeisen Centrobank AG

Viis.€/v% 2016 2015 Zmena

Kl6éové ukazovatele

Prevadzkové vynosy 45704 49028 (6,8 %)
Prevadzkové ndklady (37 146) (35 992) 32%
Vysledok z beznej &innosti 9632 12 284 (21,6 %)
Cisty zisk za rok 3178 6911 (54,0 %)
Celkovd bilanénd suma 2728 234 2 524 919 8,1%
Ndvratnost vlastného kapitélu pred zdanenim 90 % 11,8 %
Navratnost vlastného kapitalu po zdaneni 30% 6,6 %
Pomer nakladov k vynosom 81,3% 73,4 %

Informdcie Specifické pre banku

Hlavny kapital 105 334 101 729 3,5%
Celkovo rizikovo vazené aktiva 437 035 532 665 (18,0 %)
Prebytok vlastnych zdrojov 70 371 59 116 19,0 %
Pomer hlavného kapitdlu 24,1 % 191 %
Pomer hlavného kapitalu ku kreditnému riziku 60,7 % 59,6 %
Pomer vlastnych zdrojov 24,1 % 191 %
Pomer krytia likvidity (LCR] 149,8 % 192,7 %

Ukazovatele nefinanénej vykonnosti

Pocet zamestnancov na konci roka 175 177 (1,1 %)
Priemerny pocet zamestnancov 175 202 (13,4 %)
Clenstva na burze cennych papierov 12 12 00%

Poget novo vydanych warrantov a certifikétov 3 811 2817 35,3 %




Predslov predsedu dozornej rady

Ddmy a péni,

po&as finan&ného roka 2016 &lenovia dozornej
rady a jej vybory boli véas a komplexne informo-
vani zo strany sprévnej rady o dznych oblasfiach
podnikania, o vwyvoii rizk a o prislugnom vyvoiji v
biznise v spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG.
Informécie boli poskytnuté Usine aj pisomne a
umoznili dozomej rade plnif si svoju povinnosf
dohliadaf a poskytovaf poradensivo spravnej rade.
V minulom roku sa spolo¢nost Raiffeisen Centro-
bank AG zamerala na zvraznenie svojej
viditelnosti ako kompetenéného centra pre akcie a
cerfifikéty. To bolo okrem iného dosiahnuté vdaka
iej Uspednej U¢asti v kazdorogne organizovanom
$pecializovanom vyberovom konani Viedenskej
burzy v aprili 2016. Spolocnosf Raiffeisen Centro-
bank AG Gspesne ziskala 34 z 39
$pecializovanych manddétov na hlavnom frhu. Ok-
rem toho, po&as druhej polovice roka sa
spolocnost Raiffeisen Cenfrobank AG stala tvorcom
trhu s 30 rakuskymi titulmi na XETRA Frankfurt. Ok-
rem toho, je potrebné spomenuf intenzivne plano-
vanie pobocky na Slovensku, kiord bude
podporovaf predaj a obchodovanie s certifikaimi.

V stvislosti s vyvojom podnikania v minulom roky,
obraz spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG je
dosf ambivalentny vzhladom na fazké trhové prost-
redie: zatial ¢o Globdlny predaj akcii bol konfron-
tovany s klesajocim obchodom, Financovanie a
obchodovanie méze vykazaf stabilné vysledky.
Viacnasobne oceneny fim Strukivrované produkly
by mohol priniesf velmi Gspednd rovnovéhu: vyvoj
open interest v roku 2016 dosichol rekordng drover
3,4 miliard. Celkovo spolognosf Raiffeisen Centro-
bank AG dosiahla vysledky v rémci rozpociu.
Rozhodnutie o zaplateni rakuskeho bankového
poplatku naraz viak velmi zasiahne vysledky za
rok 2016, kioré st preto zretelne nizsie ako vysled-
ky z roku 2015.

Pokial ide o zamesinancov, je potrebné zdéraznif
vymenovanie Valerie Brunner za ¢lenku sprévne|
rady k 1. jonuaru 2016. Ako ¢&lenka spravnej rady
vedie spolu s Wilhelmom Celedom obchodné
&innosti spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG a
zastdva poziciu riaditela pre riziké a finanéného
riaditela.

V mene dozornej rady by som rad vyjadril Gprimng
vdaku ¢lenom predstavensiva a zamesinancom
spolocnosti Raiffeisen Centrobank AG za ich ob-
rovské Usilie a dobrd préacu odvedend v minulom

Klemens Breuer
predseda dozornej rady



Uvodnik generélneho riaditela

Ddamy a pani, vazeny ¢itatel,

v roku 2016, premenlivé irhy, mimoriadne poli-
tické udalosti a opéf - plnenie regulagnych tloh
na najvysej Grovni stdli v centre pozornosi
spolocnosti Raiffeisen Centrobank AG. Na fom-
to pozadi, nasim mottom bolo vyuZivaf nové

prileZitosti pre prind3anie prospechu nasim klien-
fom a zlepsovaf vykon posiliovany nasim profe-

sionalnym pristupom a prikladnym odhodlanim.
Rad by som vyjadril svoju dprimni vdaku
vietkym nogim zamesinancom za ich obrovské
Usilie a Uspechy. Mnozstvo narodnych a med-
zindrodnych oceneni potvrdilo $pickovy vykon
spolo¢nosti Raiffeisen Cenfrobank AG. Vyhrali
sme v sUfaZi Structured Products Europe Award
ako najlepsi emitent certifikatov v regidne stred-
nej a vychodnej Eurépy, boli sme medzi prvymi

troma sprostredkovatemi rakdskych akeif a akeif

regionu sfrednej a vychodnej Eurépy v uzndva-
nom rebri¢ku Extel Ranking, skongili sme ako
celkovy vifaz a najlepsi rakusky emitent certifi-
katov v sifazi ZFA Awards pocas desiatich po
sebe iddcich rokov a vyhrali sme cenu za prvé
Uspesne odovzdané vykazy v rémci FinRep
Solo Reporting Nérodnej banke Rakuska.
Dalsim dolezitym bodom bola volba Heike
Arbter ako ,Naijlepsieho bankdra za rok 2016
v Rakusku”.

generdlny riaditel spolocnosti Raiffeisen Centrobank AG

N&s spech sa odrdza v nasich obchodnych
vysledkoch: udrzali sme si veducu poziciu ako
hlavny veastntk domaceho trhu na spotovom
trhu a hlavny hra& trthu z hladiska predaja na
Viedenskej burze. V segmente obchodov s kii-
entmi sme presadili nasu poziciu v top 3.

Vo finannom roku 2016 sa dalej rozsrili aktivity
$pickovych putovnych kampani a tvorby trhu.
Okrem 94 putovnych kampani v rakdskych a
vychodoeurépskych spolognostiach bola zorgo-
nizovand vlajkova konferencia v Zurs a niekolko
$pecidlnych konferencif v niekolkych eurépskych
mestach. Okrem foho, podporili sme nasu vedu-
cu poziciu medzi rakuskymi emitentmi certifi-
katov a dosiahli novo rekordnd droveri pre open
interest.

Hoci bol vysledok z roku 2016 zafazeny jedno-
razovym vyrovnanim rakuskeho bankového
poplatku a Uplne nesplnil nase ocakévania, sme
presvedceni, Zze napriek ndro¢nému
regula¢nému prostrediu a s podporou mnohych
obchodnych iniciativ, ktoré sme spustili v roku
2016 bude finan&ny vysledok v stlade s nasim
vykonom na najvy3sej Grovni.

Prajem Vam zaujimavé &ftanie o finanénom roku

2016, kiory je uvedeny v tejto vyrognej spréve
spolognosti Raiffeisen Cenfrobank AG.

=

Wilhelm Celeda

S uctou,

Spolo¢nost

Spréva o hospoddrenf

Uctovnd zdvierka

Udaije o vydavatelovi



Posudzovany rok

1. januar
Valerie Brunner sa stala &lenkou sprévnej rady, ako aj riaditelkou pre rizika a
finan¢nou riaditelkou spolo&nosti Raiffeisen Centrobank AG.

12. februdr - Prednéska RCB pre tlaé

Zé&stupcovia finanénej flace vo Viedni v reakcii na pozvanie hosfujoceho
predndsajiceho, Michaela Vsltera, predsedu vykonnej rady v spolocnosti Ver-
einigung Baden-Wirttembergische Werpapierbérse e.V., prednésali o novych
trendoch a o najnoviom vyvoiji na frhu s certifik&tmi.

15. marec - 1. miesto na Viedenskej burze

RCB je jasnym vitazom vyzvy pre $pecidlistov Viedenskej burzy. Od 1. aprila
2016 pbsobi kompeten&né centrum pre akcie a certifikaty ako veduci rakusky
Specialista pre 34 z 39 spoloénosti kétovanych na burze ATX Prime.

15. - 16. april - Invest Stuttgart

Tim Struktérované produkty zastupuje RCB na najvacsom finanénom veltrhu v ne-
mecky hovoriacich krajinach a predstavuje, ktoré investicie v st&asnom trhovom
prostredi prind3aju atraktivnu ndvratnost.

19. april - Konferencia investorov Ziirs

Viac ako 120 investorov a vysoko postavenych zastupcov takmer 70
spolocnosti navitivilo Konferenciu investorov, kford sa organizuje uz pémndsty
krat.

22. april - Celkovy vifaz sifaze Certificates Award Austria 2016
Uz desiatykrat za sebou je RCB ocenend ako najlepsi narodny emitent cerfifi-
katov. Tim Strukttrované produkty je celkovym vitazom s celkovo &smimi cenami.

12. mdj - EUSIPA: Heike Arbter novy prezident

Heike Arbter, generdlna riaditelka spolo&nosti RCB, je jednohlasne
vymenovand za prezidenta Eurépskeho zdruZenia Struktdrovanych
investi¢nych produkiov (EUSIPA).

24. m4j - Den Turecka vo Variave

Spolo¢nost RCB s potesenim oznamuje svoj Def Turecka vo Varsave a pontka
jedinecny prileZitosf pre investorov, aby sa stretli s riadiacimi a IR manazérmi
niekolkych tureckych spolocnosti, ktorych akcie s kotované na burze, na
informacnom stretnuti pocas jedného diia.

31. mdj - Bérsentag Wien
Spoloénost RCB je zastipend na novom finanénom veltrhu Rakuska, Bérsentag
Wien, predovietkym pre stkromnych investorov a obchodnikov .

b
8. jUn - Premiéra na burze cennych papierov v Bukuresti (BVB) 7.
RCB rozsiruje svoj sorfiment strukturovanych produktov na BVB: 30 novych produktov <
RCB - vgetky z nich st warranty - st uvadzané v spoluprdci so spoloénosfou Raiffeisen Bank Romania.
To zaru€uje Uplne nové investiéné prileZitosti pre rumunskych investorov pre rastice aj nevyrovnané trhy.

13. j0n - hodnotenia Extel

Podla ratingu Extel patri spolo¢nosf RCB k trom naijlepsim predajcom rakuskych a stredoeurépskych a vychodo-
eurdpskych akcif. V kategérii ,Maklérske firmy v regiéne EMEA - CEE,” ako aj , Maklérske firmy v Rakusku”
spolo¢nost RCB vyhrala trefie miesto, a teda sa stala veducim rakuskym maklérom.

12. september - Turkish small and midcap conference

Spolo&nosti RCB a Garanti Securities zorganizovali vo Varsave Konferenciu pre turecké malé a stredné
firmy, a tak spoijili renomovanych investorov a mensie spolocnosti na takmer 70 osobnych stretnutiach a
skupinovych prezentaciach.

umber One 2016

Grosster Emittent
Structured Products
26. september - Prednéska pre tlaé RCB
Vysoki predstavitelia finanénej tlace Rakuska v reakcii na pozvanie spoloénosti RCB k rozhovorom so
zameranim na EU a jej aktudlne pléany v otdzke ochrany investorov. Hosfujuci prednasaijici, Thomas
Waulf, generdlny tajomnik EUSIPA, poskytol zaujimavy prehlad o finanénom sekfore v Eurdpe. WEBER & £88

M BORSE
27. september - Akcia pre zamestnancov / Gvod spolupréce Harus Arina

—
Pocas pravidelne organizovanej akcie pre zamestnancov “Let’s move it", spolocnost RCB —

predstavila svoju novu spoluprécu so spolo&nostou Charita Hnuse Arina v Mistelbachu. Na J—
zdklade nej vznikli rézne sponzorské akfivity. sy B
11. oktéber - 1. miesto v predaji a obchodovani s cennymi papiermi - ;E-g,"jfﬁ;s' (i@ ‘

Vyznamny londynsky casopis Wealth&Finance International Magazine vybral spolognosf ’

RCB ako naijlepsiu spolocnosf v oblasti predaja a obchodovania s cennymi papiermi v
Rakusku v tohtoroénom udelovanf cien Finance Awards.

20. - 21. oktéber - Veltrh GEWINN
Na samite rakuskeho finanéného sektora zameraného na tému “investovanie do bu-
ducnosti” spolo&nost RCB predstavila svoje certifikaty a informovala o aktudlnych
investicnych prileZitostiach.

29. november - Sifaz Structured Products Europe Awards i
UZ po iestykrat a treti rok po sebe ziskala spolognost RCB cenu od vyzna- Tael
mného eurdpskeho odborného casopisu Structured Products Magazine a é
vyhrala &estnt kategériu "Best in CEE" (Najlepsia v strednej a vychodnej N

Eurdpe).



Orgény spoloénosti

Sprdvna rada

Wilhelm Celeda

Valerie Brunner

generdlny riaditel
&len spravnej rady

Dozornd rada

Klemens Breuer

&len spravnej rady,

Raiffeisen Bank International AG, Vieden

K 18. marcu 2017 podpredseda sprévnej rady
Raiffeisen Bank International AG, Vieden

Michael Hollerer

¢len spravnej rady,

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Vieder
K 18. marcu 2017 splnomocnenec,

Raiffeisen Bank International AG, Vieden

Hannes Mosenbacher

veduci divizie

Raiffeisen Bank International AG, Vieden
K 18. marcu 2017 ¢&len spravnej rady,
Raiffeisen Bank International AG, Vieden

Werner Kaltenbrunner

veduci divizie,

Raiffeisen Bank International AG, Vieden

K 18. marcu 2017 vedici medzindrodnych kapitdlovych investicii
Raiffeisen Bank International AG, Vieden

predseda

1. podpredseda

¢len

¢len

Stétni komisari

Viedefi 5. aprila 2017
spravna rada

Alfred Hacker
KarlHeinz Tscheppe

%//@ Vatho Rruese x—

Wilhelm Celeda

generdlny riaditel

Valerie Brunner
&len spravnej rady



Sprdva a riadenie spoloénosti

Akcie spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG nie si kétované na burze
cennych papierov. Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG sa ako hlavny
rakusky emitent Strukirovanych produkiov a ako jeden z najvyznamneisich
obchodnikov s cennymi papiermi vo Viedni a v ostatnych finanénych cen-
trach orientuje na pravidld a zasady dobrého a zodpovedného riadenia a
sprévy spolocnosti, kioré si uvedené v Rakuskom kédexe spravy a riadenia
spolocnosti v rozsahu, v akom fiefo pravidlé a zasady platia pre spolo¢nosf
Raiffeisen Centrobank AG. Raiffeisen Centrobank AG sa (zatial) formalne
nezaviazala dodrziavaf Rakusky kodex spravy a riadenia spolognosti.

Efektivna spolupraca medzi réznymi orgénmi spolo¢nosti na pevnych zakla-
doch dévery, ochrana zaujmov jej akciondrov a otvorend a fransparentnd
komunikacia so klucovymi zlozkami pristupu spolocnosti Raiffeisen Centro-
bank AG k dobrému riadeniu a spréve spolo¢nosti. Nasledujice prispevky
predstavujd niekforé aspekly dodrziavania Kédexu zo sfrany spoloénosfi

Raiffeisen Centrobank AG vo vykazovanom obdobi (1. janudr a2 31. decem-

ber 2016)
Sprdvna rada

Sprévna rada pozostava z dvoch 0séb a je vyhradne zodpovednd za
riadenie spolognosti na zaklade konkrétnych cielov, koncepcif a usmer-
neni. Sprévna rada uplatiuje pristup orienfovany na budicnost, kiory
zohladnuje $fandardy dobrého riadenia a sprévy spoloénosti a z&ujmy
spolocenského blaha.

V rokovacom poriadku spravnej rady schvalenom dozomou radou sa
uvadza, Ze rokovania sprévnej rady sa budd konaf v pravidelnych infervo-
loch. Predseda sprévnej rady zvoldva a predsedd rokovaniu. Rokovania
spravnej rady sa zameriavajl na vzdjomnd vymenu informécii a rozhodo-
vanie vo vietkych zdlezitostiach pod podmienkou schvalenia sprévnou
radou. Spravna rada vykondva ¢innost spolocnosti v stlade so zakonom,
s vnOtornymi predpismi spolo¢nosti a s rokovacim poriadkom. Rokovact
poriadok pre manaZment obsahuje ustanovenia o povinnostiach spravnej
rady poskytovaf informécie a o informa&nej povinnosti spravnej rady a for-
muluje konkrétne zoznam obchodnych transakeii, kioré podliehajd schvale-
niv dozormej rady.

Pravidld obchodovania na vlastny G&et

Sprévna rada rozhoduje na zdklade odbomych znalosti elenov a bez
ohladu na akékolvek osobné zaujmy. Clenovia sprévnej rady poskytujo
dozornej rade vietky podstainé osobné zaujmy v fransakciéch Raiffeisen
Centrobank AG. Konflikty zaujmov sa musia oznamovaf pracovisku com-
pliance; v pripade fransakcif so spriaznenymi osobami (konflikt zaujmu) je
nutné informovaf dozornd radu o takychto transakcidch so spriaznenymi
osobami podla organizagnych pokynov 07,/2004 v ich previadajicej
verzii. Vietky transakcie medzi spolo&nosfou Raiffei-sen Centrobank AG a
¢lenmi spravnej rady alebo stranami s nimi stvisiacimi sa realizujd v stlade
so vieobecne uzndvanymi Sfandardmi odvetvia a st vopred schvalované
dozornou radou.

Clenovia spravnej rady nemaiji dovolené podnikaf alebo byf veducimi
pracovnikmi v inych podnikatelskych subjekioch bez sihlasu dozornej
rady, pokial fieto subjekty nepatria do skupiny Raiffeisen Centrobank AG,
alebo pokial Raiffeisen Centrobank AG nemd obchodny podiel v tychto
subjektoch. Clenovia spravnej rady zarovefi nie s oprévneni vykonavaf
obchodné transakcie na svoj vlasiny teet alebo na vet inej strany, ani
vlastnif obchodny podiel v inej spolognosti ako osobne zodpovedny part-
ner v oblastiach, v ktorych je aktivna spolo¢nosf Raiffeisen Centrobank
AG, bez sthlasu dozormej rady.

Dozornd rada

Dozormd rada sleduje a pomdha spravnej rade pri riadent spoloénosti
Raiffeisen Centrobank AG, najmé& ohladom rozhodnuti z&sadného vyzna-
mu.

Rokovaci poriadok dozornej rady a jej vyborov konkrétne formuluje zoz-
nam obchodnych transakcii, kioré podliehaju schvaleniv dozomej rady
alebo jej vyborov. Dozomd rada zriadila nominagny vybor, vybor pre rizi-
k&, vybor pre odmerfiovanie a vybor pre audit.

Spoluprdca medzi dozornou radou a sprévnou
radou

Klueovou zasadou dobrého riadenia a sprévy spolocnosti je otvorend dis-
kusia medzi spravnou radou a dozornou radou alebo jej vybormi a v rém-
ci tychto riadiacich orgdnov.

Spravna rada predkladd dozornej rade pravidelné, véasné a komplexné
spravy o vietkych relevantnych otédzkach rozvoja podnikania banky, vrata-
ne opatreni pre rizikové situécie a riadenie rizik v banke a vo vietkych vyz
namnych spolo¢nostiach skupiny. Generdlny riaditel okamzite oznamuje
vietky dolezité udalosti predsedovi dozornej rady a okamzite hlési vetky
okolnosti, kioré maiju vyznam pre ziskovosf alebo likviditu spolognosti.
Sprévna rada koordinuje strategicky orientéciu spolocnosti s dozomou
radou a pravidelne diskutuje o stave implementdcie stratégie s dozormou
radou.

Dozom¢ rada sa stretdva najmenej $tyrikrét za finanény rok.
Transparentnd informaénd politika

Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG pripisuje znagnt délezitosf otvore-
nej a fransparentnej komunikdacii so svojimi akcionarmi a daldimi zaintere-
sovanymi stranami.

e Tlagové spravy, klucové udaje

* Struktora akciondrov

* Stiahnutelné vyro&né spravy vo formate PDF

e Stiahnutelné prospekty cennych papierov vo formate PDF

Kritérid nezdvislosti élenov dozornej rady pre
0&ely Rakiskeho kédexu spravy a riadenia
spolo&nosti

Clen dozornej rady sa povazuje za nezdvislého, pokial nema Ziadny ob-
chodny ani osobny vziah so spolognosfou alebo s jej sprévnou radou,
ktory by mohol spésobif zavazny konfliki zaujmov, a kiory by mohol
ovplyvnif spravanie ¢lena dozornej rady.

Vietci élenovia dozornej rady spoloénosti Raiffeisen Centrobank AG
sU nezdvisli podla definovanych kritérii nezdvislosti.

Spolo¢nost

Spréva o hospoddrenf
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Compliance

Pre posilnenie 2. linie obrany sa pravne oddelenie, oddelenie compliance
a danik 1. okiébru 2015 osamostamili a do jednom organizagnom celku
boli zlu¢ené oddelenie pre compliance, operacné riziko a ICS (systém
vnotornej kontroly). Tofo  oddelenie preberd zodpovednost za vietky dlo-
hy v oblasfi compliance v spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG a je pod-
riadené riaditelovi pre rizikd, aviak priamo odovzdéva spravy spravnej
rade a dozorej rade. Okrem toho prebieha neprefrzité vymena informacif
s RZB Group Compliance. Tieto komplexné opatrenia zabezpecuju efek-
tivnu realizéciu vysokych standardov zakonnych a regulagnych
poziadaviek.

Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG plne uplatiivje standardny kédex
pre sulad, kfory vypracoval rakusky bankovy sektor ako zaklad pre svoje
podnikatelské akiivity, okrem prislusnych pravnych a regulagnych ustano-
veni.

Ako pre dcérsku spolocnosf spolo&nosti Raiffeisen Bank International AG
sU usfanovenia uvedené v Etickom kédexe skupiny RZB Group (EK| zavaz
né a musia ich dodrziavaf vietci zamesinanci spolo&nosti Raiffeisen Cent-
robank AG. EK je neoddelitelnou sueasfou prirucky pre compliance skupi-
ny RZB, kiord popisuje principy obsiahnuté v EK. Ustanovenia boli imple-
mentované v spolo&nosti Raiffeisen Centrobank AG v zévéznom stbore
pravidiel, vrétane, napr. prirueky pre compliance a o prani $pinavych
pefazi alebo organiza&nych pokynov.

Hlavné otdzky sovisiace s dodrziavanim predpisov v spolo¢nosti Raiffeisen
Centrobank AG zahffiaju postupy a opatrenia pre predchddzanie praniu
$pinavych pefiazi a financovania terorizmu, konflikty zaujmov,
dodrziavanie (finanénych| sankcif, implementdaciu a monitorovanie predpi-
sov pre fransakcie zamestnancov a prijimanie darov, ako aj $kolenia pre
zamestnancov. Okrem foho, hlavné tlohy zahffiajo pravidelné kontroly
dodrziavania stratégie vykondvania pokynov pri vykonavani objedndvok

a opatreni na zabrénenie obchodovaniu s dévernymi informaciami a mani-
pulécie s trhom.

V roku 2016 sa pracovisko compliance spolocnosti Raiffeisen Centrobank
AG zameralo na analyzu désledkov regulagnych otézok uvedenych
nizgie a bude sa sustredoval na implementdciu tychto predpisov:

MiFID Il /MiFIR (smernica o trhoch s finan&nymi ndstrojmi Il /nariadenie o
trhoch s finan&nymi néstrojmi) na zéklade smernice MiIFID | s navrhnuté s
cielom doplnif a sprisnif normy pre obchodovanie s akciami a investiéné
poradenské sluzby (napr. prisnejsie pravidld pre mimoburzové fransakcie,
poziadavky na komplexné informécie o klientoch, atd.). D&tum implemen-
tacie MiFID 1l/MiFIR bol prelozeny na 3. januara 2018.

Nariadenia PRIIP (Baliky refailovych investiénych produkiov a investicnych
produkiov zalozenych na poisteni/Dokument s kl&ovymi informaciami)
rozsiruj povinnosti poskytovaf informécie o klienfoch pre vydavatelov PRI-
IP [pomocou standardizovanych KID - Dokumentov s klggovymi informécia-
mi). Implementdcia nariadenf PRIIP bola odloZend o rok, na 1. janudra
2018.

Implementovanim smermice MAD II/MAR (smernica o zneuzivani frhu I/
nariadenie o zneuzivanf trhu) boli eurépske nariadenia o zneuZzivanf trhov
Uplne zmenené a doplnené dria 3. jila 2016. Povinnosti vyplyvajice z
ndlezitej starosflivosti emitentov a inych prevadzkovatelov sa zvysili a
hrozby sankcii sa zintenzivnili.

V priebehu implementacie $ivrtej smernice o boji protfi praniu 3pinavych
pefiazi sa ustanovenia tykajice sa boja profi praniu $pinavych pefiazi a
financovania terorizmu upravili a sprisnili (napr. definicia kone&¢ného
uzivatela vyhod vrdtane narodnych politicky exponovanych oséb (PEP),
atd. Tieto smernice boli implementované najmé kvoli zakonu o boji profi
praniu $pinavych pefiazi, kiory nadobudne t&innost 1. janudra 2017.
Federdlny zakon o implementdcii Spolognej normy pre vykazovanie pre
automaticky vymenu informécif o finanénom Gete (Spolo&nd norma pre
vykazovanie, Common Reporting Standard, CRS) transponoval normu
OECD pre automatickd vymenu informdcif o finan&nych t&toch, vrétane
modelu Spolognej normy pre vykazovanie (CRS) a Dohody o spolo&nom
orgdne (CAA) do narodného zdkona. Od 1. okidbra 2016 banky podlie-
haju povinnosti identifikovaf bydlisko svojich klientov. Prvé vykazovanie
G¢tov a vkladov sa uskutoeni do 30. juna 2017






Hospoddrske prostredie

V minulom roku dominovali zasadné politické zmeny, kforych dopad sa
prejavi aj po finan&nom roku 2016: hlasovanie o brexite vo Velkej Britanii,
prekvapujice volebné vifazstvo Donalda Trumpa v USA a netspech refe-
renda o reforme sendtu v Taliansku.

Existuje vyrazny jav, kiory za&ali vnimaf vietky krajiny: nérast populistickych
strén, kioré sa nachadzajd viavo alebo vpravo od "tradiénych" strén (kioré
niesli viadnu zodpovednost po&as poslednych rokov a dekad) a stcasne
zakladané strany, ktoré aspon Ciastocne zaujimaju postoj k otdzkam eko-
nomickych politik populistickych stran. V juznych krajinéch eurozény sa za-
meranie presunulo k tvahém tykajicim sa dopytu v politike na boj profi
vysokej miere nezamestnanosti. To je mozné pozorovaf aj v Portugalsku
alebo v Taliansku, kde je hospodarska vykonnosf pod priemerom eurozé-
ny, ako aj v Spanielsko s mierou rastu HDP v roku 2016, kiord prekrocila
hranicu 3 %, a jeho vyhldsenie o implementacii novych investi¢nych pro-
gramov. To isté platf pre dopyt po rozsiahlejsej fiskdlnej politike v celej eu-
rozéne. Napriek prefrvavajicim nepredvidatelnym okolnostiam v politike v
roku 2016 pokragoval hospoddrsky rast v eurozéne. Dynamika rastu bola
mierna, ale podobne bola na pozadi mnohych rizik poklesu. Ukazovatele
ndlady zaznamenali v poslednych mesiacoch narast, ¢o signalizovalo
mieru rastu HDP vo $tvrfom $tvriroku 2016 priblizne 0,4 %, ¢o sa rovnd
priemernému rastu od roku 2013.

Na hlavnych trhoch spolognosti Raiffeisen Centrobank AG v strednej a
vychodnej Eurépe malo Rusko mimoriadne pozitivny hospodérsky vysle-
dok. V désledku rasticej ceny ropy sa ruské recesia vyrovnala. Podobne
ako v Ceskej republike a na Slovensku st 3tatne vydavky vyrazne zavisle
na prileve fondov EU, miera rasty zaznamenala v porovnani s predchad-
zajicim rokom margindlne spomalenie. Tento vyvoj je mozné jednoznacne
pripisaf ukonceniu programov EU. Madarsko zaznamenalo podobny
narast. Napriek tomu zaznamenali vetky tri krajiny mieru rastu HDP vyraz-
ne nad 1,7 % priemeru EU (Ceska republika: 2,3 %, Slovensko: 3,3 %,
Madarsko: 2 %). S mierou rastu HDP 2,8 % zaznamenalo Polsko najslabsi
rast v priebehu dvoch rokov. Hlavnym zdrojom slabého rastu je nizsia
ochofa invesfovaf a nizsie vydavky na strane miestnych samosprév a sok-
romnych invesforov. V Turecku jlovy pokus o prevrat a roz&lenenie investt-
cif silno ovplyvnili hospodérsivo, koré v trefom 3tvrfroku eelilo zapornej
miere rastu DPH. S ndrastom iba o 2 % sa tento ndrast prejavil len na polo-

vici vysledku z roku 2015.

Finanéné trhy

V roku 2016 dominovali na finanénych trhoch hlasovanie o brexite a vo-
lebné vifazsivo Donalda Trumpa v USA, ako oj neisfoty, kioré predchédza-
li tymto vyznamnym udalostiam. Rozhodnutie ECB rozsfrif program nakupu
dlhopisov na december 2017 podporilo trhy; zvolenie Donalda Trumpa
nakoniec poskytlo vieobecne dodatoent podporu trhom. Trhy v regiéne
strednej a vychodnej Eurépy profitovali z optimistického ovzdusia na usté-
lenych trhoch, pri¢om rozvijajice sa trhy reagovali so stratami.

V ro&nom porovnani vymena v USA spésobila obzvldsf wrazné zvysenia:
index Dow Jones Industrial (DJIA) ziskal 13,4 %; Nasdaq Composite zaz-
namenal 75% nérast a Standard & Poor's 500 vzrastol o 9,5 %. Okrem
toho, FTSE a DAX zaznamendli fiez vyrazné zisky so +14,4 %. Japonsky
Nikkei 225 a ¢insky Hong Seng CE vzrastli o 0,4 %. S nérastom zhruba o
11 % vrétane dividend sa rakdsky hlavny index ATX vyvijal priaznivejsie
ako jeho eurdpske protistrany na konci finanéného roka 2016. Euro STOXX
50, eurdpsky akciovy benchmark, zaznamenal narast o 0,7 %.

Vyvoj obchodov a prijmov v roku

2016
Vyvoj prijmov

Pri prevadzkovych vynosoch vo vyske 45 704 tis. € a prevadzkovych
ndkladoch vo vyske 37 146 tis. € bol vo finan&nom roku 2016 vytvoreny
prevadzkovy zisk vo vyske 8 558 fis. €. Pri zohladneni opravnych
poloziek a &istych vynosov vo vyske 1 074 tis. € vysledok z beznej
Cinnosti dosiahol @ 632 tis. €. Vysledok z beznej &innosti v predchadzajo-
com roku vo vyske 12 284 tis. € bol nizsi o 2 652 tis. € alebo 21,6 %.

Prevadzkovy zisk bol nizsi ako v predchadzajocom roku a klesol o 3 324
fis. € na 45 704 tis. €, najma v désledku vyssieho z&pormého Cistého ro-
ku vo vyske minus 18 584 tis. €. Naopak, &isty zisk z finan&nych obcho-
dov zaznamenal v porovnani s predchadzajicim obdobim nérast o 3 877

tis. € na 55 616 tis. €.

Nizsie trokové vynosy st predovietkym zodpovedné za vyssi z&porny
vysledok ¢istych trokov. Pokles drokovych vynosov mozno pripisaf niz§im

V tisicoch € 2016 2015 Zmena
Cisté roky (18 584) (12 555) 48,0 %
Vynosy z cennych papierov a finanénych investicif 9224 8 489 8,7 %
Vynosy z poplatkov a provizif (2 5006) (2 723) (8,0 %)
Cisly zisk z finanenych obchodnych cinnost 55616 51739 75%
Ostatné prevédzkové vynosy 1954 4078 (52,1 %)
Prevadzkové vynosy 45704 49 028 (6,8 %)
Néklady na zamestnancov (20 762) (20 103) 33%
Ostatné administrativne naklady (14 576) (13 828) 54%
Odpisy (1 353) (1 557) (13,1 %)
Ostatné prevadzkové ndklady (455) (504) (9,6 %)
Prevadzkové ndklady (37 146) (35 992) 3,2%
Hospodaérsky vysledok 8 558 13 036 (34,4 %)
Opravné polozky, &isty vynos 1074 (0753) >100 %
Vysledok z beznej &innosti 9 632 12 284 (21,6 %)
Dane (6 454) (5 373) 20,1 %
Cisté prijmy za rok 3178 6911 (54,0 %)




prijmom z cennych papierov s pevnym Grokom vo vyske 1 168 fis. € po
ich predaiji alebo amortizacii. Okrem toho, troky a podobné prijmy zo
struktorovanych produktov zaznamenali pokles objemu z 5 152 tis. € na 1
668 fis. €.

Urokové vydavky vzrastli mierne o 564 tis. € na 23 899 tis. € a zahfiaju
predovietkym kupénové platby za Struktorované emisie. To je v protiklade
s kladnym vysledkom ocenenia obchodovatelnych vkladov na pefiaznom
frhu a derivétovych finanénych ndstrojov v prevédzkovom vysledku.

Cisty zisk z finanenych obchodnych &innost predstavuie hlavnd casf pre-
vadzkovych vynosov a v roku 2015 vzréstol z 51 739 tis. € na 55 616 tis.
€ v roku 2016. Tento priaznivy vyvoj vyplyva z ocenenia a predaja de-
rivatov a vkladov na pefiaznom trhu v celkove] vyske 88 708 tis. € (2015:
67 429 tis. €), ako aj z ocenenia spotovych a terminovych pozicii vo
vyske 5 603 tis. € (2015: 2 840 fis. €). To je v profiklade so z&pornym
vysledkom z ocenenia a predaja certifikdtov a akcii vo vyske minus 38

695 tis. € (2015: minus 18 529 tis. €).

Ostatné prevadzkové vynosy zaznamenali pokles o 52,1 % alebo o 2
124 tis. € na 1 954 tis. €, pricom vo finan&nom roku 2015 tdto polozka
zahfiala zisk vytvoreny z predaija obchodnych priestorov v celkovej vyske

1 624 tis. €.

Prevadzkové vynosy dosiahli 37 146 tis. € a boli o 3,2 % alebo o 1 154
fis. € vy$sie ako v minulom roku vo vyske 35 992 tis. €.

Ndklady na zamesinancov dosiahli vysku 20 762 tis. € a zosfali na Grovni
minulého roka, kedZe finan&ny rok 2015 bol pozitivne ovplyvneny
uvolnenim rezervy na redfrukiuralizaciv vo vyske 360 tis. €. Mzdy a platy
klesli zo 16 097 tfis. € na 15 418 fis. €, pricom vydavky na odstupné a
prispevky do fondov néhrad pre platby odstupného vzrdstli na 878 fis. €
(2015: prijmy v celkovej vyske 607 fis. €).

Po zmene danovych vykazov pre dan na vstupe sa ostatné administrativne
ndklady vo finan&nom roku 2016 zvysili z 13 828 tis. € na 14 576 tis. €.
Tato polozka zahffia najmé vydavky na informaené sluzby v celkovej
vyske 3 631 fis. € (2015: 2 863 fis. €), IT naklady vo vyske 2 336 tis. €
(2015: 1 989 tis. €] a dalsie ndklady vo vyske 1 835 tis. € (2015: 2 256
fis. €). Dalsie naklady zahfiiajo odmeny pre spravnu radu, ako aj vydavky
na odstupné a déchodkové dévky platené spolonosfou Raiffeisen Bank
Infernational AG a G&tované spolognosti Raiffeisen Centrobank AG. Ok-
rem toho, ostainé administrativne ndklady zahfiaju roény prispevok do
fondu na riesenie krizovej situdcie vo vyske 687 tis. € (2015: 896 fis. €).

Ostamé prevadzkové ndklady a odpisy zaznamenali mierny pokles, ostat-
né prevadzkové néklady o 49 tis. € a odpisy o 204 tis. €.

Pomer nékladov a vynosov dosiahol v roku 2015 73,4 %, ¢o predstavuje
narast na 81,3 % kvéli nizsim prevadzkovym vynosom a vy$sim prevadzko-
vym nakladom.

Zvysenie opravnych poloziek a &istych vynosov je spdsobené najmé zis-
kom z likvidacie vo vyske 1 842 tis. €, v désledku zrusenia spolo¢nosti
Centrotrade Chemicals AG vo finan&nom roku 2016.

Finan&ny rok 2015 bol pozitivne ovplyvneny priimom z odpisania
spolocnosti Centrofrade Holding GmbH vo vyske 490 tis. €. Naopak, vo
finan&nom roku 2015 a 2016 boli zaznamenané vydavky z &istych
ocenenf a Cistych vynosov z cennych papierov drzanych ako ostamné
obezné akiiva.

Vysledok z beznej &innosti dosiahol @ 632 tis. € v porovnani s 12 284 tis.
€ v minulom roku.

Vo finanénom roku 2016 dosiahli dane z prijmov sumu 290 fis. € (2015:
minus 1 340 fis. €). Této zmena je mozné pripisaf hlavne zapornému vys-
ledku dane, ktory sa premietol do dafovej dlavy materského podniku sku-
piny vo vyske 809 tis. € (2015: minus 110 fis. €). Okrem toho, t&to
polozka zahffia sumu 170 fis. € zo zat&tovania odlozene| dafiovej
pohladévky podla RAG 2014 (zdkon Rakiska o zmenach Getovnych pos-
tupov). Na rozdiel od toho, vydavky zo zahrani¢nej zrézkovej dane
predstavujd minus 743 tis. € (2015: minus 1 117 tis. €).

Zmena ostatnych danf o 2 711 tis. € na 6 744 fis. € (2015: 4 033 tis. €)
ie z dévodu vydavkov v stvislosti s jednorazovym prispevkom na rakdsky
bankovy poplatok vo vyske 4 651 fis. € v decembri 2016.
Neodpocitate/nd dai na vstupe vz nebola viac zahrmuté do ostatnych
danf po zmene dariového vykazu pre dafi na vstupe od roku 2016.

V roku 2015 neodpogitatelnd daii na vstupe dosiahla 1 918 tis. €.
Cisté prijmy za rok boli vo vyzke 3 178 tis. € (2015:
6 Q11 tis. €).

Vyvoj bilanénej sumy

V porovnani s decembrom 2015 dosiahla celkova bilanénd suma 8,1 % a
vzrastla z 2 524.919 tis. € na 2 728.234 tis. €.

Na strane aktiv “Pokladniénd hotovost a vklady v centralnych bankach”
(6,5 % celkovej bilan¢nej sumy diia 31. decembra 2016 a 0,1 % dria 31.
decembra 2015) zaznamenala zvy3enie o 175 005 tis. € na 176 436 fis.
€ v dosledku vyssich vkladov v Oesterreiche Nationalbank z dévodov rio-

denia likvidity.

“Uvery a preddavky poskytnuté Gverovym intituciam” (79,6 % celkovej
bilanenej sumy diia 31. decembra 2016 a 76,9 % dia 31. decembra
2015) vzrastli o 229 840 tis. € na 2 172 722 fis. €. Tento ndrast sposobi-
lo najméa zvysenie obchodovatelnych vkladov na periaznom frhu o 268
796 tis. € na 1721 259 tis. €. Okrem toho, tato polozka zahfiia medzi-
bankové vklady (245 222 tis. €), nekétované dlhopisy (95 893 tis. €) a
kolaterdl pre obchodovanie s cennymi papiermi a pozicky cennych pa-
pierov (110 298 tis. €). V medziro&nom porovnani medzibankové vklady
vzrastli o 41 357 tis. € a nekotované dlhopisy o 16 194 tis. €, pri¢om ko-
lateral pre obchody s cennymi papiermi a opciami klesol o 56 543 tis. €.

"Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym trokom” (0,7 % celkovej
bilan¢nej sumy diia 31. decembra 2016 a 3,0 % dita 31. decembra
2015) klesli 0 56 301 tis. € na 18 575 fis. €. Tento pokles je mozné
pripisaf najmé& poklesu kétovanych dlhopisov, kioré boli nahradené
obchodovatelnymi vkladmi peiiazného trhu.

“Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom” (6,4 % celkovej
bilanenej sumy diia 31. decembra 2016 a 9,6 % diia 31. decembra
2015) klesli 0 69 257 tis. € na 173 544 tis. €, najma z dévodu poklesu
zahrani¢nych akcii 0 48 392 tis. € a odkupeniv domdcich cennych pa-
pierov s variabilnym vynosom vo vyske 40 952 fis. €. Oproti tomu, pros-
triedky sa zvysili o 18 083 tis. €. Akcie a prostriedky vo vlastnicive
spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG spolu s nakupenymi opciami ("Ost-
atny majetok”], s obchodovatelnymi vkladmi na pefiaznom trhu (“Uvery a
preddavky poskyinuté Gverovym indtituciam”) a nulovymi dlhopismi (“Uvery
a preddavky poskytnuté dverovym ingfiticiam” " Dlhopisy, zmenky a iné
cenné papiere s fixnym Grokom”) sliZia ako zabezpecenie pre vydané
certifikaty a warranty, alebo si so&asfou &innostf tvorcov trhu.

"Ostatny majefok” (3,7 % celkovej bilanenej sumy ditia 31. decembra
2016 a 2,9 % dia 31. decembra 2015) sa zwysili o 28 991 tis. € v
medziro&nom porovnani, najmd v zmluvéch o futures a nekdtovanych op-
cidch a dosiahli az 102 175 tis. €.

Spolo¢nosf

Spréva o hospoddrenf

Uctovnd zdvierka

Udaije o vydavatelovi



“Uvery a preddavky poskytnuté klientom" (2,1 % celkovej bilancnej sumy
diia 31. decembra 2016 a 2,3 % diia 31. decembra 2015) mierne klesli o
1 161 tis. € na 58 014 tis. €.

Kedze st¢ine dlhopisy zahrmuté v “Dlhopisoch a zmenkach vydanych
verejnymi organmi” vo vyske 103 177 fis. € k 31. decembru 2015 vz viac
nie s0 potrebné z dévodu riadenia likvidity, tato polozka sa zniZila na
nulu.

Na sfrane vlastného imania a pasiv "Ostamé zévazky” (171 % celkovej
bilancnej sumy diia 31. decembra 2016 a 22,0 % diia 31. decembra
2015) klesli 0 Q0 781 tis. € na 465 858 tis. €, z dévodu poklesu predaja
nokrétko akifv na obchodovanie o 38 433 tis. € a nekstovanych opcii o
57 100 tis. €. Predaje na kratko sa uskuto&hiujo v sovislosti s aktivitami ban-
ky na tvorbu frhu vo vziahu k déchodkovym programom a predstavujo
zapogitavanie poloziek do kapitélovych futures a futures na akciovy index,
ako aj do hotovostnych pozicif na strane akiiv sovahy.

"Sekuritizované zavazky" (72,0 % celkove] bilangnej sumy diia 31. decem-

bra 2016 a 64,4 % diia 31. decembra 2015) zaznamenali zvy3enie v
medziro&nom porovnani o 337 486 fis. € na 1 964 063 fis. €. Z dévodu
zmeny vykazovania G&innej k 31. decembru 2016 tato polozka zahffia
certifikaty s op&nym charakterom a warranty, ktoré boli predtym zazna-
menané v polozke "Ostainé zévéazky".

Nulové dlhopisy, trukitrované zmenky a obchodovatelné vklady na
pefiaZnom trhu kupené od spolognosti Raiffeisen Bank International AG v
sOvislosti s innosfami emisie v oblasti cerfifikétov boli zahmuté v polozke
"Uvery a preddavky poskytnuté Gverovym ingtituciam", "Akcie a iné cenné
papiere s variabilnym vynosom" a “Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere
s fixnym Grokom" predstavovali celkom 1 790 440 fis. € (2015: 1 583
384 tis. €). Okrem toho, “Ostamny majetok" zahffiajd OTC opcie kupené
od spolo¢nosti Raiffeisen Bank International AG vo vyske 193 tis. € (31.
december 2015: 609 tis. €).

"Zavazky voti Gverovym insfiticiam” (0,5 celkovej bilanénej sumy diia 31.
decembra 2016 a 0,6 % diia 31. decembra 2015) zaznamenali mierny
pokles 0 922 fis. € na 14 167 tis. €.

Znizenie "Zavézkov voci klientom” (5,9 % celkovej bilanénej sumy dia 31.
decembra 2016 a 8,0 % dia 31. decembra 2015) 0 40 555 tis. € na

161 158 fis. € je mozné pripisaf najmé znizeniu vkladov na poziadanie
zahrani¢nych klientov.

"Rezervy" (0,5 % celkovej bilangnej sumy diia 31. decembra 2016 a 0,5
% diia 31. Decembra 2015) marginalne klesli z 13 548 tis. € diia 31. de-
cembra 2015 na 12 929 € dita 31. decembra 2016.

"Nerozdeleny zisk” (0,9 % celkovej bilan¢nej sumy dia 31. decembra
2016 a 0,9 % dia 31. decembra 2015) sa zvysil z 22 463 fis. € diia 31.
decembra 2015 na 24 852 fis. € diia 31. decembra 2016. Této zmena
sa tyka ostatnych rezerv a je mozné ju pripisaf prideleniu &istého zisku z
roku 2015 vo vyske 2 389 tis. €.

Finanéné ndstroje

Pozri pozndmky.

Vykazovanie po segmentoch

Obchodovanie s cennymi papiermi a predaj a financovanie
Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG je jednym z najvécsich hrécov v

oblasti akcii a 3trukttrovanych produkiov na Viedenskej burze cennych pa-
pierov a md& klu€ovi poziciu na trhoch v strednej a vychodnej Eurépe.

Financovanie a obchodovanie

Objem predaja na Viedenske| burze klesol oproti celkovému vysledku
roka 2015 o nepatmé 4 percentd, pricom hlavné medzindrodné burzy
ako s0 XETRA Frankfurt {o 16 %) o NYSE Euronext zaznamenali pokles (o
15 %). V roku 2016 objem predaja na burze v Budapesti dosiohol zhruba
6 % na burze v Prahe zaznamenal mierne zvysenie zhruba o 1 %. Oprofi
fomu, Varsavska burza cennych papierov zaznamenala pokles objemu
predaja zhruba o 11 %.

S trhovym podielom 6,35 % na spotovom frhu je spolognosf Raiffeisen
Cenfrobank AG siestym najvacsim d&astnikom trhu na Viedenskej burze
cennych papierov. Pri tvorbe frhu sa objem predaja vo vyske 1,4 mld. EUR
mierne zniZil v porovnani s minulym rokom, aviak frhovy podiel vo vyske
9,43 % bol takmer rovnaky ako v predchadzajucom roku. Spolognosf
Raiffeisen Centrobank AG bola opéf najlepsim rakdskym tvorcom trhu z
hladiska predaja.

Vo finané&nom roku 2016 prevédzkové vynosy s vynimkou ostatnych pre-
vadzkovych vynosov a vrdtane €istych oceneni a &istych vynosov z
cennych papierov drzanych ako ostainé obezné akiiva pre Financovanie
a obchodovanie dosiahli 14,5 mil. € a znizili vysledok z minulého roka v
celkovej vyske 15,6 mil. €0 7 %.

V 3pecializovanom vyberovom konani na Viedenskej burze cennych po-
pierov v aprili 2016 spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG dostala 34 z
39 3pecializovanych manddtov na hlavnom trhu a viastni celkom 38 man-
ddtov tvorcov frhu na hlavnom trhu a jeden mandat na trhu Standard Mar-
ket Continuous. Na nemeckej burze cennych papierov XETRA Frankfurt
spolo¢nosf Raiffeisen Centrobank AG vystupuje ako tvorca trhu pre 30
rakuskych subjekiov a na burze EUREX spolo¢nost Raiffeisen Centrobank
AG poskytuje cenové ponuky pre 23 rakidskych a vychodoeurépskych po-
dkladovych nastrojov.

Na Variavskej burze cennych papierov spolo¢nost Raiffeisen Centrobank
AG vystupuje ako tvorca frhu pre 24 polskych subjekiov a poskytuje ceno-
vé ponuky na futures na akcie pre 16 vybratych subjekiov a WIG20 de-
rivaty. Poet mandétov tvorcov frhu s akciami v Prahe a v Bukuresti zostal
stabilny s celkovym poctom 11. Pri zabezpec&ovani &innosti s tvorbou frhu
boli poskytnuté cenové ponuky pre warranty a certifikaty pre viac ako 4
800 produktov pre zhruba 250 rakuskych a medzindrodnych podklado-
vych ndstrojov.

Globdlny predaj akcii

Vo finanénom roku 2016 bol objem predaja klientom na Viedenskej burze
cennych papierov v porovnani s predchadzajicim rokom nizsi o 19,4 %.
Raiffeisen Centrobank AG obhdiila svoje 3. miesto v predaii klientom s cel-
kovym objemom 1,89 mld. € a miernym zvysenim frhového podielu vo
vyske 10,6 % (2015: 10,3 %). Tim pre Globalny predaj akcii dalej rozvijal
svoju putovni kampari a markefingové akfivity. V nadvéznosti na 94 pu-
tovnych kampani v rakuskych a vychodoeurépskych firmach boli zorgani-
zovand vlajkové konferencia v Zurse a paf odbornych konferencii v Londy-
ne, Parizi a Varsave.

Prevadzkové vynosy s vynimkou ostatnych prevédzkovych vynosov dosiahli
vo finan&nom roku 2016 4,4 mil. € a takmer sa rovnali vysledku z minulg-
ho roku vo vyske 4,5 mil. €.

V programe Execution & Electronic Trading bol vyvinuty a Uspesne imple-
mentovany $pecidlny ndstroj pre vykondvanie ETF. Navyse, infeligentné
smerovanie objednavok, kioré ma osobitny vyznam pre smernicu MiFID I
bolo zlepsené a dalej rozvijané. Okrem toho, produkiovy sorfiment v algo-



ritmickom obchodovani sa vyrazne roziril. Tieto opatrenia spolu s intenziv-
nymi akfivitami ziskavania klientov sa odrazili v stabilnych vynosoch aj nap-
riek poklesu obratu na burze.

Struktérované produkty

Dopyt po certifikatoch aj emisnd aktivita spolocnosti Raiffeisen Centrobank
AG zostali vysoké. Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG pontkala 7
832 verejnych produkiov a emitovala celkovo 3 811 novych certifikatov vo
finanénom roku 2016. Spolognosf Raiffeisen Centrobank AG obhdijila svo-
ju vedicu poziciu na rakuskom trhu s certifikatmi. Na konci roka 2016
open interest dosiahol rekordnd Groven 3,4 mld. € a stopol zhruba o 8 % v
porovnani s 31. decembrom 2015. Objem predaja zostal vysoky a prispel
k dalsiemu zvyseniu zisku za finan&ny rok 2016.

Prevédzkové vynosy s vynimkou ostatnych prevadzkovych vynosov dosiahli
20,6 mil. € a prekonali vysledok z minulého roka vo vyske 19,3 mil. € 0 7 %.

V bankach siete Raiffeisen v strednej a vychodnej Eurépe, bolo 42 produk-
fov umiestnenych v stkromnom bankovnictve a 20 produkiov v segmente
prémiového bankovniciva na hlavnom trhu, ¢o podporuie silny dopyt po
investicnych certifikatoch v refailovom obchode vo vychodnej Eurépe. V
porovnani s minulym rokom zostali objemy predaja stabilné.

V sufazi Certificates Awards Austria 2016 bola spolocnost Raiffeisen Cent-
robank AG zvolend za najlepsieho emitenta certifikétov v Rakusku nezavis-
lou porotou pocas desiatich po sebe iducich rokov, kde sufazila profi
mnohym nérodnym a zahraniénym sufaziacim. V novembri 2016
spolo¢nosf Raiffeisen Centrobank AG vyhrala cenu “Naijlepsi emitent v
strednej a vychodnej Eurdpe” v sufazi “Structured Products Europe
Awards".

Investi¢né sluzby

Oddelenie sluzieb klientom bank siefe Raiffeisen v sirednej a vychodnej
Eurépe. Hlavny podiel jej obchodnych akfivit sa uskuto&fivje v spolupréci
so spolo¢nosfou AO Raiffeisenbank v Rusku. Rastici dopyt po investiciach
zo strany ruskych stkromnych investorov sa premietol do pozitivneho vys-
ledku v druhej polovici roka. Preskupenie obchodného segmentu, kioré
bolo iniciované v roku 2014 a prevod privéieho bankovnictva do
spolocnosti Kathrein Privatbank AG boli dspesne dokongené. Vo
finan&nom roku 2016 celkovy objem spravovanych akiiv vzréstol o 3 % na

507 mil. €.

Prevadzkové vynosy s vynimkou ostatnych prevédzkovych vynosov dosiahli
1,8 mil. € a znizili sa oprofi minulému roku, kedy boli vo vyske 2,0 mil. €, o

10 %.

Vyskum spoloénosti

Bezo zmeny oproti minulému roku a v spolupréci s analytikmi miestnych
bank skupiny Raiffeisen Bank International AG, tim vyskumu spolo&nosti
pokryl zhruba 130 rakuskych, stredoeurépskych a vychodoeurépskych a
ruskych spolognosti. Spolognosf Raiffeisen Centrobank AG stéle pontka
najvéesie pokrytie v Rakusku. Pre rozsfrenie regiondlneho pristupu bola
zagiatkom roka zalozend spolupraca v oblasti vyskumu s tureckym mak-
lérom Global Securities, v ramci kiorej sa poskytuje insfituciondlnym klien-
fom spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG prieskum akcif tureckého part-
nera. V sledovanom roku toto oddelenie publikovalo a uviedlo na trh viac
ako 350 spolo¢nosti a viac ako 1 000 publikacii vyskumu vratane First
Impressions, Company News, Equity Daily, Equity Weekly, CEE Equity No-
vigator, Brexit Special, atd. Pravidelné putovné kampane analytikov a roko-
vania investorov sa konali v Londyne, Parizi, Zurichu, Frankfurte, Dubline,
Stokholme, Kodani, Helsinkach, Prahe, Tallinne, Varsave, Budapesti a vo

Viedni.
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ukazovatele vykonnosti
Finanéné ukazovatele vykonnosti
v percentéch 2016 2015
Névratnost vlasiného kapitélu pred zdanenim 9.0 11,8
Névraost vlasiného kapitélu po zdaneni 3,0 6,6
Pomer ndakladov k vynosom 81,3 73,4
Pomer vlastnych zdrojov 241 19,1
Pomer hlavného kapitdlu 241 19,1
Pomer krytia likvidity 149,8 102,7

V porovnani s minulym rokom sa zvysil viastny kapitdl, pricom vysledok z
beznej ¢innosti klesol. Navramost viasiného kapitalu pred zdanenim sa
preto znizila z 11,8 % na 9,0 % a primerane klesla navramost viasiného
kapitélu po zdaneni v roku 2016 v porovnani s minulym rokom, zo 6,6 %

na 3,0 %.
Pomer nakladov k vynosom vo vyske 73,4 % v roku 2015 vzrastol na 81,3
%, najmé kvoli poklesu prevédzkovych vynosov a zvyeniu prevadzkovych

nékladov.

Nefinanéné ukazovatele vykonnosti

2016 2015
Poget zamestnancov na konci roka 175 177
Priemerny pocet zamestnancov 175 202
Clensiva na burze cennych papierov 12 12
Poget novo vydanych
warrantov a certifikétov 3811 2817

Ku koncu decembra dosiahol pocet zamesinancov spolognosti Raiffeisen
Centrobank AG 175, o v porovnani s 31. decembrom 2015 predstavuje
pokles o 2 zamestancov. V medziro¢nom porovnani klesol pocet zamest-
nancov v priemere o / zamestnancov na 1/5 zamestnancov.

Clenstva na burze cennych papierov dosiahli pocet 12 a zostali nezmene-
né do finaneného roka 2015. Pocet vydanych warrantov a certifikatov vz-
rastol na 3 811 a v porovnani s minulym rokom sa zwysil o priblizne o 35 %.

Riadenie rizika
Zasady

Obchodné prilezitosti a potenciél prijmov realizuje spolo¢nost Raiffeisen
Centrobank AG na zaklade aktivneho riadenia rizik tym, Ze sa riziko pre-
berd cielene a konfrolovane. Banka m& zavedeny systém rizikovych ndst-
rojov na meranie a monitorovanie rizik. Vo vietkych relevantych oblas-
tiach su k dispozicii efektivne ndstroje na monitorovanie a kontrolu rizik,
ktoré umozAuju prislunym orgdnom reagovaf na frhové prilezitosti a
$pecifické bankové rizikd. Aktivne riadenie rizik malo za nésledok stabilny
a menej premenlivy prevadzkovy vysledok, najmé na pozadr roka, kiory
zaznamenal niekolko turbulencii na trhu, ako je napriklad kriza v Cine na
zaciatku roka, hlasovanie o brexite v juni, prezidentské volby v USA v no-
vembri a referendum v decembri v Taliansku.

Spolo¢nosf

Spréva o hospoddrenf

Uctovnd zdvierka

Udaije o vydavatelovi



Ako dcérska spolognosf spolocnosti Raiffeisen Bank International AG
[RBI), Raiffeisen Centrobank AG je integrovand do procesu riadenia rizik
skupiny Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG Aktiengesellschaft/Raiffeisen
Bank International AG Credit Institution Group, &im sa zabezpedi, ze

vietky hlavné riziké so idenfifikované, merané a kontrolované na drovni sku-

piny, a fak sa zaisti, Ze fransakcie budt uzatvarané vyhradne viedy, ak
budd dodrzané osobitné vzfahy rizika/odmefiovania.

Spréva a riadenie rizika

Spravna rada spoloénosti Raiffeisen Centrobank AG je zodpovedna za
vsetky rizik¢ banky, ako aj za implementdciu a rozvoj siratégie riadenia
rizika. Sprévna rada je pri vykondvanf tychto tloh podporovand nezavis-
lym Gtvarom pre riadenie rizik, kiory je jasne oddeleny od pracovisk front
office. Prevadzkové riziko, systém vnutornej kontroly a compliance st zos-
kupené do jedného oddelenia (compliance, prevadzkové riziko a systém
vnutornej kontroly).

Riadenie rizika, kioré zostalo bezo zmeny oproti minulému roku v
spolognosti Raiffeisen Centrobank AG je k 31. decembru 2016 rozdelené
na 2 oddelenia:

¢ riadenie rizika (riadenie trhového, Uverového rizika, rizik likvidacie, cel-
kové riadenie rizik banky)

* prevadzkové riziko a systém vnitornej kontroly (prevadzkové rizikd a
systém vnitornej konfroly)

Medzi centrélne Otvary riadenia rizik patria Vybor pre riadenie rizik
[RMK], Vybor pre vnitorné obmedzenia (ILC), Vybor pre riadenie pre-
vadzkového rizika (ORMK]) a Vybor pre riadenie akfiv a pasiv [ALCO).

Vybor pre riadenie rizik (RMK], kiory sa siretéva kazdy tyzdef, riesi vietky
ofézky a predpisy v oblasti riadenia rizika banky a jej dcérskych
spolognosti, so zameranim najmé na Gverové riziko, trhové riziko a pre-
vadzkové riziko. Kontokoreniné dvery, tvery a preddavky po termine splaf-
nosfi a potrebné Upravy hodnoty sa vykazuju v primeranom Ease a zosta-
iU sa odporiéania pre spravnu radu. Od 21. decembra 2016 je RMK
rozhodovacim organom oprévnenym pre schvalovanie zdsad, postupov,
opaireni, procesov a parametrov sivisiacich s rizikom.

ILC, kiory sa stretéva kazdy druhy tyzdefi, rozhoduje v rémci svojej kompe-
tencie (v zdvislosti od druhu a vysky limitu) o limitoch protistrany, krajiny @
trhového rizika. Vystavenie vysokému riziku si vyzaduje sthlas dozome;
rady. Jedenkrdt rocne sa dozorej rade oznamuje suhrnnd vyska vysokych
rizik.

ORMK, kiory sa sfretdva raz za Sivrirok, stanovuje vhodny rémec pre ria-
denie prevadzkového rizika a definuje a schvaluje vhodnu stratégiu rizika.
Okrem toho posudzuje a schvaluje hodnotenia rizika, analyzy scendrov a
ukazovatele rizika a analyzuje vyznamné udalosti zlyhania a vysledné
opairenia, kioré sa maju prijaf.

ALCO, kiory sa sfreféva raz mesaéne, priebezne hodnoti makroekonomic-
ké prostredie a kontroluje a hodnoff trokové riziko, riziko likvidity a
bilanené strukturdlne riziko.

Systém riadenia rizik v spolocnosti
Raiffeisen Centrobank AG

Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG vyuziva komplexny systém riadenia
rizik, kiory zohladiuje vietky zakonné, obchodné a regulacné

poziadavky. Pouzité procesy a modely podliehajs priebeznému preskima-

niv a dalsiemu vyvoju. Kltcové komponenty systémov riadenia riztk so v

stlade s regulagnymi kapitélovymi poziadavkami podla Basel I, obmed-

zuj0 $pecifické bankové riziké a zabezpe&uju primerané sumy krytia rizika,
ako aj frvaly dohlad a konfrolu rizik sédnych procesov v rémci komplexné-
ho systému vndtornej kontroly.

1. Kapitélové poZiadavky na obmedzenie Gverového

rizika, trhového rizika a prevédzkového rizika
Pre zabezpecenie kapitdlove] primeranosti Gverového rizika, frhového rizika
a prevédzkového rizika podla Basel Il uplatfiuje spolognost Raiffeisen
Centrobank AG standardny pristup. Na vypocet nelinedrnych rizik sivisia-
cich s volbou sa pouziva metéda scenario matrix.
Regulagné kapitélové poziadavky ndjdete v pozndmkach (strana 38)

2. Identifikdcia a obmedzenie 3pecifickych bankovych

obchodnych rizik (ICAAP)
Ako dcérska spolocnost spolocnosti RZB,/RBI, spolo¢nost Raiffeisen Cent-
robank AG je infegrovand v ICAAP spolo¢nosti RZB/RBI na konsolidova-
nom zdklade. Analyzu schopnosti znésaf riziko pripravuje RZB,/RBI
mesacne pre scendre neprefrzitého fungovania spolognosti (going con-
cern) (hodnota v riziku (VaR) s droviiou spolahlivosti 95 %) a pohlad
cielového rafingu (VaR s Groviiou spolahlivosti 99,92 %) sa poskytuje
spolocnosti Raiffeisen Centrobank AG a podporuje spravnu radu pri ria-
deni celkového rizika banky.

3. Systém vndtornej kontroly
Spolo&nost Raiffeisen Centrobank AG zaviedla moderny systém vnitornej
kontroly na drovni celej spolocnosti, kiory splita poziadavky standardov
skupiny RZB/RBI. Vsetky bankové procesy a bezprostredné riziké si zdoku-
mentované a su stanovené a overované prisluiné kontroly. Popisy procesov,
riztk @ moniforovanie sa posudzujt kazdy polrok a st neustdle optimalizo-
vané.

Hlavné rizikd

Trhové riziko

Trhové riziko je definované ako riziko straty v stvahovych a podsivaho-
vych poziciach vyplyvajice zo zmien trhovych cien (cien akeif a komodit,
zmien Grokovych sadzieb a vymennych kurzov).

Kedze hlavnym zameranim obchodnych akiivit spolonosti Raiffeisen Cent-
robank AG je obchodovanie s cennymi papiermi a emisie derivatov a
struktorovanych produktov zalozenych na akciovych indexoch, hlavnou
priorifou spolognosti Raiffeisen Cenfrobank AG je &elif trhovému riziku.
Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG meria, sleduje a riadi vietky trhové
rizika stanovenim réznych limitov, kforé sa kazdoroéne reviduju a predkla-
daju do ILC Raiffeisen Centrobank AG, AG MACO (Vyboru pre trhové
riziko) Raiffeisen Bank International o dozormej rade spolognosti Raiffeisen
Centrobank AG na schvdlenie. Vietky pozicie frhového rizika sa porovné-
vaju s prislusnymi limitmi v&csinou v automatizovanom procese.
Precerpania limitov su riedené v procese eskaldcie. V stcasnosti sa moni-
foruje viac ako 15 000 limitov v zhruba 25 kategéridch, vé&sina predsta-
vuje limity pre jednotlivé akcie.

Pri riadenf trhového rizika sa pouZiva hodnota Value at Risk (VaR), ktord
poskytuje predpovede o potencidlnych stratach pri nepriaznivych
scendroch za beznych trhovych podmienok a porovnéva ich s urcitym limi-
tom. Na zdklade modelu variance-covariance sa VaR pre akciové pozicie
a pozicie pre $pecifické produkty pocita denne s intervalom spolahlivosti
99 % a refenénym obdobim jedného diia. Dia 31. decembra 2016 bola
hodnota VaR vo vyske 843 tis. € (31. december 2015: 620 fis. €):
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Vyssie uvedend tabulka zndzorfiuje VaR a hypoteticky zisk a sfratu (zisk a
stratu, kioré by vznikli v konstantnom portféliv a pri akiudlne zazno-
menanych pohyboch trhu) vo finanénom roku 2016. V sledovanom obdobi
spéiné testovanie odhalilo nulové prekrogenie VaR, kioré podeiarkuje kon-
zervativnu parametrizaciu VaR.

Okrem VaR spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG pouziva regulacné a
manaZmentom definované stresové testy na zhodnotenie trhového rizika.
Stresové testy simulujd vykon portfélia pri abnormélnych trhovych situg-
cidch a netypickych pohyboch cien.

Uverové riziko

Uverové riziko predstavuie riziko zlyhania, ktoré vzniké kvéli neschopnosti
klienta plnif si zmluvne dohodnuté finan&né zavazky, ked boli poskymnuté
sluzby (napr. likvidita, cenné papiere, poradenské sluzby), alebo ak nerec-
lizované zisky z prebiehajcich obchodnych fransakcif uz viac nemézu byf
obnovené (riziko zlyhania protistrany).

Hlavné verové rizika spolognosti Raiffeisen Centrobank AG vyplyvajt z
pozicii nakipenych dlhovych nastrojov, obchodovatelnych vkladov
penazného trhu a OTC opcif sloZiacich primére na zabezpelenie vy-
danych certifikétov a Strukttrovanych produkiov, ako aj z pozicii marz ty-
kajucich sa mimoburzovych a burzovych obchodov. To sa tyka
predovietkym &lenov skupiny RZB/RBI Credit Institution a v obmedzenej
miere ostatnych finanénych intitcif. Tradiénd Overovd innost (lombardné
Gvery, ostainé Gvery pre stkromnych a korpordinych klientov) mé pre
spolocnosf Raiffeisen Centrobank AG mensi vyznam z dévodu obmedze-
ného objemu obchodov a strategickej orientdcie spolo&nosti.

Riadenie Gverového rizika vychddza z nomindlnych limitov sovisiacich s
profistranou, kioré si komplexne monitorované systémom vnutornej kontroly
pre Overové rizikd. Limity su schvalované - podla druhu a velkosti - podla
prislugnej schémy hierarchickych kompetencii. Uverové rozhodnutia sa priji
maijo v zavislosti od postdenia rizika protistrany, pri¢om sa zohladfiuje ra-
fing a prisluné opatrenia na zmiernenie Gverového rizika, ako st napr.
finan&né zaruky (napr. hotovosf alebo zabezpeka formou cennych po-
pierov). V dafabdze s tdajmi o neplneni a ratingu st zaregistrovani a vy-
hodnocovanf klienti a pripady neplnenia sa dokumentuju. Celé rozhodova-
nie o poskyutf tveru zodpovedd regulagnym poziadavkédm a smerniciam
skupiny RZB/RBI.

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je definované ako riziko neoakavanych sirat vyplyva-
jdcich z neprimeranych alebo nedspesnych internych procesov, ludi a sys-
témov alebo z externych udalosti. Této definicia zahfia prévne riziko, ale
vyluguje strategické riziko a riziko poskodenia dobrého mena. Této kate-
goria rizik sa riadi na zéklade vysledkov pravidelnych sebahodnoteni v
ramci celej banky, standardizovanych klucovych ukazovatelov rizika,
analyz scendrov a historickych internych ddajov skupiny.

Pripady neplnenia pri prevadzkovom riziku su zaregistrované v databdze
ORCA skupiny [Operational Risk Controlling Application) a st evidované
samostaine podla obchodného segmentu a typu udalosti. Prijaté opatrenia
st tiez zdokumentované a spojené s pripadom neplnenia.

Riziko likvidity

[Riziko likvidity sa vypocita na zéklade modelu likvidity vytvoreného v spolu-
praci so spolo¢nosfou Raiffeisen Bank International AG. Denné stvahové
polozky Raiffeisen Centrobank AG st oddelené podla pdsiem splatnosti a
podla meny, ich vstup a vystup je modelovany na zéklade preddefino-
vanych faktorov. PoZiadavka likvidity v réznych pasmach splatnosti je ob-
medzend prostrednictvom regulagnych limitov, ako aj limitov stanovenych zo
strany RBI.

Okrem toho sa vykondvaijs pravidelné stresové testy likvidity a limit ime-fo-
wall v sfresovom scendri sa monitoruje v éznych mendch. Vstup musi
prekrogif vystup pocas obdobia minimdlne 30 dni v krizovom scenéri (kriza
na trhu, kriza s ndzvom a scendr oboch z nich).

Pomer krytia likvidity (LCR) sl0Zi na meranie likvidity banky v definovanom
stresovom scendri (kombindcia krizy na trhu a krizy s ndzvom). K 31. decem-
bru 2016 dosiahol LCR troveri 149,8 % (31. december 2015: 192,7 %).
Od januéra 2016 je povinnd minimdlna sadzba 70 % na drovni jednej
institocie.

Vsetky klucové ukazovatele vykonnosti potvrdili primerand likviditu
spolognosti Raiffeisen Centrobank AG vo finan&nom roku 2016.

Rizikovd situdcia

Ako dcérska spolognost je spolocnost Raiffeisen Centrobank AG integro-
vand v ICAAP spolo¢nosti RZB/RBI na konsolidovanom zdklade.
Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG poskytuje mesacné spravy ICAAP
vrétane pohladu neprefrzitého fungovania spoloénosti (going concern) s
infervalom spolahlivosti 95 % a pohladu cielového ratingu s intervalom
spolahlivosti 99,92 %.

Nasledovné tabulky zobrazuju VaR na kategérie rizika k 31. decembru

2016 a k 31. decembru 2015:

Pohl'ad nepretrzitého

fungovania spoloénosti (VaR v mil. €) 31/12/2016 31/12/2015 Zmena

Uverové riziko neretailové 2,9 3,4 (13,6 %)
Trhové riziko 2,4 1.7 391%
Prevadzkové riziko 1,3 1.3 15%
Riziko majetkovej ueasti 1,1 09 257 %
Riziko CVA 0,5 0,6 (10,7 %)
Spolu 8,3 78 63%

Pohl'ad cielového ratingu (VaR v mil. €) 31/12/2016 31/12/2015 Zmena

Uverové riziko neretailové 6,8 7.8 (12,5 %)
Trhové riziko 906 69 395%
Prevadzkové riziko 8,8 87 15%
Ostatné rizika 8,1 80 09%
Spolu 33,3 31,4 62%

Klueové ddaje v oboch scendroch boli stabilné na celkovej trovni banky.

Po vyraznom znizeni v roku 2015 (zhruba o 40 %) doslo k dalsiemu pokle-
su Uverového rizika najmd v désledku realizacie zmluvnych dohéd vzdjom-

ného zapoditania v stvislosti s mimoburzovou obchodnou &innosfou v
ICAAP a dalsieho poklesu Gverového portfélia.

V porovnani s koncom roka 2015 sa trhové riziko zvysilo zhruba o 40 %
po zvyseni akciového VaR zhruba o 40 %. V absoldtnych ¢islach je narast
pomerne mierny a stéle na nizkej trovni.
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Znizenie rafingu spolonosti Centrotrade Chemicals AG po preruseni pod-
nikania viedlo k negativnemu vplyvu na riziko majetkovej véasti. Vo
finangnom roku 2016 spolognost Centrotrade Chemicals AG bola v likvi-
ddcii a vo februari 2017 bola zrugend.

Prevadzkové riziko pocita RZB/RBI na konsolidovanom zdklade pomocou
Pokro¢ilého pristupu merania (Advanced Measurement Approach, AMA)
a prideluje k vyznamnej &asti skupiny.

Systém vnitornej kontroly
relevantny pre Gétovny systém

Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG a jej riadiace orgény sa zaviazali
zabezpecovaf vyvézené a Gplné finanené vykaznicivo. Zakladnou
poziadavkou je dodrziavanie vietkych prislugnych pravnych predpisov. V
suvislosti s Getovnymi postupmi je spravna rada zodpovednd za navrhnutie
a zavedenie systému vndtornej kontroly a riadenia rizik, kiory splia
poziadavky spolo¢nosti. Cielom tohto systému vnitornej konfroly je
podporovaf riadenie tak, ze sa zabezpei, aby sa na Getovny proces
uplatiiovali efektivne vnitomné kontroly, a aby sa tieto kontroly zvysili vzdy,
ked'je to vhodné. Riadiaci systém je navrhnuty pre zabezpecenie stladu s
usmerneniami a predpismi, ako aj pre vytvorenie optimdlnych podmienok
pre 3pecifické kontrolné opatrenia. V spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank
AG existuje uz niekolko rokov systém vndtornej kontroly vo forme smemic a
pokynov pre sfrategicky délezité oblasti. Ugtovnd zavierka je zostavovana
na baze prislusnych rakoskych zakonov, predovietkym rakdskeho zékona
o bankach (BWG) v stvislosti s nariadenim EU & 575,/2013 (nariadenie
o kapitalovych poZziadavkach, “CRR) a rakuskeho obchodného zakonnt-
ka (UGB) v zneni zmien a doplneni RAG 2014.

Oddelenie “Financie” je zodpovedné za G&tovny systém banky a je prio-
mo podriadené spravnej rade. Toto oddelenie je zodpovedné za rieenie
vietkych Getovnych zdleZitosti a je opravnené zabezpecit ochranu
uplatiiovania jednotnych Standardov. Organiza&né pokyny a usmernenia,
ktoré su obsiahnuté v priru¢ke, boli zostavené pre podporu.

Uctovnicivo podla rakiskeho zakona o bankach a rakiskeho obchodné-
ho zdkonnika sa realizuje prostrednictvom centrélneho informagného systé-
mu, ktory pouziva systém PAGORO /400, kiory je chréneny obmedzenym
postipenim pristupovych prav. Uctovnd tabulka je prispdsobend indivi-
dudlnym poziadavkam banky. Transakcie sa registrujo automaticky aj
ru¢ne. Uctovné doklady si nasledne systematicky a chronologicky odovz-
ddavané. Mesagné stvahy sa vytvarajo a odovzddvaijs spravnej rade a
vicholovému manazmentu pomocou Standardizovaného systému
finanéného vykazniciva. Minimalne raz za $ivrfrok je dozomé rada v prie-
behu rokovani dozornej rady informovand o akiudlnom priebehu podnika-
nia vratane opera&ného planovania a strednodobej siratégie banky.
Spravna rada hodnotf a monitoruje vyznamné rizikd sovisiace s 0&tovnym
procesom. Kladie sa pritom déraz na rizikd, kioré sa zvy&ajne povazujo
za vyznamné. Kazdoro&né hodnotenie opatreni vnitornej konfroly
uplatiiovanych kazdou zo zodpovednych Givarov vychddza z pristupu ori-
entovaného na riziko. Riziko chybného finan&ného vykaznictva sa posud-
zuje na zaklade mnohych réznych kritérii. Nopriklad, komplexné u&tovné
z&sady mézu zvysit riziko chyb. Rézne zdsady pre ocefiovanie akiiv a
zlozité alebo meniace sa obchodné podmienky mézu tiez spasobif vyz-
nomné chyby vo finan&nom vykaznictve.

Odhady sa musia pravidelne realizovaf pocas pripravy Getovnej zavierky.
Vo vietkych tychto pripadoch existuje inherentné riziko, Ze sa skutogny vy-
voj odchyli od tychto odhadov. To plaff nojmé pre parametre ocefiovacich

modelov, kioré sa pouzivajd na uréenie redlnych hodnét finan&nych ndstro-
jov, pre kioré neexistuje akiudlna cenova ponuka, ako aj pre socidlny kapi-
tal, vysledok sudnych sporov, vymahatelnosf tverov a preddavkov, a zne-
hodnotenie majetkovych G&asti a vyndlezov. V niektorych pripadoch so
prizvani externi odbornici alebo pouzité verejne dostupné zdroje informé-
cif pre minimalizaciu rizika nespravnych odhadov.

Okrem spravnej rady zahfiia vieobecny kontrolny rémec aj vicholovy
manazment {vedicich oddeleni). Vietky kontrolné opatrenia sa uplatiiujo
na denné obchodné procesy, aby sa zabezpetilo zabranenie alebo zis-
tenie a oprava pripadnych chyb alebo odchylok vo finangnom vykaznict
ve. Kontrolné opatrenia, kioré sa uplafiiuju v pravidelnych intervaloch,
zahffiajo od preskimania pravidelnych vysledkov zo strany manazmentu
aj konkréme zostladenie a koordindciu tetov a analyzu a dalsiv optimali-
zé&ciu G¢tovnych postupov. Oddelenie vnutorného auditu je tiez zapojené
do procesu moniforovania. Jeho &innosti sU zalozené na minimélnych
standardoch pre vnotorny audit a medzindrodné osvedéené postupy Ura-
du pre finanény trh. Oddelenie vnitorného auditu je priamo podriadené
spravnej rade.

"Controlling” (¢ast oddelenia “Financie”) je zodpovedny za pripravu poz-
namok k ro¢nej Getovnej zavierke zostavenej podla rakuskeho zdkona o
bankach a rakuskeho obchodného zakonnika. Okrem toho je vypraco-
vand spréva o hospoddreni, kiord vysvetluje vysledky v silade so zakonny-
mi poziadavkami. Roénd Getovnd zdvierka a sprava o hospoddrent s
postipené a skontrolované zo strany Vyboru pre audit dozorej rady a
nasledne predlozené na schvalenie dozomej rade. Roénd Getovnd zavier-
ka je uverejnend na interetovej strdnke Spolocnosti, v Uradnom vestniku
Wiener Zeitung a je fiez podand do Rakuskeho registra spolo¢nosii.
Kloeovi zamestnanci a spravna rada preverujt ro&nt U&tovnd zdvierku
pred jej odovzdanim dozornej rade. Analyzy rocnej Getovnej zdvierky so
okrem toho pripravené najmé pre vicholovy manazment.

Ludské zdroje

Ku koncu decembra 2016 mala spolocnost Raiffeisen Centrobank AG
175 zamestnancov, ¢o v porovnani s 31. decembrom 2015 predstavuje
pokles o 2 zamestnancov. Vo finanénom roku 2016 spolo¢nost Raiffeisen
Centrobank AG zamestnavala v priemere 175 zamestnancov. Volné mies-
fa sdvisiace s flukiugciou boli obsadené predovsetkym v klogovych funk-
ciach. V sledovanom obdobi bola miera fluktudcie 9,6 %.

Riadenie odmefiovania

Regulagné ustanovenia o riadeni odmefiovania boli dodrziavané a
uplatiiované v stlade s politikou odmefovania spolo&nosti Raiffeisen Cent-
robank AG. Okrem toho sa pripravila realizécia usmerneni EBA o sprév-
nych postupoch odmefiovania, kioré nadobudli platmost 1. januara 2017.

Prieskum zamesinancov

V okiébri 2016 sa uskutoenil prvy prieskum zamestnancov spoloénosti
Raiffeisen Centrobank AG. Celkové miera odpovedania bola 82 %. Vys-
ledky s riesené interdisciplinarnymi skupinovymi workshopmi ako zéklad
pre dalie opatrenia na zlepsenie.

Diverzita

Neddavno bola spustend iniciativa “Diverzita 2020". Tato iniciativa je za-
merand na posilnenie postavenia Zien. Jej cielom je predovietkym zvysif
pocet zien vo veducich riadiacich poziciach v RZB a RBI na 35 % do roku
2024. Interny vybor RZB/RBI pre diverzitu bol vytvoreny na riesenie
mnohych perspektiv tejto ofazky.



Do vyboru bola vymenovand Valerie Brunner, ¢lenka spravnej rady
spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG. Clenovia vyboru pésobia ako
velvyslanci v oblasti diverzity, ktorf toto tému propagujd v ramci svojho pra-
covného prostredia a zé&astiuju sa na vyivérani daliich opatrenf pre
zlepsenie.

K 31. decembru 2016 spolo¢nosf Raiffeisen Centrobank AG opaf dosiah-
la cielovu hodnotu vo vyske 35 % pre nedostatoéne zastipené pohlavie v
funkciach dozomej rady, spravnej rady a vicholového manazmentu (B-1

and B-2).

Vyhliadky na rok 2017

S mierou rastu 2,4 % sa predpokladg, ze americkd ekonomika v roku
2017 jednoznagne zrychli. V Ease vyivorenia tejto spravy sa zatial
nemozno vyjadrif k priamemu hospodérskemu dopadu predpokladanych
pravnych predpisov Trumpovej viady, aviak pozitivny vplyv by sa mal
objavif. Vyvoj v USA smerom k exirémne expanzivnej fiskélnej politike a
prefrvévajici rozpoctovy deficit spdsobuje uzivenie na trhoch. Miera inflé-
cie sa posunie smerom nahor vzhladom na vyrazne rastice ceny komodit
a energii. V USA sa trokové sadzby zvysia, ale pomalsie ako v minulost.
Cim rychlejsie st trokové sadzby upravené, tym pomalsie budd vynosy
rast v dlhodobom horizonte. To bude maf vplyv aj na dlhodobé eurépske
dlhopisy.

K détumu vytvorenia tejto sprévy poukazuijd relevaning hlavné ukazovate-
le, ako napriklad purchasing managers' index (PMI), na sprévne ozivenie
eurozédny a regionu sirednej a vychodnej Eurdpy. Priaznivé vyhliadky so
podporované predpokladom sotva viditelného rugivého vplyvu brexitu na
eurozénu, kiory by podla o&akévani spésobil zvysenie redlneho HDP o
1,9 %. Strednd Eurépa by mala zaznamenaf narast o 3,1 %, juhovychod-
nd Eurdpa o 3,7 % a vychodnd Eurépa o 1,0 %. Albénsko vystupuje s ras-
tom 4,0 %, Rumunsko so 4,2 % a Slovensko s 3,3 %. Rusko sa vrdti k mier-
nemu rastu o 1,0 %. Na zdklade doméceho dopytu sa predpokladg, ze
ekonomika v Rakusku bude maf nadalej mierny vzostupny frend s mierou
rastu HDP 1,7 % v roku 2017, a na pozadi rasticich zahraniénych obcho-
dov, 1,5 % v roku 2018.

Tofo je len mala 6lava, prefoze ndrast poctu pracovnych miest sa nepred-
pokladd ako dostato&ny na to, aby absorboval nérast potencidlnej pra-
covnej sily z mnohych rdznych dévodov (migracia z lenskych statov EU,
pristup na irh préce pre Ziadatelov o azyl, vyssia miera G&asti Zien a
starsich osob.)

Ocakavania ziskov pre akciové trhy so ambicidzne. Trvalo vysokd ponuka
likvidity od centrélnych bank, ako aj silny hospodérsky vyvoj poskytujo po-
dpomé prosfredie pre akciové frhy. Tak ako zavedené trhy, aj frhy v SVE
by mali zaznamenaf priaznivy prvy polrok roku 2017. Predpoklady rastu a
ziskov spolu s pokracujicou podporou expanzivnej menovej politiky by

mali zvy3ovaf ceny akcit. V roku 2017 sa o&akdva, ze model ATX si prene-

sie svoj silny vykon z roku 2016, zatial €o v prvom polroku by sa v priebe-
hu roka sa mal prejavif priaznivej§i vyvoj frvajici este pocas celého roka.
Dalsie ozivenie eurdpskej ekonomiky, dobré ekonomické vyhliadky pre

regién strednej a vychodnej Eurépy a pozitivne désledky silného americké-

ho doldra na rakdske exporiné spolognosti potvrdzujd odhad rastu ceno-
vého rastu spolognosti Raiffeisen Centrobank v prvom polroku roka 2017.

Na pozadi silnych odhadov rastu pre globdlne akciové trhy, ako aj pre
svoje hlavné trhy v Rakusku a v regidne strednej a vychodnej Eurdpy
o&akdava spolo¢nosf Raiffeisen Centrobank AG, Ze jej obchodné segmen-
ty Financovanie a obchodovanie, Struktirované produkty, Investicné
sluzby, Globdlny predaj akcii a Vyskum spolognosti prinest pozitivne vys-

ledky. Z prevadzkového pohladu bude hlavnou prioritou frvale udrzatelny
rozvoj existujicich aj novych obchodnych &innosti spolu s prisnou discipli-
nou v oblasti nakladov a daldim zvy3enim Gcinnosti. V druhom 3tvrfroku
2017 bude ¢innosf na trhu s akciovym kapitdlom spolognosti Raiffeisen
Bank International AG a Raiffeisen Centrobank AG zlugend v rémci
spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG za t&elom zvyseného zamerania
na nadobidanie a realizaciv obchodnych fransakeii akciového kapitélu a
dalsie rozsirovanie &innosti Globalneho predaja akcii. V roku 2017 sa plé-
nuje niekolko dalsich iniciativ v oblasti Struktgrovanych produktov, viétane
rozvoja digitélnych distribuenych kandlov v retailovom segmente pre Sirsie
publikum investorov a zriadenie pobocky na Slovensku v druhom $tvrfroku
na zvy3enie predaja a podporu popularity $truktrovanych produkiov na
jednom z hlavnych bankovych trhov. Dane, kioré nie st zalozené na prif-
moch vrétane rakiskeho bankového poplatku, poplatky za dohlad a
prispevok do fondu na riesenie krizovych situdcii EU v sivislosti s imple-
mentdciou regulagnych poziadaviek, predstavuju pre spolognosf Raiffeisen
Centrobank AG predvidatelnt zafaz. Ako kompetencné centrum pre akcie
a cerlifikdty je spolo¢nosf Raiffeisen Centrobank AG pripravend vyuZivaf
prileZitosti, kioré sa naskyind v priebehu finangného roka 2017, a ocakava
sa ndrast &istého zisku v porovnani s vysledkom za rok 2016.

’ k ’ .
Vyskum a vyvoj
Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG so svojou hlavnou oblastou pod-
nikania zameranou na akcie a Struktorované produkty nie je zapojend do

vyskumu a vyvoja.

Vieded 5. aprila 2017
Spravna rada

%%/Q Vath o Rruese ¥

generdlny riaditel

Valerie Brunner
&lenka spravnej rady

Vyhlésenie pravnych zdstupcov
podla § 82 zdkona o burze
cennych papierov

Potvidzujeme podla ndsho najlepsieho vedomia, Ze vyro&nd O&tovnd z4-
vierka poskytuje pravdivy a objekiivny prehlad o akiivach, pasivach,
finangnej situdcii a zisku alebo strate spolognosti Raiffeisen Centrobank
AG, ako to vyzaduju plainé o&tovné standardy, a ze sprava o hospo-
ddreni poskytuje pravdivy a objektivny prehlad o vyvoii a vykonnosti pod-
nikania @ o pozicii spolocnosti, spolu s opisom hlavnych rizik a neistét,
ktorym spolo¢nost cell.

Viedef 5. aprila 2017

Sprévna rada
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generdlny riaditel

Valerie Brunner
&lenka spravnej rady
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Uétovnd zavierka spoloénosti Raiffeisen
Centrobank AG k 31. decembru 2016

podla rakdskeho zdkona o bankdéch

Doplnenie zaokrohlenych &isel p fomat ych systémoyv, kio-
bolo vyk é pre tito sp f ledok drobné rozdiely
sumdch.

Zmeny uved percentdch odkazuj kut Y,
krahl y uvedené v tejfo sp



Stovaha k 31. decembru 2016

20

Aktiva 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015
vE€ vE€ v tis. € v tis. €

1. 1. Pokladniénd hotovost a vklady v centrélnych bankach 176 435 817,22 1430
2. Dlhopisy a zmenky vydané verejnymi orgénmi vhodné na refinancovanie dlhopismi a zmenkami

centrélnych bank vydanymi verejnymi orgdnmi a podobné cenné papiere 0,00 103 177
3. Uvery a preddavky poskyinuté Gverovym ingfiticiam

a) splainé na poziadanie 125 618 422,53 219 642

b) ostainé Gvery a preddavky 2047 103 440,76 2 172 721 863,29 1723 240 1942 882
4. Uvery a preddavky poskymuté klientom 58013 564,84 59174
5. Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym Grokoms

a) vydané verejnymi orgdnmi 9 829 244,12 9788

b) vydané inymi diznikmi 8 745 624,30 18 574 868,42 65088 74 876
6. Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 173 544 496,93 242 802
7. Majetkové G&asfi 5138 499,88 5137
8. Podiely v pridruzenych spolo¢nostiach 8 474 754,91 8 475
9. Dlhodoby nehmotny majefok 125 464,01 134
10. Dlhodoby hmotny majetok 11 522 399,95 12 535

z toho pozemky a budovy vyuZivané Gverovou insfiticiou

na vlastné Geely: 9 779 295,92 €

v minulom roku: 10 031 tis. €
11. Ostatny majetok 102 175 371,72 73184
12. Preddavky a ostainé odlozené platby 133677073 1113
13. Odlozené dafiové pohladavky 170 490,83 0
Aktiva spolu 2728 234362,73 2524919
Podsivahové polozky
1. Zahraniéné aktiva 301 300 265,82 540 019
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Vlastné imanie a zavézky 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015
vE€ vE€ v tis. € v tis. €
1. Zavazky voti Gverovym ingtitciam
a) splainé na poZiadanie 7 441 720,18 13213
b) s dohodnutou dobou splatnosti alebo vypovednou dobou 672502371 14 166 432,89 1876 15089
2. Zavazky voci klientom
a) splatné na poZiadanie 120 549 802,46 179 936
b) s dohodnutou dobou splatnosti alebo vypovednou dobou 40 608 680,90 161 158 483,36 21778 201 714
3. Sekuritizované zavazky
a) vydané sekurifizované zavazky Q05292 188,10 791 233
b) ostatné sekuriizované zavézky 105877123193 1 964 063 420,03 835 344! 1626 577!
4. Ostané zavazky 465 857 529,15 556 639!
Casovo rozlisené a odlozené polozky 240 526,87 126
Rezervy
a) na vyplaty odstupného 4037 124,00 3884
b) ostatné rezervy 8 891 86891 12 928 992,91 Q 664 13 548
7. Upisany kapitl 47 598 850,00 47 599
8. Kapitdlové rezervy
a) zaviazané 6 651 420,71 6651
b) nezaviazané 14 000 000,00 20 651 420,71 14 000 20 651
9. Nerozdelené zisky
a) zakonnd rezerva 1 030 936,83 1031
b) ostatné rezervy 23 820 697,77 24 851 634,60 21432 22 463
10. Rezerva na zavéizky podla & 57 ods. 5 rakuskeho zékona o bankéch' 13 538 860,00 13 539
11. Cisty zisk za rok 3177 901,21 6974
Vlastné imanie a zdvézky spolu 2728 234362,73 2 524919
Podsivahové polozkys
1. Podmienené zavazky 0,07 0
2. Zavazky vyplyvajice z fiducidmych obchodnych transakcif 7 091 121,47 7 091
3. Opravnené viastné zdroje podla casti 2 nariadenia (EU) & 575/2013 105 333 909,92 101 730
4. Poziadavky na vlasiné zdroje podla ¢lanku 92 nariadenia (EU) 437 034 817,82 532 664
& 575/2013 (Celkové rizikovo vézené aktiva)
z toho: poiiocjovky na vlasiné zdroje podla ¢lanku 92 ods. 1 pism. (a) az (c)
nariadenia (EU) ¢ 575/2013
z toho: poziadavky na vlastné zdroje podla &lénku 92 ods. 1 pism. (a) 24.10 % 19.10 %
z toho : poZiadavky na vlastné zdroje podla &lénku 92 ods. 1 pism. (b) 24.10 % 19.10 %
z toho : poZziadavky na vlasiné zdroje podla &lanku 92 ods. 1 pism. (c) 24.10 % 19.10 %
5. Zahraniéné vlastné imanie a zavazky 344 875 146,71 445 215

" Uprava vdajov z minulého roka na zaklade zmeny vo vykaznicive
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Vykaz ziskov a strdt za finanény rok 2016
2016 2016 2015 2015
vE€ vE€ v tis. € v tis. €
1. Urokové vynosy a vynosy z poplatkov podobnych Grokom 5314 893,08 10779
z toho cenné papiere s fixnym Grokom 1167 688,93 2 305
2. Urokové ndéklady a naklady na poplatky podobné Grokom (23 898 746,21) (23 334)
I.  Vysledok ¢istych Grokov (18 583 853,13) (12 555)
3. Vynosy z cennych papierov a finanénych investicif
a) Vynosy z akcii, prav na podiely a inych cennych papierov s
variabilnym vynosom 7 34371513 7 469
b) Vynosy z podielov v pridruzenych spolognostiach 1880 000,00 922371513 1020 8 489
4. Prijmy z poplatkov a provizif Q 664 232,75 10516
5. Néklady na poplatky a provizie (12 170 130,60) (13 239)
6. Cisty zisk z financnych obchodnych ginnosti 55616 028,75 51739
7. Ostainé prevadzkové vynosy 1954 108,48 4078
Il. Prevadzkové vynosy 45704 101,38 49 028
8. Vseobecné administrativne ndklady (35338 114,50) (33 931)
a) ndklady na zamestinancov
aa) mzdy a platy (15417 534,73) (16 097)
bb) vydavky na zkonné socidlne prispevky a povinné prispevky
stvisiace so mzdami a platmi (3 570 607,00) (3 686)
cc) ostatné socidlne vydavky (362 607,48) (370)
dd) vydavky na déchodky a pomoc (366 465,15) (390)!
ee) rezervy na vyplatu odstupného a prispevky do fondov néhrad pre platby odstupného (1 045 160,89) (440)'
(20 762 375,25) (20 103)
b) osfainé administrativne naklady (20 762 375,25) (20 103)
Q. Opravné polozky
k polozke akiiv @ a 10 (1352 764,95) (1557)
10. Ostatné prevadzkové naklady (455 381,36) (504)
Ill. Prevédzkové naklady (37 146 260,81) (35 992)
IV. Hospodarsky vysledok 8 557 840,57 13 036
11. Rezervy na straty z Gverov a vydavky vyplyvajice z ocenenia
verov a preddavkov a vyradenia
cennych papierov drzanych ako ostatné obezné akfiva (692 061,50) (1252)
12. Vynosy z ocenenia a odpredaja Gverov a cennych
papierov drzanych ako ostatné
obezné aktiva 107 963,93 88
13. Vydavky vyplyvajice z ocenenia majetkovych
O&asti drzanych ako finanéné investicie (183 962,33) (81)
14. Vynosy vyplyvajice z ocenenia a predaja
obchodnych podielov v pridruzenych spolo¢nostiach a majetkovych
O&asti drzanych ako finanéné investicie 1 841 987,06 493
V. Vysledok z beznej ¢innosti 9631767,73 12 284
15. Dane z prijmu 290 295,08 (1 340)
z toho dafiovd tlava (+) alebo presunuté dai (-] z materskej spolognosti:
€809 010,63 [minuly rok: € (110) tis. €)
16. Ostatné dane, pokial nie su zaradené v polozke 15 (6744 161,60) (4 033)
V1. Cisté prijmy za rok 3177 901,21 6911
17. Zmeny ¢istych aktiv prosfrednictvom prevodu 0,00 (5 068)
18. Zmeny rezerv 0,00 5068
VII. Zisk za rok 3177 901,21 6911
19. Prevod zisku 0,00 63
Vlll.éisi)" zisk za rok 3177 901,21 6974

Uprava tdajov z minulého roka na zéklade zmeny vo vykaznicive

Spolo¢nosf
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Vyvoj dlhodobého majetku vo finanénom roku 2016

Sumy v € Ndklady na akviziciu Néklady na akviziciu Néklady na akyizn'ciu Ndklady na akviziciu Akumulované odpisy
Zostatok k 1/1/2016 Prirastky Ubytky Zostatok k 31/12/2016 Zostatok k 1/1/2016

I.  Dlhodoby nehmotny majetok
Softvérové licencie 1 886 695,35 81 902,12 0,00 1 968 597,47 175237535

Il. Dlhodoby hmotny majetoks
1. Pozemky a budovy vyuZivané Gverovou
indtitdciou na vlasing Geely

z toho hodnota majetku: 2 637 765,92 €;

minuly rok 2,638 tis. € 12 694 367,11 0,00 0,00 12 694 367,11 2 663 655,19
2. Kanceldrsky nabytok a vybavenie 13011 026,55 249 002,15 26 122,80 13 233 905,90 10 506 333,83
25705 393,66 249 002,15 26 122,80 25928 273,01 13 169 989,02

Ill. Finanéné investicie

1. Podiely v pridruzenych spolognostiach, z foho v

Gverovych institdciach: 0,00 € 8 474 754,91 0,00 0,00 8 474 754,91 0,00

2. Majetkové t&asti
z toho Gverové ingfiticie 0,00 € 5156 700,61 112921 0,00 5157 829,82 19 329,94
13 631 455,52 1129,21 0,00 13 632 584,73 19 329,94

Spolu 41 223 544,53 332 033,48 26 122,80 41 529 455,21 14 941 694,31
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Udtovnd zdvierka k

31. decembru 2016
Pozndmky

A. Uctovné zésady

Vieobecné zasady

Uctovna zavierka spolocnosti Raiffeisen Centrobank AG za financny rok
2016 bola zostavend v stlade so vieobecnymi Getovnymi zasadami sta-
novenymi v rakiskom Obchodnom zakonniku v zneni rakuskeho zakona o
zmendch G&tovnych postupov (RAG 2014) a osobitnych predpisov pre
sekiory, ako je uvedené v rakiskom zdkone o bankach. V stlade so zdsa-
dami riadneho 0&tovnictva a so zohladnenim $tandardnej praxe opisanej
v § 222 ods. 2 rakyskeho Obchodného zakonnika, roénd tetovnd zavier-
ka poskytuje pravdivy a objektivny prehlad o €istych aktivach spolognost,
finanénej situécii a o vynosoch spolo&nosti.

Ocefiovanie aktiv a vlastného imania a zévézkov je zalozené na principe
individudineho ocefiovania za predpokladu nepretrzitého fungovania
spolognosti (going concem). Uplatiiuje sa z&sada obozretnost, s prihliad-
nutim na 3pecifické charakteristiky bankovej &innosti.

Sovaha a vykaz ziskov a sfrét st struktrované podla dodatku 2 formulérov
obsiahnutych v § 43 rakdskeho zdkona o bankéch. Boli zohladnené oso-
bitné predpisy stanovené v RAG.

Na zdklade uplatnenia RAG boli po prvykrat vykazané odlozené danové
pohladavky. Odlozené dafiové pohladavky si vypocitané podla § 198
ods. @ a 10 rakuskeho obchodného zakonnika na zdklade pristupu orien-
tovaného na stvahu bez diskonfovania. Existujice dlhodobé rezervy boli
diskontované trhovymi trokovymi sadzbami. Po uplaineni RAG st polozky
suvahy a vykazu ziskov a strét porovnatelné iba v obmedzenej miere s
Gdajmi za predchadzajuci rok.

V porovnani s Getovnou zavierkou za rok 2015 neboli vykonané Ziadne
zmeny v mefédach G¢tovania a ocefiovania (pozri webovt stranku
spolognosti Raiffeisen Cenfrobank AG https://www.rcb.at/en/news-info
annual-reports), s vynimkou vyssie uvedenych zmien tykajicich sa
uplatiiovania RAG a G&tovné zasady boli désledne aplikované.

Prepodet cudze| meny

Akfiva a pasiva denominované v cudzich mendch sa vykazujo v strednych
kurzoch vymennych kurzov stanovenych Eurépskou centrélnou bankou k
sovahovému diu. Sumy denominované v mendch, pre kioré Eurdpska cen-
trélna banka neuverejnila Ziadne sadzby sa prepocitavajd na zdklade
strednodobych vymennych kurzov uverejnenych spolocnosfou Raiffeisen
Bank International AG k stvahovému diiu.

Forwardové devizové zmluvy sa kapitalizuj podla forwardovych vy-
mennych kurzov. Akékolvek rozdiely v sadzbdch vyplyvajicich z konverzie
meny sa vykazuj ako zisk alebo strata vo vykaze ziskov a strat.

Obchodné portfélio - ocefiovanie cennych papierov, futures a
opcii

Systém dennej frhovej ceny sa pouZiva na ocefiovanie cennych papierov
drzanych na obchodovanie alebo ako iné obezné akiiva.

V stvislosti s cennymi papiermi drzanymi na obchodovanie alebo inymi
obeznymi akiivami, portfélio akcif spolognosti vo verejne kétovanych

spolocnostiach, ako aj cennych papierov s fixnym Grokom sa vykazuje v
cendch akeif previadajicich k stvahovému diiu. Ak nie so k dispozicii
Ziadne cenové ponuky alebo ceny akeii, hodnota sa uréuje pomocou mo-
delov ocefovania.

Dlhopisy drzané spolo&nosfou na Geely obchodovania sa ocefujd cenami
poskytnutymi inymi Gverovymi indfittciami, maklérmi alebo podla cenovej
ponuky agentiry Reuters, v pripade, Ze burzové cenové cien nie su k dis-
pozicii, alebo nie st uplatnite/né. Ak takéto cenové ponuky nie st k dispo-
zicii, ceny sa vypocitavaju interne na baze mefédy Eistej stéasnej hodno-
ty. Této metdda je zaloZzend na krivke trokovych sadzieb pozostavajucich
zo sadzieb na pefiaznom trhy, futures a swapovych sadzieb, ako aj spre-
adov.

Certifikaty ziskané na zdklade vysledkov akcii alebo indexov sa oceiuju
cenami akcif previddajicimi k sivahovému diiu, a ak nie su k dispozicii
Ziadne ceny akcii, za pomoci modelov ocefiovania na zobrazenie sto-
chastickych procesov vyvoja.

Derivaty sa vykazuju v sovahe v redlnej hodnote, kiord sa rovné trhove|
hodnote alebo syntetickej hodnote. Upravy hodnoty sa tctuji cez zisk a
straty vo vykaze ziskov a sirét. Syntetické hodnoty st uréované podla viast
nych metdd hodnotenia banky, ktoré sa uréujo a schvalujo pracoviskom
pre riadenie rizk, a kioré so zalozené na uzndvanych opé&nych teore-
fickych modeloch.

Pre ,plain vanilla” opcie (americky a eurépsky $tyl] sa uplatiiuje Blackov -
Scholesov model a binomicky model ocefiovania podfa Cox-Ross-Rubin-
stein. Curranova aproximdcia sa pouziva pre dzijské opcie, pricom bari-
érové opcie uplaffiujo Heynen-Katov a spreadové opcie sa spoliehaj na
Kirkov model.

Opcie na cenné papiere spolo¢nosti kétovanych na burze a opcie na in-
dexy cennych papierov [1j. kipené a predané call a put opcie, hlavne
opcie EUREX), ako aij futures drzané na v&ely obchodovania sa ocefiuji
podla trhovych cien previadajicich k sovahovému diiv. Upravy hodnot
boli vykonané pre zohladnenie ¢asovych rozdielov.

OTC opcie si primame ocefiované obchodovatelnymi cenami
stanovenymi protisiranou. Opcie, pre kioré nie su k dispozicii ziadne
obchodovatelné ceny, sa ocefiujd primeranymi modelmi. Pokial ide o
,plain vanilla” opcie (americky a eurépsky $tyl), uplativje sa Blackov -
Scholesov model a binomicky model oceriovania podla Cox-Ross-Rubin-
stein. Curranova aproximdcia sa pouziva pre dzijské opcie, pricom bari-
érové opcie uplatiivju Heynen-Katov model.

Bankové kniha - ocefiovanie derivatov

Objem derivatov v bankovej knihe sa na jednej sirane vztahuje na mimo-
burzovy produkt na zabezpecenie Grokovych rizik, a na druhej sfrane na
menové forwardy na zabezpe&enie menovych rizik. Ocefuju sa v redlne
hodnote, ktord vychadza z pozorovatelnych trhovych parametrov.

Uvery a preddavky poskytnuté Gverovym intiticiém a klientom
Uvery a preddavky poskytnuté Gverovym institiciam a klientom sa vykazuiu
v ich nomin&lnej hodnote. Individudine rezervy na straty z Gverov sa realizu-
iU v pripade identifikovatelného rozpoznatelného rizika zlyhania na strane
dlznikov.

Maijetkové G&asti a akcie v pridruzenych spoloénostiach
Maijetkové 0casti a akcie v pridruzenych spolo&nostiach st ocefiované vo
vyske nakladov, pokial si frvalé straty alebo znizené vlasiné imanie



nevyziadajl neplénované odpisanie redlnej hodnoty (subjekiivna alebo

objektivizovand hodnota spolo¢nosti). V pripade, ze dévody na znizenie
hodnoty uz nie s0 uplatnitené, vykond sa odpisanie do nékladov na ob-
staranie.

Dlhodoby nehmotny a hmotny majetok

Ocefiovanie dlhodobého nehmoiného a hmotného majetku |t. . pozemkov
a budov, kancelérskeho nébytku a vybavenia, ako aj iného dlhodobého
hmotného maijetku) sa vykondva v obstardvacej cene znizenej o planova-
né linearme odpisy.

Pouzité odpisové sadzby predstavujs 33,3 % a 14,3 % p.a. pre dlhodoby
nehmotny majetok, 2,5 % a 10,0 % p.a. pre dlhodoby nehnutelny majetok
a 10 % - 33 % pre dlhodoby hnutelny majetok. Celoro&né odpisovanie sa
realizuje v pripade prirastkov uskutoénenych pocas prvej polovice

finanéného roka, zatial €o polroéné odpisy sa uplatiivjd na prirastky v dru-
hej polovici finanéného roka. Maijetok nizkej hodnoty (obstardvacia cena
za polozku nizsia ako 0,4 fis. €) sa v roku akvizicie odpisuje v plnej miere.

Zavizky voéi Gverovym institdciam a klientom
Zavazky voci Gverovym insfiticiam a klientom so vykazované vo vyske sp-
l&cania, pri zohladneni principu finanénej obozremosti.

Sekuritizované zdvazky

Sekuritizované zavézky sa ocefiuju v redlnej hodnote, kiord sa rovnd metd-
de steasnej hodnoty, alebo metéde spoloénej hodnoty opcif pre kompo-
nent opcie. Sekuritizované zavézky zahfiiaju struktorované produkty s kapi-
talovymi zarukami, kiorych Grokové miera zavisi od ceny akcif alebo vys-
ledkov akciového indexu, spatne prevodite/né dihopisy a certifikaty s
opé&nym charakterom (turbo, discount, otvorené a bonusové cerfifikaty) a
warranty.

II. Uvery a preddavky
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Rezervy na vyplaty odstupného

Rezervy na vyplaty odstupného st uréené na splnenie zakonnych
poziadaviek, ako aj tych, ktoré vyplyvajo z individudlnych alebo kolekiiv-
nych zmluvnych zévézkov. Tieto rezervy su vypocitané v silade s usmerne-
niami uvedenymi v IAS 19, pri¢om sa uplatiiuje metéda Projekiovanych jed-
notkovych kreditov a predpokladd sa vypoctovd drokova sadzba vo vyske
1,60 % (31/12/2015: 2,00 %), ako aj zvysenie nezmenenej ronej mzdy
02,7 %(31/12/2015: 3,00 %). Pre vypocet starobného déchodkového
poistenia - Pagler & Pagler sa ako biometricky zdklad pre vypocet pouzila
sadzba AVO (Rakuska asocidcia poistnych matematikov) 2008-P pre pla-
tenych zamesinancov.

Z&kladnym predpokladom je klesajuca miera flukiuécie v sovislosti s
najskorsim moznym diiom odchodu do déchodku, vo veku 60 rokov pre
zeny a 65 rokov pre muzov, pricom sa zohladnili zmeny v rakiskom
véeobecnom zdkone o socidlnom zabezpeceni v silade s rozpo&iovym
pozmefivjdcim a doplivjicim nédvrhom z roku 2003. Rezerva na poisiné
budcich obdobi predstavuie 78,3 % (31/12/2015: 75,7 %) z&vézkov
tykajicich sa plnenf vyplyvajicich zo Statistickych vypovedi k sovahovému

driu.

Ostatné rezervy

Ostamné rezervy boli zrealizované podla ocakévanych poziadaviek.
Zahtfiajd identifikovatelné rizika a z&vézky, kiorych rozsah nebol zatial
stanoveny. V silade s ustanoveniomi RAG boli dlhodobé rezervy diskonto-
vané so za&iatkom od finanéného roka 2016. Urckova sadzba predstavuje
1,6 %.

B. Pozndmky k sdvahovym polozkém

I. Pokladniéné hotovost a vklady v centrélnych bankdach
Stvahovd polozka A 1, kioré zahfiia pokladniént hotovosf a vklady v
Rakuskej centralnej banke, je vykazovand vo vyske 176 436 tis. €
(31/12/2015: 1 430 tis. €). Previadajice predpisy tykajice sa likvidity

a minimdlnych rezerv boli dodrzané.

I1.1. Klasifikacia Gverov a preddavkov a pozicii cennych papierov podla ich doby splatnosti

31/12/2016 splatné 0-3 3-12 1-5 >5 Spolu
v tis. € na poziadanie mesiace mesiace rokov rokov
Dlhopisy a zmenky vydané verejnymi orgdnmi 0 0 0 0 0 0
Uvery a preddavky poskytnuté verovym in3titociam 125618 204 058 343 690 1299924 199 431 2172722
Uvery a preddavky poskytnuté Klientom 35209 565 8812 6 467 6 960 58014
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym Grokom 0 7 580 2 250 8 363 382 18 575
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 151 083 21 461 1001 0 0 173 544
Ostatny majetok 41 200 418 2273 53420 4 865 102 175
353110 234 082 358 026 1368174 211 638 2 525030
Porovnatel'né éisla k 31/12/2015
31/12/2015' splatné 0-3 312 1-5 >5 Spolu
v tis. € na poziadanie mesiace mesiace rokov rokov
Dlhopisy a zmenky vydané verejnymi orgénmi 0 0 377 102 800 0 103 177
Uvery a preddavky poskytnuté verovym in3titociam 219 642 241 476 233 283 1041 595 206 886 1942 882
Uvery a preddavky poskytnuté Klientom 33 562 2010 0 16 046 7 556 59174
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym Grokom 73 7 327 59 406 8 070 0 74 876
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 179 388 31314 Q743 22 357 0 242 802
Ostatny majetok 31386 Q48 2 422 34888 3539 73184
464 050 283 075 305 231 1225756 217 980 2 496 094

Uprava Gdajov z minulého roka podla tabulky k 31/12/2016
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11.2. Uvery a preddavky poskytnuté pridruzenym spolo&nostiam a majetkové G&asti

31/12/2016

v tis. €

Uvery a preddavky

poskytnuté pridruzenym
spolo&nostiam (priame/nepriame >50 %)

Uvery a preddavky na majetkové
G&asti, v ktorych ma Raiffeisen
Centrobank priamy akciovy podiel

(<50 %)

Uvery a preddavky poskyinuté Gverovym insfiticiam 1878 452 0
Uvery a preddavky poskytnuté klientom 4 652 514
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym Grokom 8 363 0]
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 22 506 0
Ostatny majetok 1926 8
1915899 522

Porovnatelné &isla k 31/12/2015

31/12/2015 Uvery a preddavky Uvery a preddavky na majetkové
viis. € poskytnuté pridruzenym G&asti, v ktorych ma Raiffeisen
spoloénostiam (priame/nepriame >50 %) Centrobank priamy akciovy podiel
(<50 %)
Uvery a preddavky poskyinuté Gverovym insfitociam 1679793 0
Uvery a preddavky poskytnuté klientom 4525 514
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym Grokom 54 600 0
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 48 449 0
Ostatny majetok Q14 8
1788 281 522
lll. Cenné papiere
Cisla predlozené podla § 64 ods. 1 az 10 a 11 rakiskeho zékona o bankéch
31/12/2016 Nekétované Kétované Spolu Ocenené
viis. € trhovou cenou
Dlhopisy a zmenky vydané verejnymi orgénmi, A 2 0 0 0 0
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym Grokom, A 5 0 18 575 18 575 18 575
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom, A 6 48 215 125 330 173 544 173 544
Maietkové G&asti, A 7 5139 0 5139 X
Akcie v pridruZenych spolognostiach, A 8 8 475 0 8475 X
Porovnatelné &isla k 31/12/2015
31/12/2015 Nekétované Kétované Spolu Ocenené
v iis. € trhovou cenou
Dlhopisy a zmenky vydané verejnymi orgénmi, A 2 0 103 177 103 177 103 177
Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym Grokom, A 5 0 74 876 74 876 74 876
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom, A 6 61 524 181 278 242 802 242 802
Maijetkové G&asti, A 7 5137 0 5137 x
Akcie v pridruzenych spolo¢nostiach, A 8 8 475 0 8 475 x
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K 31/12/2016 sivahovd polozka A 5 zahfiia cenné papiere s fixnym Grokom vo vyske 18 575 tis. € (31/12/2015 sivahovd polozka A 2 a 5: 178

052 fis. EUR), z ¢oho 9 829 tis. € (31/12/2015: 67 110 tis. €) bude splatnych v nasledovnom roku.

K 31/12/2016 sovahovd polozka A 5 zahfiia cenné papiere klasifikované ako obezné aktiva vo vyske 9 829 tis. € (31,/12,/2015 sovahové polozky A
2 a 5:52 558 tis. €] o cenné papiere obchodnej knihy vo vyske 8 746 tis. € (31/12/2015 stvahové polozky A 2 a 5: 125 495 tis. €).

Redlna hodnota cennych papierov obchodnej knihy a cennych papierov drzanych ako ostaié obezné aktiva (s vynimkou zabezpe&ovacich pozicii)

presiahla obstarévacie néklady o 141 tis. € k 31/12/2016 (31/12/2015: 78 fis. €).

IV. Majetkové G&asti a akcie v pridruZenych spoloénostiach

Nasledujici zoznam obsahuie informdcie o spolognostiach, v kiorych banka priamo drzala minimélne 20% akciovy podiel k détumu sovahy:

Cisla k 31/12/2016

v tis. €

Nézov Akciovy podiel v % Vlastné imanie Roéné vysledky 2016

Domicil

1 Centrofrade Holding GmbH, 100 3 968 (21)!
Viede#

2 Centrotrade Chemicals AG, 100 45752 (83)°
Zug - v likvidécii

3 Syrena Immobilien Holding AG, 21 29 046 (270)
Spittal /Drau

Neauditované ¢isla
2 Stvaha k likvidacii k 30. septembru 2016
# Strata za obdobie pred pripravou stvahy k likvidécii (30. september 2016)

Centrotrade Chemicals AG bola v likviddcii od novembra 2015, ked e proces predaja nebol Gspesny. Vo februari 2017 bola spolocnosf zrusena.

Od predaja dcérskych spolo&nosti pre obchodovanie s komoditami spolognost Centrotrade Holding GmbH nerealizovala Ziadne &innosti.

Porovnatel'né éisla k 31/12/2015

v tis. €

Nézov Akciovy podiel v % Vlastné imanie Roéné vysledky 2015

Domicil

1 Centrofrade Holding GmbH, 100 5869 2147
Viedefi

2 Centrotrade Chemicals AG, 100 6693 (1 478)
Zug - v likvidacii

3 Syrena Immobilien Holding AG, 21 29315 (298)
Spittal /Drau

V. Dlhodoby majetok

Zlozenie a vyvoj dlhodobého majetku je obsiahnuté v tabulke, kiord uvadza vyvoj dihodobého majetku.

VI. Ostatny majetok

Sovahova polozka A 11 “Ostamny majetok” vo vyske 102 175 tis. € (31/12/2015: 73 184 tis. €) primérne odréza kipne zmluvy na obchodovanie s

derivatovymi finan&nymi néstrojmi vykdzanymi v redlnej hodnote k 31,/12,/2016:

31/12/2016
v tis. € Kétované Spolu
Kladné redlne hodnoty z derivétovych transakeif
Transakcia v cudzej mene 0 554
Transakcia s ndstrojmi zaloZenymi na akciéch/indexoch 36 365 95 009
Transakcie s komoditami/drahymi kovmi 1467 3118
37 832 98 681

Spolo¢nosf
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Porovnatelné &isla k 31/12/2015

31/12/2015'
viis. € Nekétované Kétované Spolu

Kladné reélne hodnoty z derivatovych transakeii

Transakcia v cudzej mene 106 0 106
Transakcia s ndstrojmi zaloZzenymi na akcidch/indexoch 41 092 29 098 70190
Transakcie s komoditami/drahymi kovmi 182 260 442

41379 29 358 70737

! Uprava tdajov z minulého roka podla tabulky k 31,/12/2016

Okrem toho, tvery a preddavky zahrani¢nym dafiovym Gradom vo vyske 1 067 tis. € (31,/12/2015: 1 585 tis. €] a vyrovnanie poplatkov skupiny vo
vyske 1 730 tis. € (31/12/2015: 305 fis. €) st sem zaradené.

VIl. OdloZené dafové pohladévky
Podla uplatnenia RAG odloZené daiiové pohladavky k 31,/12/2016 boli vo vyske 170 tis. €.

Stvahové polozky Odlozené danové pohl'adavky ~ Odlozené danové zdvazky
Akcie a iné cenné papiere s variabilnym vynosom 0 (141)
Akcie v pridruzenych spoloénostiach 8
Preddavky a ostainé odlozené platby 14
Rezervy na vyplaty odstupného 1422
Ostatné rezervy 61
Spolu 1505 (141)
Zostatok 1364
Odlozené dariové pohladavky k 31/12/2016 (12,5 %) 170

Odlozené dafiové pohladavky sa vykazuju pri sadzbe dane vo vyske 12,5 %, na zaklade previadajocej dohody o vymerani skupiny bude toto percento
v buducnosti zabezpecovaf daiov tlavu. Aktkolvek dariovd dlavu nad toto sadzbu neméze &len skupiny posudif, kedZe na Grovni skupiny nie je
mozné uplatiovaf vysku nezdanitelnej asti zdanitelného zisku.

VIIl. Zavéazky

VII.1. Klasifikdcia zavézkov podla ich terminu splatnosti

31/12/2016 splatné 0-3 3-12 1-5 >5 Spolu

v iis. € na poziadanie mesiacov mesiacov rokov rokov

Zavazky voei Gverovym indtitdciam 7 442 6725 0 0 0 14167

Z&vézky vodi klientom 120 550 0 22 955 17 653 0 161 158

Sekuritizované zavézky 0 78 341 211957 1 307 803 365 962 1 964 063

Ostatné zdvazky 281 751 53570 19084 78 706 32764 465 858
409 743 138 637 253 997 1404 162 398 709 2 605 246

Porovnatelné &isla k 31/12/2015

31/12/2015 splatné 0-3 3-12 1-5 >5 Spolu

viis. € na poziadanie mesiacov mesiacov rokov rokov

Z&vézky vodi Gverovym insfiticiam 13213 1875 0 0 0 15089

Z&vézky vodi klientom 179 935 0 21778 0 0 201714

Sekuritizované zavazky 1 0 65173 231112 1 009 929 320377 1626577

Ostfatné zdvazky 1 320 192 57 009 32 283 113793 33 363 556 639
513 340 124 057 285172 1123708 353 740 2 400 019

Uprava ddajov z minulého roka na zéklade zmeny vo vykaznicive (podrobné informécie pozri na sirane 30)



VIIL.2. Zavézky voéi pridruZzenym spoloénostiam a podnikom

30

31/12/2016

v fis. €

Zavézky vodi pridruzenym spoloénostiam
(priame/nepriame >50 %)

Zavézky voéi podnikom,

v ktorych mé

Raiffeisen Centrobank priamy akciovy
podiel (<50 %)

Zavdzky vodi Gverovym insfiticiam 4122 0
Z&vézky vodi klientom 8 524 0
Ostainé zdvazky 17 792 0

30 438 0

Porovnatelné ¢isla k 31/12/2015

31/12/2015
v fis. €

Zavézky vodi pridruzenym spoloénostiam
(priame/nepriame >50 %)

Zéavizky vodi podnikom,

v ktorych ma

Raiffeisen Centrobank priamy akciovy
podiel (<50 %)

Zévézky vodi Gverovym insfiticiam 1489 0
Z&vézky vodi klientom 7 482 500
Ostainé zdvazky 18 278 0

27 248 500

VIII.3. Sekuritizované zavéazky

Stvahovd polozka P 3 "Sekuriizované zavazky" zahfiia vydané certifikaty a warranty (hlavne vlastnych emisii) v celkovej vyske 1 964 063 fis. €
(31/12/2015: 1 626 577 tis. €], drzané pre obchodovanie, z foho 290 299 tis. € (31,/12/2015: 296 285 fis. €) bude splatnych pogas roka 2016. Po
zmene vykaznictva k 31/12/2016 této polozka zahfiia kapitdlovo garantované certifikaty vo vyske 727 889 tis. € (31/12/2015: 694 859 tis. €], spat-
ne prevoditelné dlhopisy v celkovej vyske 177 403 tis. € (31/12/2015: 96 374 tis. €) a certifikaty op&ného charakteru v celkovej vyske 1 053 009 fis.
€(31/12/2015: 832 130 fis. €], ako aj warranty vo vyke 5 762 fis. € (31/12/2015: 3 214 fis. €).

VIII.4. Ostatné zavézky

Stvahova polozka P 4 "Ostainé zavazky" vo vyske 465 858 tis. € (31,/12/2015: 556 639 tis. €] sa vzfchuje hlavne na zévazky vykézané v redlne;
hodnote, ako aj na poistné prijaté z obchodovania s cennymi papiermi a finanénymi derivaimi.

vis € 31/12/2016 31/12/2015
Zaporné redlne hodnoty derivatovych finanénych néstrojov 178 379 234 557!
z OTC opcii 137 783 194 883

z obchodovania s EUREX opciami 35256 25323

z obchodovania s inymi opciami 5340 14 352
Predaj aktiv drzanych na obchodovanie nakratko 281737 320171
460116 554728

Uprava ddajov z minulého roka na zéklade zmeny vo vykaznicive

"Ostainé zavazky" k 31/12/2016 zahfiiajd zévaizok v sivislosti s jednorazovym prispevkom na rakusky bankovy poplatok vo vyske 4 651 tis. €, ako qf
z&védizky v stvislosti s G&tovanim miezd v celkovej vyske 560 tis. € (31/12/2015: 574 tis. €).

IX. Akciovy kapitdl a rezervy

Akciovy kapitdl zosfal nezmeneny a pozostava zo 655 000 akcii bez nomindlnej hodnoty.

Akcie v spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG viastnia tieto spolognosti:

% Pocet akcii
RBI IB Beteiligungs GmbH, Wien 100,00 654 999
Lexxus Services Holding GmbH, Wien 0.00 1

100,00 655 000
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Kapitalové rezervy boli k 31/12/2016 vo vyske 20 651 tis. € a zostali nezmenené oproti minulému roku (31,/12/2015: 20 651 fis. €).

Nerozdeleny zisk zahfiia zakonnt rezervu vo vyske 1 031 tis. € (31,/12,/2015: 1 031 tis. €) a ostainé rezervy v celkovej vyske 23 821 tis. €

(31/12/2015: 21 432 1is. €).

Rezerva na zdvézky podla § 57 ods. 5 rakiskeho zékona o bankach zostala nezmenend oproti minulému roku, s celkovou vyskou 13 539 fis. €.

IX. Rezervy
Rezervy sa rozdeluju takto:

viis € 31/12/2016 31/12/2015
Rezervy na vyplaty odstupného 4037 3884
Ostatné rezervy 8 892 Q 664
Rezervy na vyplaty prémii 1275 1697
Rezervy na riziké sidnych procesov 4078 4213
Rezervy na odlozené dovolenky 1093 1111
Prévne vydavky, vydavky na audit a poradenstvo 351 420
Rezervy pre oddelenie obchodovania a predaja cennych papierov 357 404
Rezervy na neuhradené fakiiry 888 478
Rezervy na vyu&tované vydavky spravnej rady 771 1213
Rezervy na manazérske poplatky 2 45
Ostatné 76 83
Spolu 12 929 13 548

XI. Zavézky vyplyvajice z vyuZivania hmotného investi¢ného majetku nezad&tovaného v sivahe

Vydavky na prendjom a lizing pocas posudzovaného obdobia predstavovali 422 fis. € (2015: 516 tis. €), z Coho 133 fis. € (2015: 185 fis. €] voci
pridruzenym spolo&nostiam. Predpokladé sa, Ze za finanény rok 2017 vydavky na prendjom a lizing dosiahnu celkovi vysku 412 tis. € a 1 900 fis. € za
finanéné roky 2017-2021, z Eoho vydavky na prendjom voei pridruzenym spolognostiam budu v celkovej vyske 100 fis. € a na lizing 284 tis. €.

XIl. Doplnkové dGdaje

Aktiva a pasiva v cudzich mendach
V sovahe st obsiahnuté nasledovné sumy v cudzich mendch:

vis. € 31/12/2016 31/12/2015
Aktiva 844 619 753 647
Pasiva 748 559 638 425
Objem obchodnej knihy cennych papierov
K stvahovému datumu obchodnd kniha cennych papierov pozostavala z tychto poloziek:
vtis. € 31/12/2016 31/12/2015
Cenné papiere 2 636 145 3055796
Ostatné finanéné ndsfroje 5568 351 4227 249
Total 8 204 497 7 283 045
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Nevyrovnané forwardové a opéné zmluvy
K stvahovému détumu nasledovné forwardové a opéné transakcie [bankovej a obchodnej knihy) zatial neboli vyrovnané:

Vi € 31/12/2016 31/12/2015
Kdpne zmluvy (teoretickd sumal)
Opcie na trokové ndstroje 200 200
Forwardové devizové zmluvy/zmluvy o zlate 62 476 63 749
Futures na hodnoty aktiv 1 305 1990
Zmluvy o futures na akciovy index 384 703 407 119
Opcie na hodnoty aktiv a opcie na baze akeii/ indexov 869 045 817 047
Zmluvy o drahych kovoch a termiovanych obchodoch s komoditami 87 833 55524
Opcie na drahé kovy a komoditné opcie 33 063 26 492
Ostatné forwardové transakcie, zmluvy o futures, opcidch a podobné fransakcie 0 19 000
v tis. € 31/12/2016 31/12/2015'
Zmluvy o predaiji (teoreticka suma)
Urokové futures 0 59 100
Forwardové devizové zmluvy/zmluvy o zlate 22757 46133
Futures na hodnoty akiiv 394 573
Zmluvy o futures na akciovy index 25173 26 679
Opcie na hodnoty aktiv a opcie na baze akeii/ indexov 1805414 1638778
Opcie na drahé kovy a komodiiné opcie 23 476 82 411

! Uprava ddajov z minulého roka na zéklade zmeny vo vykaznicive

Obchodné kniha cennych papierov

Vedie sa obchodnd kniha cennych papierov. K sovahovému ditu sa objem obchodovania v redlnych hodnotach [vyrovnanie kladnych a zapornych redl-

nych hodnét] odhadovany podla interného vypoctu rizika rovnd:

Vs, € 31/12/2016 31/12/2015
Akcie/podielové fondy (130 429) (143 442)
Kétované opcie (1828) 10172
Futures 472 288 366 154
Warranty/ cerifikéty (1061 052) (821 09¢)
OTC opcie (77 389) (161 775)
Kopené dlhopisy 1 900 806 1742125
Vydané zaruené dlhopisy (913 514) (793 597)
Spolu 188 883 198 541

Udaje o transakcidch s derivatovymi finanénymi ndstrojmi

Obchodovanie s derivatovymi finanénymi ndstrojmi na akciovych trhoch sa zameriava na akcie a futures a opcie zalozené na akciéch/indexoch.
Finan&né néstroje vydané spolo¢nosfou Raiffeisen Centrobank AG mézu byf klasifikované ako warranty, certifikaty hlavne pre akcie a akciové indexy

(turbo, discount, bonusové a otvorené certifikaty) a zaruéné dihopisy s platobnou struktirou vziahujucou sa na akcie alebo akciové indexy.

Akcie drzané spolocnosfou Raiffeisen Centrobank AG spolu s nakipenymi opciami predstavuji obchodovatelné vklady na pefiaznom trhu a nulové
dlhopisy uvedené v ostatnych sivahovych polozkach, zabezpe&ovacie pozicie k vydanym certifikatom a warantom a st st&asfou &innosti banky ako

tvorcu frhu.

Spolo¢nosf
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Objemy derivétovych finanénych transakcii za rok 2016 boli nasledovné:

viis. € Teoretickd suma Kladné redlna hodnota Zaporné redlna hodnota
31/12/2016 Bankové kniha Obchodné kniha Bankové kniha Obchodné kniha Bankovd kniha Obchodnd kniha
1. Urokové zmluvy 200 0 0 0 0 0
1.1.0TC produkty 200 0 0 0 0 0
Opcie na Grokové ndstroje 200 0 0 0 0 0
1.2. Produkty obchodované na burze cennych 0 0 0 0 0 0
Urokové futures 0 0 0 0 0 0
2. Devizové zmluvy 44 099 41 134 3 551 90 1247
2.1. OTC produkty 44 099 20 044 3 551 90 0
Forwardové devizové zmluvy 44 099 0 3 0 90 0
Menové opcie 0 Q4 0 59 0 0
Zmluvy o zlate 0 19 950 0 492 0 0]
2.2. Produkty obchodované na burze cennych 0 21090 0 0 0 1247
Forwardové devizové zmluvy 0 21 090 0 0 0 1247
Zmluvy na menové futures/zmluvy o zlate 0 0 0 0 0 0
3. Zmluvy o akciach 0 3086 034 0 95 008 0 169 009
3.1. OTC produkty 0 2 375 889 0 58 643 0 131 085
Opcie zalozené na akcidch/indexoch — kipené 0 768 524 0 49,701 0 0
Opcie zalozené na akciach/indexoch — predané 0 1 607 365 0 8,942 0 131 085
Ostatné zmluvy na zdklade akcii 0 0 0 0 0 0
3.2. Produkty obchodované na burze cennych 0 710 145 0 36 365 0 37 925
Akciové zmluvy a iné zmluvy na opcie zalozené

na akcidch/indexoch a zmluvy o futures 0 710 145 0 36 365 0 37 925
4. Komodity/drahé kovy 0 144 372 0 3119 0 8 032
4.1. OTC produkty 0 53 855 0 1651 0 6 608
Komodiiné opcie a opcie na drahé kovy 0 53855 0 1651 0 6 608
4.2. Produkty obchodované na burze cennych 0 90516 0 1467 0 1424
Ostatné komoditné zmluvy a zmluvy o futures na drahé kovy 0 Q0 516 1467 0 1424
OTC produkty spolu 44 299 2 449 788 3 60 846 90 137 693
Produkty obchodované na burze cennych papierov spolu 0 821752 0 37 832 0 40 596
Spolu 44 299 3271 540 3 98 678 90 178 289




Objemy derivatovych finanénych transakcii za rok 2015 boli nasledovné:
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viis. € Teoretickd suma Kladné redlna hodnota Zaporné redlna hodnota
31/12/2015' Bankové kniha Obchodné kniha Bankové kniha Obchodnd kniha Bankové kniha Obchodné kniha
1. Urokové zmluvy 200 59 100 0 0 0 57
1.1.0TC produkty 200 0 0 0 0

Opcie na Grokové ndstroje 200 0 0 0 0

1.2. Produkty obchodované na burze cennych 0 59 100 0 0 0 57
Urokové futures 0 59 100 0 0 0 57
2. Devizové zmluvy 92 237 17 645 0 106 30 146
2.1. OTC produkty 92 237 3107 0 106 30 0
Forwardové devizové zmluvy 92 237 0 0 0 30 0
Menové opcies 0 123 0 59 0 0
Zmluvy o zlate 0 2 984 0 47 0 0
2.2. Produkty obchodované na burze 0 14 539 0 0 0 146
Forwardové devizové zmluvy 0 14 485 0 0 0 146
Zmluvy na menové futures/zmluvy o zlate 0 54 0 0 0 0
3. Zmluvy o akcidch 0 2911186 0 70 190 0 195 592
3.1. OTC produkty 0 2 084 858 0 41092 0 160 380
Opcie zalozené na akciach/indexoch — kipené 0 708 076 0 41019 0 0
Opcie zalozené na akcidch/indexoch — predané 0 1357 782 0 0 0 160 380
Ostatné zmluvy na zdklade akcii 0 19 000 0 73 0 0
3.2. Produkty obchodované na burze cennych 0 826 328 0 29 098 0 35212
Akciové zmluvy a iné zmluvy na opcie zalozené

na akcidch/indexoch a zmluvy o futures 0 826 328 0 29 098 0 35212
4. Komodity/drahé kovy 0 164 427 0 442 0 38732
4.1. OTC produkty 0 108 901 0 182 0 34 473
Komodiiné opcie a opcie na drahé kovy 0 108 901 0 182 0 34473
4.2. Produkty obchodované na burze cennych 0 55525 0 260 0 4259
Ostatné komoditné zmluvy a zmluvy o futures na drahé kovy 0 55525 260 0 4259
OTC produkty spolu 92 437 2 196 866 0 41379 30 194 853
Produkty obchodované na burze cennych 0 955 492 29 358 0 39 674
Spolu 92 437 3152358 70737 30 234 527

Uprava tdajov z minulého roka na zéklade zmeny vo vykaznicive

Spolo¢nosf
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C. Pozndmky k vykazu ziskov a strét

|. Uroky a podobné prijmy

v fis. € 2016 2015
20 zavézkov vodi Overovym insfiticiam 1471 1347
20 zavézkov vodi klientfom 1008 1975
z cennych papierov s fixnym Grokom 1168 2 305
zo $frukttrovanych produktov 1668 5152

5315 10779

II. Uroky a podobné vydavky

v tis. € 2016 2015
za zdvazky vodi Gverovym indfitdciam (2 141) (1 683)
za zdvazky vodi klientom (228) (158)
za sekuritizované zavazky (21 530) (21 494)

(23 899) (23 335)

Vysledok ¢istého troku vo vyske 18 584 tis. € bol zaporny v roku 2016 aj 2015 (12 556 tis. €] a tvoria ho Urokové vynosy v celkovej vyske 5 315 fis. €
[2015: 10 779 fis. €) a trokové naklady v celkove] vyske 23 899 tis. € (2015: 23 335 tis. €).

V porovnani s minulym rokom trokové vynosy zaznamenali pokles z dévodu nizsich prijmov z cennych papierov s fixnym Grokom vo vyske 1 168 tis. €
na zéklade ich predaja alebo spétného odkipenia. Uroky a podobné prijmy zo strukiurovanych produkiov zaznamendli znizenie objemu z 5 152 tis. €

na 1 668 tis.

Urokové naklady mierne vzrastli o 564 tis. € na 23 899 tis. € a zahifiajd hlavne vyplaly kupdnov za strukivrované produkly. To bolo v protiklade s klad-
nym vysledkom ocenenia z obchodovatelnych vkladov pefiazného frhu a derivatovych finanénych néstrojov v obchodnom zisku. Likvidita z emisii je
primérne investovand do obchodovatelnych vkladov pefiazného irhu bez socasnych kupénov, kioré s zahmuté v obchodnej knihe. Vysledok z
obchodovatelnych vkladov pefiazného trhu zahmutych v obchodnej knihe je uvedeny v polozke "Cisty zisk z finanénych obchodnych cinnosti".

Vzhladom na prefrvévajicu nizku Grokovi mieru, polozka "Vysledok ¢istého troku" zahfiiala naklady vyplyvajice zo zéporného droku z tverov a pred-
davkov vo vyske 750 tis. € (2015: 104 fis. €). Naprofi tomu, t&to polozka zahfiia prijmy vo vyske 78 tis. € (2015: 16 tis. €] vyplyvajice zo z&pornych
Grokov za zavézky.

[1l. Prijmy z poplatkov a provizii

viis. € 2016 2015
z obchodov s cennymi papiermi 9 281 10 358
z transakeii kapitalového trhu s akciami 150 0
z Gverovych obchodov 0] 57
z platobnych transakcii 233 101
z inych bankovych sluzieb 1 0

9 664 10516
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IV. Néklady na poplatky a provizie

v fis. € 2016 2015
z obchodov s cennymi papiermi (11 854) (13 028)
z transakcii kapitdlového trhu s akciami (27) 0
z platobnych transakcii (287) (192)
z inych bankovych sluzieb (2) (19)
(12.170) (13 239)

Zaporny vysledok nakladov na poplatky a provizie vo vyske 2 506 tis. € (2015: 2 723 tis. €) tvoria prijmy z poplatkov a provizii v celkove] vyske @ 664
fis. € {2015: 10 516 tis. €) a ndklady na poplatky a provizie vo vyske 12 170 tis. € (2015: 13 239 fis. €).

V. Cisty zisk z finan&nych obchodnych &innosti

Cisty zisk z finanénych obchodnych cinnosti predstavuje hlavny podiel na prevadzkovych vynosoch a zvysil sa z 51 739 tis. € v roku 2015 na 55 616
fis. € v roku 2016. Tento priaznivy vyvoj vyplyva z ocenenia a predaja derivatov a vkladov pefiazného trhu drzanych na zaistenie v celkovej vyske 88
708 fis. € [2015: 67 429 tis. €), ako aj z ocenenia spofovych a ferminovych pozicif vo vyske 5 603 tis. € (2015: 2 840 fis. €). To je v profiklade so
z&pornym vysledkom z ocenenia a predaja certifikatov a akcii vo vyske minus 38 695 tis. € (2015: minus 18 529 tis. €).

VI. Ostatné prevddzkové vynosy

Tato polozka zahffia najmé vynosy z uvolnenia rezerv vo vyske 657 tis. € (2015: 794 tis. €] a obsahuje 319 tis. € v stvislosti so znizenim dlhodobych
rezerv na zdklade RAG. Okrem foho, této polozka zahfiia prijmy z poplatku za interné vydavky spolognosti Raiffeisen Bank International AG v celkove
vyske 833 fis. € vo finanénom roku 2016 (2015: 730 tis. €]. Vo finan&nom roku 2015 této polozka zahfiiala prijmy odvodené z predaja obchodnych
priestorov vo vyske 1 624 fis. €.

VIl. Ostatné administrativne ndklady

viis. € 2016 2015
Vydavky na kanceldrske priesfory (0drzba, prevédzka, sprava, poistenie) (1 202) (1 095)
Kanceldrske potreby, tlagoviny, literatira (252) (262)
IT ncklady (2 336) (1 989)
Komunika&né vydavky (928) (960)
Informagné sluzby (3631) (2 863)
Vydavky na autd a cestovné ndklady (586) (587)
Ndklady na reklamu a propagéciu (1 003) (8106)
Prévne sluzby, poradenské a konzultagné sluzby (1 345) (1216)
Prispevky na zdruZenia (771) (889)
Fond na riesenie krizovej situdcie (687) (896)
Ostatné (1 835) (2 256)

(14 576) (13 828)

VIIl. Ostatné prevadzkové ndklady
"Ostatné prevadzkové ndklady” vo vyske 455 fis. € (2015: 504 tis. €) sa vzfahujd hlavne na t&tované vydavky vo vyske 437 tis. € (2015: 467 tis. €).

IX. Cisté ocenenia a &isté vynosy
Vo finan&nom roku 2016 dosiahli ¢isté ocenenia a &isté vynosy 1 074 tis. € (2015: minus /53 fis. €). Tie primérne zahfiiaju zisk z likvidécie spolognosti

Centrotrade Chemicals AG v celkovej vyske 1 842 tis. € (2015: prijmy odvodené z ocenenia spolo¢nosti Centrotrade Holding GmbH o 490 €). Na roz

diel od toho, vydavky z istych ocenenf a predaja cennych papierov drzanych ako ostainé obezné akfiva v rokoch 2016 a 2015 st tiez zahrnuté.
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X. Dane z prijmu a ostatné dane
Dane z prijmov s nasledovné:

viis. € 2016 2015
Datové tlava/zdanenie skupiny 809 (110)
Dane za minulé obdobia (vyrovnanie poplatky skupiny) 54 (113)
Neuznané ako zahrani¢né zrézkové dane (743) (1117)
Splatné dane z prijmov 120 (1 340)
Odlozené dane z prijmov 170 0

290 (1 340)

Zmena v "daniach z prijmu" je pripisatelnd najmé zapornému vysledku dane, kiory sa prevadza do dafiovej dlavy od materskej spolocnosti v celkovej
vyske 809 tis. € (2015: minus 110 tis. €]. Okrem toho, této polozka zahfiia prijmy vo vyske 170 € odvodené z kapitalizacie odlozenych dani podla
RAG. Oprofi tomu, této polozka zahtiia vydavky tykajuce sa zahraniénej zrazkovej dane v celkovej vyske minus 743 tis. € (2015: minus 1 117 tis. €).

K 31/12/2016 "Ostainé dane" boli vo vyske 6 744 tis. € (2015: 4 033 tis. €). Tato polozka zahfiia najmé jednorazovy prispevok na rakusky bankovy
poplatok vo vyske 4 651 tis. €, kiory bol zrealizovany v decembri 2016. Okrem toho, této polozka odréza zmenu vo vykazovani neodpogitatelnej dane
na vstupe, kiord bola zahrmuté do finaneného roku 2015.

XI. Odlozené dane
K 31/12/2016 odlozené daiové pohladévky dosiahli sumu 170 tis. € pri uplatneni zékona RAG. Vo finannom roku 2015 banka si neuplatnila svoje
pravo na kapitalizéciv odlozenych dani vo vyke 395 tis. €.

XIl. Néklady na audit finanénej zdvierky
Ndklady na audit finanénej zavierky s obsiahnuté v prévnych sluzbdch, poradenskych a konzultaénych sluzbéch. Z toho 110 fis. € je pripisatelnych au-

ditorskym (2015: 1 80 tis. €) a 20 fis. € ostatnych konzulta&nym sluzbam (2015: 20 fis. €).

D. Ostatné informdcie

Podmienené zavézky

V stlade s § 93 rakuskeho zdkona o bankéch je banka zo zakona povinné zabezpetif primerané poistenie vkladov ako st&asf svojho &lenstva v pro-
fesiinom zdruzent. Spolo¢nost Raiffeisen Centrobank AG je &lenom Fachverband der Raiffeisenbanken (profesijné zdruzenie bankovej skupiny Raiffeisen).
Znamend to qj ¢lensivo v Osterreichische Raiffeisen Einlagensicherung reg, GenmbH., Vieden [poisfoviia vkladov bankovej skupiny Raiffeisen, zaregistro-
vand ako spolognost s ru¢enim obmedzenym). Pogas finanéného roka je teoretické pohladdvka na toto poistenie obmedzend na sadzbu 1,5 % vymeria-
vacieho zdkladu v stlade s § 22 ods. 2 rakuskeho zakona o bankach k sovahovému détumu, plus vazené polozky obchodnej knihy cennych papieroy,
tiez v sulade s ¢asfou 3 CRR. Tiefo podmienené zdvézky so vykdzané v frhovej hodnote 0,07€.

Ostatné zmluvné zdvézky bankovych zéruk
Nasledovné aktiva boli zalozené ako zéruka za zévézky k 31/12,/2016:

Polozka A 3 Uvery a preddavky voéi tverovym ingtitdciam

462 533 tis. € (31/12/2015: 171 037 tis. €)

Zdbezpeka ulozend v bankdch za obchody s cennymi papiermi a opciami a poZiganie cennych papierov a opcii

Polozka A 4 Uvery a preddavky voci klientom

8 309 tis. € (31/12/2015:40 763 tis. €)

Z&bezpeka ulozend na burzéch cennych papierov a v inych finangnych institiciach pre obchodovanie s cennymi papiermi a opciami

Polozka A 5 Dlhopisy, zmenky a iné cenné papiere s fixnym Grokom

9 829 tis. € (31/12/2016: € 62,101 tis. €)

Zdbezpeka uloZend v bankdch pre obchodovanie s cennymi papiermi a opciami

Listy pri Ziadosti o pozicku
K stvahovému ditu spoloénosf Raiffeisen Centrobank AG nevydala Ziadne Listy pri Ziadosti o pézicku.

Zavazky vyplyvaijice z fiducidrnych obchodov
Zavazky vyplyvaijice z fiduciamych obchodov nezaradené do stvahy sa vzfahujd na jednu majetkovi 0&ast drzand v sprave vo vyske 7 091 tis. € v

oboch rokoch 2016 aj 2015.
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Vlastné zdroje
Vlastiné zdroje podla &asti 2 CRR zahfiiaju nasledovné polozky:
viis. € 2016 2015
Vyplateny kapital 47 599 47 599
Ziskany kapital 59 042 56 653
Vlastné imanie (kapitdl tier 1) pred zrazkami 106 641 104 252
Dlhodoby nehmotny majetok (126) (134)
Obozretné ocefiovanie (1181) (2 388)
Vlastné imanie (kapitdl tier 1) po zrazkach 105 334 101 729
Doplnkové vlastné zdroje 0 0
Vlastné imanie 105 334 101 729
Doplnkovy kapitdl 0 0
Doplnkové vlasiné zdroje (po zrdzkach) 0 0
Celkové vlastné zdroje 105 334 101 729
Celkové rizikovo vazené aktiva 437 035 532 665
Ukazovatel kapitélovej primeranosti (Core capital ratio), tverové riziko 60,7 % 59,6 %
Ukazovatel kapitélovej primeranosti (Core capital ratio), spolu 24,1 % 19,1 %
Podiel viastnych zdrojov (Own funds ratio) 24,1 % 191 %
Poziadavky na vlasiné zdroje podla odseku 92 nariadenia (EU) No 575/2013 [vietky rizikovo véazené akiiva) sa rozdelujo takio:
v fis. € 2016 2015
Rizikovo vazené akiiva (Overové riziko) 173 414 170734
Standardny pristup 161 501 156 968
Riziko CVA (Gverovej Gpravy ocenenia) 11913 13 766
Rizikovo vézené aktiva (pozigné riziko v dlhopisoch, akcidch, komoditéch a cudzich mendch) 149 035 230 247
Rizikovo vézené akiiva (prevadzkové riziko) 1 0
Rizikovo vézené akiiva (riziko vyrovnania a dodanial) 114 585 131 683
Rizikovo vazené aktiva spolu 437 035 532 665
Rizikovo vazené aktiva pre Gverové riziko podla fried akiiv sa rozdelujo takto:
v tis. € 2016 2015
Rizikovo vazené aktiva podl'a standardného pristupu 161 501 156 968
Ustredné vlady a centrélne banky 453 495
Verejné organy 0 0
insfitocie 81458 68 391
Firmy 52 369 60 157
Majetkové t&asti 13613 13612
Pozicie s mimoriadne vysokym rizikom 0 0
Ostatné pozicie 13 608 14312
Riziko CVA 11913 13 766
Spolu 173 414 170734

Spolo¢nosf

Spréva o hospoddrenf

Uctovnd zavierka

Udaije o vydavatelovi



39

Polet zamestnancov

31/12/2016 Roény 31/12/2015 Roény

priemer priemer

Plateni zamestnanci 175 175 177 202
z toho na poloviény Ovézok 32 28 25 26
Zamestnanci so mzdou 0 0 0 0
z toho na polovieny tvézok 0 0 0 0
Spolu 175 175 177 202

Preddavky a Gvery &lenom spravnej rady a dozornej rady
K sovahovému ditu neboli ¢lenom sprévnej rady poskytuté Ziadne preddavky ani tvery. Clenom dozornej rady neboli poskyinuté Ziadne preddavky,
Gvery alebo zaruky.

Vydavky na odstupné a déchodkové davky

Vydavky na odstupné a déchodkové davky (vratane prispevkov do penzijnych fondov a penzijnych programov zamestnancov, ako aj rezerv na vyplaty
odstupného) pre sprévnu radu (zaradené v "Ostatnych administrativnych nakladoch') a zamestnancov boli vo vyske 1 592 tis. € (2015:

30 fis. €). Platby do zamestnaneckych déchodkovych fondov predstavovali 168 fis. € (2015: 167 tis. €).

Neuvédza za Ziadne rozdelenie podla § 239 ods. 1 & 3 v zmysle § 242 ods. 4.
V roku 2015 vydavky na odstupné zaznamenali pozitivny vplyv z uvolnenia rezervy na resfrukiuralizéciv vo vyske 360 tis. €.

Odmeny ¢lenom sprdvnej rady a dozornej rady
Neuvadza za Ziadne rozdelenie podla § 239 ods. 1 & 4 v zmysle § 242 ods. 4.

V roku 2016 boli &lenom dozornej rady vyplatené poplatky za G&asf vo vyske 75 fis. € (2015: 75 tis. €).

Odmeny a vydavky na odstupné a déchodkové davky pre &lenov spravnej rady znéala spolocnost Raiffeisen Bank International AG (pridruzend
spolo&nost] a boli G¢tované spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank AG (zaradené v "Ostatnych administrativnych nékladoch").

Vzfahy v rémci skupiny

Spolo&nost je pridruzenou spolognosfou spoloénosti Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Viedei, a je zaclenend do svojej konsolidovo-
nej U&tovne] zévierky, ako aj do konsolidovanej tetovnej zdvierky spolocnosti Raiffeisen Bank International AG, Viedet, kiord zabezpeluje konsolidova-
né G&tovné zdvierky pre najmensi potrebny pocet spolo&nosti. Konsolidovand Getovnd zavierka je k dispozicii na obchodnom sude vo Viedni a v
prislusnej materskej spolo¢nosti.

Spolognost Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Viedef, (prevadzajica spoloénost) sa zlucila so spolognosfou Raiffeisen Bank Internatio-
nal AG, Vieded, (nadobudajica spolognost) difia 18. marca 2017, v désledku Eoho je spolo¢nosf Raiffeisen Bank International AG, Vieded, najvyssou
holdingovou spolo&nosfou skupiny.

Od 17. decembra 2008 je spolo¢nost ¢lenom skupiny spolo&nosti Raiffeisen Zentralbank Osterreich Akfiengesellschaft (teraz Raiffeisen Bank Internatio-
nal AG) podla § 9 rakuskeho zakona o dani z prijmov pravnickych oséb. Ziadost predlozend zo strany spolocnosti o ziskanie statusu Elena skupiny
spolocnosti RZB od obchodného roka 2008 podla § 9 rakuskeho z&kona o dani z prijmov pravnickych oséb bola oznémend finanénym dradom dia
19. decembra 2008 a bola schvalend oznédmenim zo diia 22. aprila 2009.

Zdanitelné vysledky &lenov skupiny st pripisané materskej spolo&nosti. Vetky dariové Upravy medzi materskou spolonosfou a jednotlivymi &lenmi skupi-
ny spolognosti si upravené vo forme dohody o prideleni danf.



Clenovia spravnej rady, dozornej rady a $tatni komisdri

Spravna rada Wilhelm Celeda
Valerie Brunner

generdlny riaditel
&lenka spravnej rady
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Dozornd rada Klemens Breuer
&len sprévnej rady,
Raiffeisen Bank International AG, Viedet
K 18. marcu 2017 podpredseda spravnej rady
Raiffeisen Bank International AG, Viederi

Michael Hollerer

&len sprévnej rady,

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Vieden
K 18. marcu 2017 splnomocneny zéstupca,
Raiffeisen Bank International AG, Viede

Hannes Mésenbacher

vedici divizie

Raiffeisen Bank International AG, Viede
K 18. marcu 2017 ¢&len spravnej rady,
Raiffeisen Bank International AG, Viederi

Werner Kaltenbrunner

veduci divizie,

Raiffeisen Bank International AG, Viederi

K 18. marcu 2017 veduci medzindrodnych kapitélovych investicii
Raiffeisen Bank International AG, Viede

predseda

1. podpredseda

¢&len

¢len

Stétni komisdri Alfred Hacker
Karl-Heinz Tscheppe

Vyznamné udalosti po sévahovom détume
Po stvahovom ddtume nenastali Ziadne vyznamné udalosti.

Vieden 5. aprila 2017
spravna rada

Wilhelm Celeda Valerie Brunner

generdlny riaditel &lenka sprévnej rady

Rozdelenie zisku za rok 2016

Sprévna rada spolognosti Raiffeisen Centrobank AG odporiea dozomej rade, aby sa z ¢istého zisku nevyplacali Ziadne dividendy na akciu k 31. de-

cembru 2016. Sprévna rada dalej odporoca pridelif sumu 3 177 901,21 € na iné rezervy.

Vieden 5. aprila 2017

spravna rada

Wilhelm Celeda Valerie Brunner
generdlny riaditel &lenka sprévnej rady
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Auditorskd sprdva

Sprdva o G¢tovnej zavierke
Auditorsky vyrok

Vykonali sme audit 0&tovnej zavierky spoloénosti

Raiffeisen Centrobank AG,
Viedefi, Rakusko,

kiord obsahuje vykaz o finan&nej situacii k 31. decembru 2016, vykaz
ziskov a sfrét za rok konéiaci k uvedenému datumu a poznamky.

Podla nasho ndzoru finanénd zavierka vyjadruje verne vo vietkych vyz-
namnych sovislostiach finan&ny situdciu spolo¢nosti k 31. decembru 2016
a jej finaneny vykon za rok koneiaci k uvedenému datumu, v stlade s
rakuskymi vieobecne prijatymi G&tovnymi zdsadami a inymi zékonnymi
poziadavkami (rakusky z&kon o bankdch).

Vychodisko pre nase stanovisko

Audit sme vykonali v stlade s rakdskymi auditorskymi $tandardmi. Tieto
standardy vyzadujd, aby sa audit vykondval v silade s Medzinarodnymi
auditorskymi $tandardmi (ISA). Nose zodpovednosti vyplyvajice z tychto
pravidiel a $fandardov si opisané v ¢asti ,Zodpovednosf auditorov”
nasej spravy. Od spolocnosti sme nezavisli v zmysle rakuskych ob-
chodnych z&konov a profesiondlnych predpisov a splnili sme aj ostamné
poziadavky tychto ustanovenf tykajicich sa efiky. Sme presvedeeni, Ze
auditorské dokazy, kioré sme ziskali, poskytuju dostatoeny a vhodny
z¢klad pre nase stanovisko auditora.

U . . .

Kl'd¢ové zdlezitosti auditu

Klocové zalezitosti auditu su zdleZitosti, kioré si podla nésho odborného
postdenia v audite Getovnej zavierky najzavaznejsie. Klicové zdlezitosti
auditu s0 vyberané z otdzok, kforé boli komunikované s vyborom pre au-
dif, ale nepredstavuju vietky otazky, o kiorych sa s nim diskutovalo. Nage
auditorské postupy tykajuce sa tychto zdleZitost boli navrhnuté v kontexte
ndsho auditu Gtovnej zdvierky ako celku. Na§ ndzor na Getovny zavierku
nie je upraveny s ohladom na Ziadne klGcové zdlezitosti auditu opisané
niz8ie, a my nevyjadrujeme stanovisko k tymfo jednotlivym zdéleZitostiam.

Vyddvanie certifikatov a warrantov a dyna-mické
zaistenie

Riziko finanénej zavierky

Vydavanie certifikatov a warrantov s celkovym objemom zhruba 2 mid.
EUR, tj. priblizne 72 % celkovej bilanenej sumy, ako aj kontinudlne Gpravy
zabezpe&ovacich pozicii (dynamické zaistenie) spojené s touto Einnosfou
predstavuju hlavné obchodné akiivity spolo¢nosti Raiffeisen Centrobank

AG.

Sprévna rada opisuje proces ocefiovania produkiov stvisiacich s majet-
kom a s akciami a so z&vézkami v ramci ,Uetovnych zasad” v pozndm-

kach.

RCB pocita ceny pre vydané certifikaty, warranty a struktorované pro-
dukty na zaklade internych modelov ocenovania. Riziko frhovej ceny a
Grokové riziko vyplyvajice z emisie certifikatov so dynamicky zaistené.
Strukiorované produkly vydané na sfrane viasiného imania a pasiv su
replikované proti poziciami na strane akiiv. Zaisfovacie pozicie sa
neustdle prispdsobuju frhovym podmienkam. Finanéné produkty bez
obchodovatelnych cien su vykazované v sovahe v redlnej hodnote, kiord
je ur¢end modelmi ocefiovania, alebo, v jednotlivych pripadoch, externymi
(orientacnymi) ponukami maklérov alebo inych tverovych institicii. Na
z¢klade zésady obozretného ocefiovania sa pri ur¢ovani redlnej hodnoty
konkrétnych finan&nych produkiov vykonévaijd Gpravy ocenenia.

Riziko pre U&tovny zdvierku vyplyva z diskre¢nych predpokladov a
parametrov aplikovanych v internych modeloch, a teda z pripadného
chybného tsudku pri ocefiovanf finan&nych néstrojov vykdzanych v redlnej
hodnote bez obchodovatelnych cien a zistite/nych trhovych tdajov. To
isté plati pre stanovenie redlnej hodnoty na bdze externych (orientanych)
metdd stfanovenia ceny a Uprav hodnét.

Nasa odpoved

Testovali sme celé procesy hodnotenia (najmé parametre, volatfilitu a
pontkané ceny), zostladenie depozitérov a tpravu hlavnej G¢tovnej knihy
a 0&tovnej podknihy. Okrem toho sme zhodnotili implementéciu riadenia
rizik v obchodnej knihe, najma kontroly obmedzeni, kontrolu zhody trhu a
zavedenie produkiov. Tesfovali sme vyznamné klu¢ové konfroly v sovislosfi
s ich ndvrhom, zavedenim a prevadzkovou G&innosfou. Nasi interni experti
na ocenenie posudili primeranosf redlnych hodnét stanovenych bankou,
ako aj modely ocefiovania, Gpravy a pouzité podkladové parametre. Po-
rovnali sme parametre s frhovymi Gdajmi na z&klade vzorky a overili sme,
& predstavujo adekvaine vstupné faktory. Okrem toho sme analyzovali
vysledky spémého testovania predpokladov na tpravu hodnoty banky

a kriticky sme zhodnofili, &i dpravy hodnét boli primerané pre stanovenie
redlnej hodnoty. Tiez sme posudili fo, & externé (orientacné) ponuky boli
primerané na fo, aby boli pouzité ako redlne hodnoty na zdklade doto-
zov zodpovednych zamestnancov a kontroly dokumentov, ktoré nam boli
poskytnuté. Na zdklade vzorky sme testovali, & vychodiskové predpokla-
dy boli pre vypocet presvedeivé, a prepocitali sme redlnu hodnotu.

Dalej sme posudili, & poskytnuté tdaje v poznamkach ohladom metod
ocefiovania boli primerané a Uplné.

Zodpovednost manazmentu a zodpovednost vy-

boru pre audit za G¢tovnd zdvierku

Manazment spolo¢nosti zodpovedd za vyhotovenie a verné zobrazenie
skuto&nosti v fejto G&tovnej zdvierke v silade s rakuskymi veobecne
prijatymi U&tovnymi zdsadami a s inymi prévnymi poZiadavkami {rakdsky
zdkon o bankach) a za také inferné kontroly, aké stanovi manazment ako
pofrebné pre umoznenie vyhotovenia G¢tovnej zévierky, bez vyznamnych
nepresnosti, & uz v désledku podvodov alebo chyb.

Manazment je fieZ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti spolo&nosti
nepretrzite pokracovaf vo svojej ¢innosti a podla potreby, za
zverejfiovanie zdleZitosti, kioré s relevaniné pre schopnost spolognosti
neprefrzite pokracovaf v &innosti, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokragovania v &innosti vo finanénom vykaznicive, ibaze by mal v omysle
spolognost zlikvidovaf alebo ukonéit jej innost, alebo by nemal ind realis-
tickd moznosf nez tak urobif.

Vybor pre audit nesie zodpovednost za dohlad nad procesom
finaneného vykaznictva spolocnosti.



Zodpovednost auditorov

Nasim cielom je ziskal primerané vistenie o tom, Ze G&tovnd zdvierka
ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby, a vydaf auditorskd spravu obsahujicu nés auditorsky vyrok.
Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, ze
audif vykonany podla rakuskych auditorskych standardov, ¢o si vyzaduje
vykonanie auditu v stlade s ISA, vzdy odhali pripadné vyznamné ne-
spravnosti. Nesprévnosti mézu vznikndf v désledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povazujl viedy, ak by sa dalo ogakavat, ze jednotlivo
alebo v sthre by mohli ovplyvnif ekonomické rozhodnutia pouzivatelov
uskutognené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V rémci auditu uskuto&neného podla rakuskych auditorskych standardoy,
podla kiorych sa vyzaduje vykonanie auditu v silade s ISA, pocas ce-
lého auditu uplatiivjeme odborny Gsudok a zachovévame profesiondlny
skepticizmus.

Okrem toho:

— Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosfi
G&tovnej zavierky, &i uz v désledku podvodu alebo chyby,
navrhujeme a uskutociiujeme auditorské postupy reagujice na tieto
rizika o ziskavame auditorské dékazy, kioré st dostatocné a vhodné
na poskyinutie z&kladu pre nés§ ndzor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nesprévnosti v désledku podvodu je vyssie ako tofo riziko v désledku
chyby, prefoze podvod méze zahfiiaf tajnd dohodu, falsovanie,
dmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

—  Oboznamujeme sa s infernymi kontrolami relevantymi pre audit, aby
sme mohli navrhnof auditorské postupy vhodné za danych okolnost,
ale nie za G&elom vyjadrenia ndzoru na efekiivnost internych konfrol
subjekiu.

— Hodnotime vhodnost pouZitych tetovnych zasad a tetovnych metod
a primeranosf G&tovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich
informacif, uskutoénené manazmentom.

—  Robime zdver o tom, & manazment vhodne v G&tovnicive pouZiva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v &innosti a na z&klade
ziskanych audftorskych dékazov zaver o tom, ¢&i existuje vyznamnd
neistota v sovislosti s udalosfami alebo okolnostami, kioré by mohli
vyznamne spochybnif schopnosf subjektu nepretrzite pokracovaf v
&innosti. Ak dospejeme k zdveru, Zze vyznamnd neistota existuje,
sme povinni upozornif v nasej spréve auditora na suvisiace
informdcie uvedené v Uctovne| zavierke alebo, ak su tieto informécie
nedostatoné, modifikovaf nd§ ndzor. Nase zavery vychddzajt z
auditorskych dékazov ziskanych do détumu vydania nasej sprévy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti viak mézu spésobit, ze
spolo¢nosf prestane pokracovaf v neprefrzitej innosti.
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Hodnotime celkovd prezentaciu, $trukidru a obsah G&tovnej zavierky
vrétane informdcii v nej uvedenych, ako aj fo, &i U&tovnd zdvierka
zachytéva uskutocnené transakcie a udolosti spésobom, ktory vedie k
ich pravdivému a vernému zobrazeniu.

S vyborom pre audit komunikujeme o plénovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane
vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, kforé pocas
nasho auditu zistime.

Vyboru pre audit iez poskytujeme vyhldsenie o tom, Ze sme splnili
prisluné poZziadavky tykajuce sa nasej nezavislosti, a komunikujeme
s nimi o vietkych vzfahoch a inych skutocnostiach, pri ktorych sa
mozno opodstainene domnievaf, Ze maju vplyv na nasu nezdvislosf,
ako aj o pripadnych sovisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych vyboru pre audit urime tie, ktoré
mali najvaesi vyznam pri audite Uetovnej zdvierky, a preto sg
klocovymi zalezitosfami auditu. Tieto zdleZitosti opiseme v nasej
sprave auditora, ak zakon alebo iny préavny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, Ze urcité zdlezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, prefoze mozno odévodnene o&akdvaf, Zze nepriaznivé
dasledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z

iej uvedenia.

Spolo¢nosf

Spréva o hospoddrenf

Uctovnd zavierka

Udaije o vydavatelovi
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Sprava k d'aldim poziadavkdm zdkonov a inych
pravnych predpisov

Spréva o hospodéreni

V stlade s rakuskymi vieobecne prijatymi 0&tovnymi z&sadami sa sprava o
hospoddreni overuje z hladiska toho, &i je v stlade s G&tovnou zdvierkou,
a & bola zostavend v stlade s poziadavkami zakonov a inych pravnych
predpisov.

Prévni zéstupcovia spolo&nosti st zodpovedni za zostavenie sprévy o
hospoddreni v stlade s rakdskymi vieobecne prijatymi G&tovnymi zdsada-
mi a s inymi poziadavkami zakonov a inych prévnych predpisov (rakusky
z&kon o bankdch).

Vykonali sme nd3$ audit v stlade so vieobecne prijatymi standardmi pre
audit sprévy o hospoddrenf uplatfiovanymi v Rakdsku.

Stanovisko

Podla nasho nazoru bola sprava o hospoddareni zostavend v sulade

s poziadavkami z&konov a inych prévnych predpisov a je v stlade s
G&tovnou zavierkou. Informdcie poskytované podla § 243a UGB (Ob-
chodny zdkonnik Rakuska) so primerané.

Vyhlésenie

Na zdklade nasich poznatkov ziskanych pocas auditu G¢tovnej zavierky
a obozndmenia sa so spolo&nosfou a s jej prostredim sme nezaznamenali
Ziadne vyznamné nespravnosii v sprave o hospoddrent.

Dalsie informdcie

Prévni zastupcovia spoloénosti s zodpovedni za daliie informacie. Dalsie
informdcie zahffiajd vietky informacie uvedené vo vyrognej sprave, s
vynimkou O&tovnej zdvierky, spravy o hospoddreni a auditorskej sprévy o
nich.

Na3 ndzor o Uc¢tovnej zavierke nepokryva dalsie informdécie a neposkytu-
| Y Y
jeme o nich Ziadne uistenie.

V stvislosti s nadim auditom je nasou povinnosfou precitaf si fieto daliie
informdcie a posudif, & obsahujd vyznamné nezrovnalosti s G&tovnou
zévierkou a s nagimi poznatkami ziskanymi pocas nésho auditu, alebo
akékolvek zjavné vyznamné nespravnosti ohladom skutoenosti. Ak na
z&klade nasej vykonanej prace dospejeme k zdveru, Ze daliie informécie
obsahujo vyznamné nespravnosti ohladom skutoénosti, musime to oznamif.
Nemdme &o oznémif v tejto stvislosti.

Zodpovedny auditor
Zodpovednym auditorom je pan Wilhelm Kovsca.

Viedefi 5. aprila 2017

KPMG Austriac GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Wilhelm Kovsca
rakdsky autorizovany G&tovny znalec
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